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Poc bao cdo tai chinh chuan CFA
— Phan 2 - 50 bai (bai 1-50)

Phan 2 cua loat kién thc doc bao cao tai chinh nang cao: dong tién, ng va thanh
khoan; 1ai dén tU dau, thué va hgp nhat; phai thu, tén kho va doanh thu nhan trudc;

thuyét minh, so sanh va mé hinh sang loc. Khong gan méa cé phiéu cu thé.

N6i dung mang tinh gido duc, khong phai khuyén nghi hay tu van dau tu. Tin hiéu
va mé hinh trong bai chi dé sang loc, khéng phai két luan vé mét doanh nghiép.
Can c phap ly cé thé thay déi; lubn d6i chiéu van ban hién hanh. Ban téng hgp tao
ngay 27/10/2026.

Phan 1 (50 bai dau) c6 tai tamanchungkhoan.vn/bctc
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Muc luc

W6 - M@ rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6

Bai 1. Hé sé thanh toan hién hanh dudi 1 ¢6 luén la xau? Vén luu dong am & ban Ié, dién nudc, gido duc
Bai 2. Phai trd ngudi ban tang: nguén vén mién phi hay 4p luc thanh toan?

Bai 3. Lai gop tang la nhd ban nhiéu han hay nhd bién cao hon? Cach tach hai hiéu (ng

Bai 4. Dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan kéo dai c6 ludn la t6t?

Bai 5. Bién Igi nhuan thay déi bat thudng: cach doc bién gop, bién hoat déng va bién rong cling nhau

Bai 6. Piotroski F-Score gém 9 tiéu chi nao? Diém cao nghia la gi va dung ding muc dich ra sao?

Bai 7. Khoan phai thu khong dén ti ban hang (phai thu khac, tra trudc nguai ban, cho vay, bén lién quan)
noi lén diéu gi?

Bai 8. Thu nhap khac va chi phi khac la gi, va vi sao nha dau tu luén doc thuyét minh cia khoan nay khi lai
tang vot?

Bai 9. Doanh thu tang nhung tién thu ti khach hang c6 tang theo khong? Cach udc tinh tién thu ti bao
céo

Bai 10. Tién va tuong duang tién trén bao cao co6 phai tién dung dugc khéng?

W?7 - Mé rong Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan

Bai 11. Von luu déng la gi? Phan biét von luu dong rong va nhu cau von luu déng hoat dong

Bai 12. Bang dao han ng vay trong thuyét minh: cach doc bic tudng ng dén han

Bai 13. Doanh nghiép tai trg hoat déng va md réng bang ngudn nao: dong tién kinh doanh, vay hay phat
hanh cé phiéu?

Bai 14. Doanh nghiép tang truéng nhanh: vi sao dong tién kinh doanh thap hon 1i c6 thé la chuyén lanh
manh?

Bai 15. Khi nao dong tién kinh doanh (CFO) ciing c6 thé bi "lam dep", du dugc coi la "kho sta"?

Bai 16. Bdo cdo luu chuyén tién té lap theo phuong phap truc ti€p va gian ti€p khac nhau thé nao, va vi
sao nha dau tu nén doc phan gian tiép?

Bai 17. Vi sao bao cdo luu chuyén tién té bat dau ti lgi nhuan trudc thug, va lai vay cing thué nam & dong
nao?

Bai 18. Vay dé€ tra c6 tuic: diéu kién theo Luat Doanh nghiép va cach nhan biét qua dong tién

Bai 19. Mat kha nang thanh toan theo luat la gi va khac gi thanh khoan yéu, ng qua han, vi pham cam két
vay

Bai 20. Doc trai phiéu doanh nghiép trong bao cao tai chinh: dao han, li suat, bao dam va muc dich s
dung von

W8 - Mé& rong Phan 2: lai dén tir dau, thué, hop nhat

Bai 21. Doanh thu hoat dong tai chinh gom nhiing gi, va khi nao la lai that?

Bai 22. Lai tU thanh ly tai san va thodi vén: vi sao la 1ai mét [an va cach kiém tra da thu tién chua

Bai 23. Bién gop tang cung ltc hang ton kho tang: chi phi cé bi 'cat' vao téon kho khong?

Bai 24. Thué€ TNDN da ndp (trén bdo cao luu chuyén tién té) va chi phi thué (trén bao cao két qua kinh
doanh) vi sao léch nhau?
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Bai 25. Thué hoan lai va tai san thué hoan lai: ¢ phai la 'lai ghi trudc' khong?
Bai 26. Thué suat hiéu dung (ETR) la gi, va vi sao c6 thé khac 20% ma khong cé gi bat thudng?

Bai 27. Lgi nhuan hgp nhat va Igi nhuan thudc cd déng cong ty me khac nhau thé nao, va vi sao c6 déng
nén nhin con s6 nao?

Bai 28. Bao cao tai chinh hgp nhat khac bao céo riéng clia cdng ty me & dau? Nén doc bao cao nao?
Bai 29. Lai tir cong ty lién két, lién doanh: ghi vao 1ai ngay nhung tién chi vé khi dugc chia 6 tc

Bai 30. Lai chénh léch ty gia chua thuc hién va lai danh gia lai: vi sao la lai trén gidy?

W9 - Mé rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu

Bai 31. Bang tudi ng phai thu trong thuyét minh: cach doc va tinh mic dy phong tham chiéu tirng budc
Bai 32. Cach doc dy phong phai thu kh6 doi va khoan hoan nhap trén béo cao tai chinh

Bai 33. Du phong giam gia hang ton kho: khi nao phai lap va cach tinh?

Bai 34. Phuong phap tinh gia xuat kho (binh quan, nhap trudc xuat trudc, dich danh) anh hudng gia von
va Igi nhuan thé nao?

Bai 35. Doanh thu chua thuc hién (doanh thu chd phan bé) khac gi ngudi mua tra tién truéc?

Bai 36. Ngudi mua tra tién trudc tang hay giam cho biét diéu gi? Cac nganh ban trudc, ghi nhan sau

Bai 37. Xay dung co ban d& dang la gi? Vi sao du an nam 'd& dang' nhiéu nam can dugc doc ky?

Bai 38. Lgi thé thuang mai la gi? Vi sao nd xuat hién khi mua céng ty va cé thé 'béc hoi' thé nao?

Bai 39. Céng ty con, cdng ty lién két, lién doanh va dau tu khac: khac nhau thé nao va ghi s6 ra sao?

Bai 40. Nghi ng& kha nang hoat déng lién tuc la gi? D4u hiéu nao trén bao céo tai chinh va kiém toan vién
bao céo ra sao?

W10 - M& rong Phan 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc

Bai 41. Cho vay, bao lanh va tai san thé chap trong thuyét minh: khac nhau thé nao va tim & dau?

Bai 42. Ng tiém tang khac du phong phai tra thé nao? Vi sao cé khoan dang ngai ma khong thay trén
bang can déi?

Bai 43. Kién tung va truy thu thué trong thuyét minh: doc thé nao dé khéng hiéu sai?

Bai 44. Thay déi chinh sach ké toan khac thay déi udc tinh ké toan thé nao? Trudng hgp nao phai lam lai
so liéu ci?

Bai 45. S6 liéu ky trudc bi trinh bay lai nghia la gi? Vi sao doanh nghiép phai stra s6 cli va doc dau hiéu
nay thé nao?

Bai 46. MUa vu lam méo so sanh bao cao tai chinh thé nao? Nén so quy vdi quy lién trudc hay véi cung ky
nam trugc?

Bai 47. So sanh bao céo tai chinh gilta cdng ty khac nganh: vi sao bién Igi nhuan, don bay va vong quay
khéng so dugc?

Bai 48. Hai cong ty dung chinh sach ké toan khac nhau thi so Igi nhuan cé con dung khéng?

Bai 49. Dechow F-Score khac Beneish M-Score va Piotroski F-Score thé nao? Cach doc diém F clia Dechow

Bai 50. Poc mét nghién cu vé du bao “gian lan” bao cao tai chinh: bay cau hoi can dat ra
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Bai 1/50 - W6 - M3 rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6

Hé s6 thanh toan hién hanh duéi 1 cé luén la xau? Von
luu dong am & ban le, dién nudc, giao duc

Cau tra I6i ngan

Khéng. Hé s6 thanh toan hién hanh dudi 1 chi cho biét tai san ngan han nhd han ng ngan han, tic von
luu d6ng am; né chua cho biét ng ngan han la loai ng nao. V&i mé hinh thu tién ngay hoac thu tién trudc
roi trd nha cung cap sau, thudng dudc nhac & ban 1€, dién nudc, gido duc, do la cach van hanh binh
thudng. Nhung "dudi 1" cling khéng ¢ nghia 1a én: hai cong ty gia dinh dudi day cung hé s6 0,70 ma cau
tric ng, chu ky tién va huéng di ba ndm khac han nhau. Méc 1 1a quy udc cla gido trinh, khéng phai quy
dinh. Can xem thay cho con s6 tong: ng ngan han chita g, tién dung dugc so vai vay ngan han, chu ky
chuyén déi tién, dong tién kinh doanh nhiéu ky va hudng di clia chinh hé sé.

Cung hé s6 hién hanh 0,70, hai cau chuyén
Hai cong ty gia dinh - ng ngan han déu 400 - ty dong

Cong ty X: thu tién ngay Cong ty Y: ban chiu, vay nhiéu

0, 70 hé s6 hién hanh 0, 70 hé sé hién hanh
270 50 oMM 0 50 260

Ng hoat dong 87,5%

Tién va dau tu chia vay ngan han: 1,84 Tién va dau tu chia vay ngan han: 0,06

Chu ky chuyén dai tién: —19,7 ngay Chu ky chuyén déi tién: +39,6 ngay
@ Phai trad ngudi ban @ Phai tra khac @ Vay ngan han

Cung moét con s, khac 6 ché ng ngan han chira gi

Nguén: Tam An School

Hai cong ty gia dinh cung hé s6 hién hanh 0,70: ng ngan han 400 cuia X chu yéu la ng hoat déng, cia Y chd yéu la vay ngan
han

So do minh hoa, sé liéu gia dinh.

Vi sao tai san ngan han cé thé nhé hon ng ngan han ma van binh thuéng

Hé s6 hién hanh la tai san ngan han chia ng ngan han (dinh nghia ctia danh muc cong thiic chuong trinh
CFA, da trinh bay & bai hé so thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat). Dudi 1 nghia la vén luu dong, tlc
tai san ngan han trir ng ngan han, mang dau am. Cau hoi ding la ng ngan han dy do dau ma co.

Ng ngan han gom hai loai tinh chat khac nhau. Ng hoat déng (phai tra ngugi ban, tién ngudi mua tra
trudc, phai trd ngudi lao dong, thué) sinh ra ti chinh viéc kinh doanh va thudng ty quay vong khi ban
hang déu. Ng chiu l3i (vay ngan han, phan vay dai han dén han) c6 ngay dao han va phai dugc tra hoac
dudgc tai cdp. Cling mét con s6 400 & mau s6 cd thé |a hai tinh hudng rat khac.
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G muc khai niém, ba mé hinh thudng gép vén luu ddng am. Day la mé ta cach van hanh, bai khong cé
thong ké nganh:

M4 hinh Tai san ngan han nho vi Ng ngan han I6n vi

Ban lé Khéach trd ngay, hang quay nhanh Nha cung cép cho trd cham

Dién, nuGc | Thu tién theo ky déu; dau tu nam 4 tai san dai han Phai tra nha cung cdp, ngudi lao dong, thué

Gido duc Phai thu nhé vi thu hoc phi trudc Hoc phi dé thu cho ky chua day

Theo hudng dan cta Théng tu 99, khoan da thu tién ma cudi ky chua giao hang hay dich vu thi chua ghi
nhan doanh thu va nam & phia ng phai tra, muc ngudi mua tra tién trudc. Nghia vu dy thudng dugc thanh
toan bang cach giao hang hay day hoc chit khéng phai bang tién; do 1a dién giai cia Tam An. Bat dong
san va xay dung cling c6 ng ngan han chd yéu la tién khach tra truéc, nhung tén kho du an & tlr s6 cé thé
cham thanh khoan, nén can doc cling tién dé giao san pham.

Vi du minh hoa: hai c6ng ty gia dinh cung hé s6 0,70

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€m céng dung, khéng phai sé liéu that.
Cong ty X la mé hinh thu tién ngay; cong ty Y ban chiju cho khach va vay ngan han nhiéu. Ca hai cé téng
tai san 1.000.

Khoan muc, cuéi nam N Cong ty X Cong ty Y
Tién va dau tu ngan han 82 + 10 15+0
Phai thu 8 120

Hang tén kho 160 125

Tai san ngan han khac 20 20

Tai san ngan han 280 280

Phai trd ngudi ban 270 90

Phai tra khac (luong, thué, chi phi trich trudc) 80 50

Vay ngan han 50 260

Ng ngan han 400 400
Doanh thu thuan; gia vén 2.400; 1.920 1.500; 1.230

Ca hai: hé s6 hién hanh 280 / 400 = 0,70, von luu ddng am 120. Thanh phan X1 cia mo hinh Altman Z*
(von luu déng chia téng tai san, xem bai Altman Z-score géc, Z' va Z") clia ca hai déu la am 0,12; riéng
thanh phan dé khéng phén biét dugc X véi Y, va ca hai déu cé thé bi kéo di€ém xuéng ma chua néi gi vé
rai ro. Su khac biét nam & cac dong khac:
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Tién ra trudc hay tién vao truéc?
S6 ngay trén s6 du cudi nam - 365 ngay - gia von thay gia tri mua hang
thu tién 1,2 ngay

Cong ty X ton kho 30,4 31,6 ngay

chu ky

-19,7 ngay tra ngudi ban 51,3 51,3 ngay

cong ty ¥ 66.3 ngay

chu ky

tra ngudi ban 26,7 26,7 ngay

Am: tién khach vao truéc khi tién nha cung cap phai ra

Nguén: Tam An School

Céng ty X va Y gia dinh: s& ngay thu tién, ton kho, tra ngudi ban va chu ky chuyén déi tien am 19,7 ngay so v&i duong 39,6
ngay

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
1. Ng ngan han chira gi. Ng hoat dong cda X la 350 (87,5% ng ngan han), vay ngan han 50 (12,5%). Cua
Y ngudc lai: vay ngan han 260 (65,0%), ng hoat déng 140 (35,0%).

2. Tién dung dudgc so véi vay ngan han. X c6 92 tién va dau tu ngan han trén 50 vay, ty 1€ 1,84. Y ¢6 15
trén 260, ty 1é 0,06. Hé s tién (tién va dau tu ngan han chia ng ngan han) lan lugt la 0,23 va 0,04. Hé
s6 nhanh cua Y (0,34) lai cao han cua X (0,25), vi phai thu 120 cGa Y nam trong tir s6 du tién chua ve.

3. S6 ngay va chu ky chuyén déi tién (cong thic & bai chu ky chuyén déi tién, tinh trén s6 du cudi nam,
365 ngay, gia vén thay cho gia tri mua hang). X: thu tién 1,2 ngay, ton kho 30,4 ngay, trd ngudgi ban
51,3 ngay, chu ky am 19,7 ngay: tién khach vao trudc khi tién nha cung cap phaira.Y: 29,2 + 37,1 -
26,7 = 39,6 ngay duang, tuc tién bi giam trong phai thu va ton kho lau hon thai gian dugc cham tra.

Phan quyét dinh con lai la huéng di theo thai gian.
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Cung 0,70 6 nam N, nhung dudng di khac nhau

Ba nam N-2, N-1, N - ty dong - sé liéu gia dinh

Hé sé hién hanh Vay ngan han cua Y Dong tién kinh doanh (Y)

35

0,95 260
0,82
0,70 0,70 0,70
0,69 180 12
I I I I ] I
N-2 N-1 I\ N-2 N-1 [\

N-2 N-1

®@X ®Y Héso cua X dirng yén; cua Y di xuéng cung lic vay ting, dong tién yéu di

Nguén: Tam An School

Coéng ty X va Y gia dinh qua ba nam: hé sé hién hanh cda Y giam tir 0,95 xuéng 0,70, vay ngan han tang tir 110 lén 260, dong
tién kinh doanh tur 35 xuéng am 8

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Ba nam (N-2, N-1, N) Cong ty X Cong ty Y

Hé sé hién hanh 0,69; 0,70; 0,70 0,95; 0,82; 0,70
Vay ngan han 55; 52; 50 110; 180; 260
L&i sau thué 96; 104; 112 40; 42; 38
Dong tién kinh doanh 150; 158; 171 35;12; -8

Hé s6 cua X gan nhu ding yén, dong tién kinh doanh duong va I6n hon 13i sau thué ca ba nam (téng 479
so véi 312, chi yéu do khau hao trong gia dinh). Hé s6 ctia Y da di tir 0,95 xuéng 0,70: vay ngan han tang
tur 40,1% lén 65,0% ng ngan han, tién va dau tu ngan han giam tir 40 xuéng 15, phai thu tang 71,4% (70
Ién 120) trong khi doanh thu tang 7,1% (1.400 Ién 1.500), dong tién kinh doanh tur 35 xuéng am 8 du lai
sau thué van quanh 40. Mé hinh F-Score cla Piotroski cling nhin thay déi ctia hé s hién hanh hon la muic

tuyét déi; gia dinh d6 va gidi han clia né da nam & bai vé hé sé thanh toan.

P4y van khéng phai két ludn vé Y. Vay ngan han c6 thé 1a han mc xoay vong dugc tai cap thudng xuyén;
phai thu 16n c6 thé do ban chiu cé k& hoach. Két qua dung la danh sach viéc can mé& thuyét minh: lich dao
han vay, tudi ng phai thu, tién bi han ché s dung.

Bon thir can xem thay cho con sé téng

1. Ng ngan han chira gi: tach ng hoat dong khoi ng chiu 13i, theo bai ng vay va ng phai tra khac nhau
thé nao.

2. Tién dung dudc so véi vay ngan han va phan dén han: m& thuyét minh dé biét tién c6 bj han ché
khoéng va khoan vay dao han ra sao; xem thém bai ky han ng vay.
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3. Chu ky chuyén déi tién va ba sé ngay thanh phan, so cing doanh nghiép qua nhiéu ky.
4. Déng tién kinh doanh nhiéu ky va huéng di ctia chinh hé sé hién hanh, ghi cing quy cac nam dé
trdnh nhiéu mua vu.
Chiéu ngugc lai cling dung: hé s6 trén 1 chua chac 6n néu tir sé phan I6n |a phai thu va tén kho tén dong

thay vi tién, nhu bai vé hé s6 thanh toan da trinh bay. Bai chat lugng Igi nhuan ndi vi sao 1ai, vén luu dong,
thanh khoan va dong tién can doc cung nhau.

Khi mé hinh déi nghia con sé

* Khach tra truéc 6 bat dong san, xay dung, giao duc. Mot cach nhin thir 1a loai khodn ngudi mua tra
tién trudc va doanh thu chua thuc hién khoi ng khi tinh; d6 1a cach ctia Tam An, chua kiém dinh, khéng
phai cong thic chuan. Tién d6 giao san pham van la rdi ro: tién da thu ma giao chdm van la nghia vu.

* So sanh cing nganh, cing mé hinh. So mét nha may véi mét chudi clra hang bang cung mét con s6
la so khac loai.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi va ky: hgp nhat hay riéng Ié, nam hay quy. Bao cdo nam 2025 Iap theo Thong tu 200;
tlr nam tai chinh bat dau tir 01/01/2026 theo Théng tu 99 véi ma sé chi tiéu danh lai, nén ghép hai ky
theo tén dong, khong theo ma s6.

2. Lay s6 tur bang can doi ké toan (tu nam tai chinh 2026 goi la bao cao tinh hinh tai chinh): tai san
ngan han, ng ngan han, roi tach tiing khoan trong hai nhém dé.

3. Mé thuyét minh vé vay (lich ddo han, phan dén han), tién (phan bi han ché), phai thu (tudi ng), va ng
nha cung cap.

4. Lap cdt nam nay va cac nam trudc cho hé sg, ty trong vay trong ng ngéan han, chu ky chuyén dai
tién va dong tién kinh doanh; viét canh méi dong mét nguyén nhan hgp ly khac.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tach tai san ngan han va ng ngan han thanh tiing phan qua cac ky; chi la cong cu
sang loc.

Diém can can trong

® Congty XvaY, so liéu va ba nam déu la gia dinh da don gian hoa: khong xét tién han ché, mua vy; s
ngay tinh trén sé du cudi nam va gia von, khong phai sé binh quan va gia tri mua hang.

* Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh. Ngan hang, bao hiém, chitng khoan cé cau tric bao
cao va cach do thanh khoan riéng.

* Mé&c 1 va moi cach phan loai mé hinh trong bai la quy udc tham khao dé doc, khong phai chuan phap
ly va khong c6 thong ké nganh di kem.

® Chu ky am clia X dua vao diéu khoan cta nha cung cap; diéu khoan déi thi con s6 doi.
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Purng néi qua
* Khong viét "hé sé dudi 1 la binh thudng & moi doanh nghiép ban Ié, dién nudc, gido duc": bai chi mo
ta cach van hanh, khong cé thong ké.
* Khoéng viét "dudi 1 1a nguy hiém" hay "trén 1 la an toan": mdc va hudng thay déi chi cé nghia khi dat
canh thanh phan ng, dong tién va ky han.
® Khéng dung vi du X va Y dé suy ra mét doanh nghiép that; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Hé s6 hién hanh giam nhiéu ky lién cling lic vay ngan han tang, tién giam va dong tién kinh doanh yéu di
la tin hiéu d€ ma thuyé&t minh vé vay, tién va phai thu, chua phai bang chiing vé diéu gi ciia doanh nghiép.
Hé s8 thap nhung &n dinh, ng chu yéu 1a ng hoat ddng, chu ky tién dm chi 1a mét dac diém van hanh,
chua phai diém céng hay diém trir. Mua vy, ké hoach dau tu, han muic vay chua rdat va déi mé hinh kinh
doanh déu Ia nguyén nhan hgp ly khac. Chi kiém toan doc lap, ca quan quan ly va ngudgi c6 du hd sa mdi
dd can cu két luan vé mét doanh nghiép.

Can cu

Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Ratio List" (chuong trinh CFA cap do Il, tép cong khai): hé s6 hién hanh, nhanh,
tién; s6 ngay thu tién, tdn kho, trd ngudi ban va chu ky chuyén dai tién.

* CFA Institute, "Financial Analysis Techniques" (CFA Program Level |, trang cong khai): nhdm chi s6 hoat

dong va thanh khoan.

e Altman, E. I. (2000), mé hinh Z" (ban sao NYU Stern): X1 la v8n luu déng chia téng tai san; Piotroski, J.
D. (2000), Journal of Accounting Research 38 (Supplement): bién thay d6i hé s hién hanh.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), doc tur Cong bao (muc A): tén bao cao tinh hinh tai
chinh, hudng dan tién thu truéc chua giao hang; Théng tu 200/2014/TT-BTC cho béo c4o nam 2025.

e S liéu vi du: Tam An tu dat va tu tinh lai bang Python ngay 25/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

e Hé sd thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat
® Chu ky chuyén déi tién (CCC)

* Ng vay va ng phai tra

¢ Ky han ng vay

® Altman Z-score gbc, Z' va Z" khac nhau thé nao

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.
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Hé s6 thanh toan hién hanh dudi 1 chi cho biét tai san ngan han nhé hon ng ngan han, tiic vén luu déng
am, chua cho biét ng ngan han la loai nao; mé hinh thu tién ngay hodc thu trudc réi trd nha cung cép sau,
thudng dugc nhac & ban 1é, dién nudc, gido duc, cé thé van hanh binh thudng nhu vay, con méc 1 chi la
quy udc cua giao trinh. Hai cong ty gia dinh (ty dong) cung hé s6 0,70, vén luu dong am 120: cdng ty X cd
ng hoat déng 350 trén ng ngan han 400 (87,5%), vay ngan han 50, tién va dau tu 92, chu ky chuyén dai
tién am 19,7 ngay, hé s6 ba nam 0,69; 0,70; 0,70, dong tién kinh doanh duang; cong ty Y c6 vay ngan han
260 (65,0%), tién va dau tu 15, chu ky duang 39,6 ngay, hé sé di tir 0,95 xudng 0,82 réi 0,70, vay ngan han
tur 110 1én 260, dong tién kinh doanh tr 35 xuéng dm 8. Thay cho con s6 téng, hdy xem ng ngan han chla
gi, tién dung dudgc so véi vay ngan han, chu ky chuyén dai tién, dong tién kinh doanh nhiéu ky va hudng
di cta hé sé. Pay chi la tin hiéu dé ma thuyét minh vé vay, tién va phai thu, khong phai két luan vé doanh
nghiép, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vin ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/he-so-thanh-toan-hien-hanh-duoi-1-co-luon-la-xau
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Bai 2/50 - W6 - M3 rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6
Phai tra ngusi ban tang: nguon vén mien phi hay ap
luc thanh toan?

Cau tra I6i ngan

Phai trd ngudi ban tang chua cho biét doé la ngudn vén thuan Igi hay ap luc thanh toén, vi cing mét sé du
c6 thé dén tur ba nguyén nhan: doanh nghiép mua nhiéu hon, nha cung cap cho thai han dai hon, hoac
doanh nghiép trd cham han thdi han da thoa thuan. Viéc dau tién la tach phan tang do khéi lugng mua va
phan ting do s6 ngay tra tién. Chir "mién phi" chi ding theo nghia b4o céo khéng ghi l3i vay cho khoan
nay; chi phi c6 thé nam trong gia mua hoac trong chiét khau thanh toan sém da bé 18. Kéo dai sé ngay tra
lam dong tién kinh doanh cao 1én mét lan va co6 thé dao chiéu khi thai han tré vé muc ci. Moi dau hiéu
chi la tin hiéu dé doc tiép, chua phai két luan.

Phai tra ngugi ban tang: vi sao?

Ba nguyén nhan cung cho mot con s6 trén bang can déi ké toan

Phai tra ngugi ban tang

1 Mua nhiéu hon 2 Thai han dai hon

khoi lugng tang nha cung cap chap thuan qua thai han da thoa thuan
s6 ngay khong déi hgp dong, vi thé mua can thuyét minh

Bao cao chi cho thay téng cua ba nguyén nhan trong mét con sé

Nguon: Tam An School - s& d6 minh hoa khai niém

Ba nguyén nhan khién phai trd ngudi ban tang: mua nhiéu han, thdi han dai hon, tra tré hon

So d6 minh hoa khdi niém.

Khoan nay nam & dau va lam viéc gi

Phai tra nguai ban la nghia vu tra tién cho hang hoa, dich vu da nhan ma chua thanh toan. N6 nam & phia
ng phai tra clia bang can doéi ké toan (tir nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99/2025 goi la bao cao tinh
hinh tai chinh). Khac v&i ng vay, bao cédo két qua kinh doanh khong cé dong chi phi l&i riéng cho khoan
nay, nén ngudi ta hay goi né 1a "v8n mién phi", mét cach néi gon nhung dé gay hiéu lam.

Veé dong tién, quy tac dau da co & bai phai thu, ton kho, phai tra va dong tién kinh doanh: phai tra ngudi
ban tang thi dong diéu chinh mang dau cong. Vé vong quay vén, né la thanh phan th ba cta chu ky
chuyén déi tién. Bai nay di vao mét cau hoi: khi sé du tang, né tang vi cai gi.
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S6 ngay tra tién ngudi ban bang phai tra ngudi ban binh quan chia gia tri tuyét déi cia gia vén, nhan 365.
Danh muc cong thiic clia chuang trinh CFA (Financial Ratio List) dung s6 du binh quan va gia tri mua
hang; ngudi doc thudng chi ¢ gid vén nén dung gia vén thay thé. Trong bai, dé€ gon, s6 ngay tinh trén sé
du cudi ky; mdi lua chon cho mét két qua khac, nén can ghi rd cong thirc.

Ba nguyén nhan khién sé du tang

S8 du bang s6 ngay tra nhan véi gia vén médi ngay, nén né tang khi mét trong hai thira sé tang. S& ngay
con chia dugc hai: thdi han nha cung cdp chap thuén, va phan doanh nghiép tu tra tré hon thai han ay.
Nguyén nhéan Dau hiéu trén bao cao Hop ly khac

Mua nhiéu hon S6 du tdng cung nhip gia vén, s6 Doanh thu tang, ma rong san xuat
ngay khéng doi

Thai han dai hon do nha cung S& ngay dai ra, gia von khéng déi Hop déng dai han, vi thé mua I6n

cap chap thuan han

Tra tré hon thdi han S& ngay dai ra, tién giam, vay ngan Chénh léch thgi diém cuéi ky, tranh
han tang chap hoé don

Bao céo chi cho thay téng cliia ba nguyén nhan. Hai dong sau thudng chi phan biét dugc bang thuyét
minh hoac thong tin cong bé; néu khdng cé, nén ghi "chua phan biét dugc” thay vi doan.

"Mién phi" nghia la gi

Trén s6, khoan nay khéng c6 1ai. Nhung nha cung cédp cling bé vén khi cho tra cham, va theo cach hiéu
chung ho thudng phan anh diéu doé vao don gia hoac vao chiét khau cho ngudi trd sém. Day la khai niém
chung, khéng phai quy dinh; diéu khoan that nam & hgp déng.

Vi du hgp déng gia dinh: hoa dan 1.000 triéu dong, giam 1% néu tra trong 10 ngay, han 40 ngay. Tra sém
thi trd 990; dgi dén ngay 40 thi trd 1.000. NguGi mua gitr 990 thém 30 ngay va tra thém 10, tic 1,0101%
trong 30 ngay, quy ra tinh don khoang 12,3% mo&t nam (10 chia 990, nhan 365, chia 30). Bay chi la phép
s6 hoc trén diéu khoan gia dinh: nhiéu hgp déng khong cé chiét khau, va néu so vdi lai vay con phai tinh
dén quan hé v3i nha cung cap va muc gia. Diéu can gilr lai: "khéng co 1ai trén s6" khéng déng nghia vai
"khong cé chi phi".

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh
Gia st cong ty X, ty dong, nam 365 ngay, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€m céng dung.

DE gon, X chi co tai san ngan han la tién, phai thu, ton kho va ng ngan han la vay ngan han, phai tra ngudgi
ban.
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Khoan N-1

Doanh thu thuan 4.745
Gia von 3.650
Phai thu 390
Hang tén kho 500
Phai trd ngudi ban 400
Tién 300
Vay ngan han 100

Nam N, 13i sau thué 1a 210 va khau hao la 60.

5.694

4.380

468

600

660

150

250

Budc 1: s6 ngay. S6 ngay thu tién 30,0 va s6 ngay ton kho 50,0 & ca hai nam; s6 ngay tra tién ngudi ban

tlr 40,0 1én 55,0. Chu ky chuyén dai tién ngan di tir 40 xuéng 25 ngay, ding bang 15 ngay tra dai thém.
Phai tra ngudi ban tang 65,0% trong khi gia vén tang 20,0%, gap 3,25 lan toc do; phai thu va ton kho

cung tang 20,0%, di theo quy mé.

Budc 2: tach khai lugng va sé ngay. Gia von méi ngay tir 10 1én 12; s6 du ting 260. Phan do mua nhiéu

hon, gilr s6 ngay cd 40, la (12 trir 10) nhan 40, bang 80. Phan do s6 ngay dai ra la (55 trir 40) nhan 12,
bang 180. Theo cach chia nay sé ngay chiém 69,2% phan tang; néu gilt 40 ngay, s6 du chi la 480 thay vi

660. Thr tu tinh khac cho céch chia khac (110 va 150, téng van 260), nén day chi 1d minh hoa, khéng phai

chuan.

Cong ty X: phai tra ngugi ban 400 Ién 660

Tach phan do khéi lugng va phan do sé ngay - ty déng - s6 liéu gia dinh

660 S6 du tang 260
@ Mua nhiéu hon: 80

+180

gia vén mbi ngay 10 Ién 12, gitr 40 ngay

+80 @@ SO ngay dai ra: 180

40 ngay Ién 55 ngay, nhan 12 méi ngay

S6 ngay chiém 69,2% phan tang
Gilr 40 ngay thi s6 du chi 480

Thi tu khac cho cach chia khac

Cong ty X gia dinh: phai trd ngudi ban tang 260, goém 80 do mua nhiéu hon va 180 do s6 ngay dai ra

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Budc 3: dong tién. Cau néi rut gon, bo 1ai vay da tra, thué da ndp va cac khoan khac: 210 + 60 - 78 -
100 + 260 = 352, bang 1,68 lan Iai sau thué (cach doc ty 1é nay & bai ty Ié dong tién kinh doanh trén lgi
nhuan sau thué). Néu s6 ngay gilr 40, phan cong tu phai tra chi la 80 va dong tién la 210 + 60 - 78 - 100
+ 80 = 172, bang 0,82 lan 1&i. Cing mot cong ty cho hai cach doc, 1,68 hay 0,82; chénh léch 180 la phan
do kéo dai s6 ngay. Diéu can biét la 180 dy dén tU dau va c6 lap lai khong.

Cong ty X: dong tién kinh doanh 352 hay 172?

Cung mot céng ty, hai cach doc - ty déng - s6 liéu gia dinh

Cau noi rat gon nam N

L&i sau thué +210
Khau hao
Phai thu tang

180 Ton kho tang

do s6 ngay Phai tra ngudi ban tang

Dong tién kinh doanh
Gilr 40 ngay: phai tra chi +80, con 172
Tinh du Béc phan s6 ngay
gap 1,68 [an lai 210 bang 0,82 lan lai 210

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: dong tién kinh doanh 352, gap 1,68 lan 1ai, hodc 172 néu boc phan 180 do kéo dai sé ngay
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Budc 4: ky sau. Gia st nam N+1 gia von gilt 4.380; phai thu, ton kho, ldi sau thué va khau hao nhu nam
N, dé chi con s6 ngay thay déi. Gilr 55 ngay thi phan céng tir phai trd bang 0 va dong tién la 270. Vé 40
ngay thi s6 du con 480, phan tu phai tra la trlr 180 va dong tién chi 90. Khoan nhd kéo dai s6 ngay khong
tu 13p lai: muon ¢o lan nira, phai kéo dai thém.

Buéc 5: dau hiéu di kém. Tién giam tir 300 xuéng 150; vay ngan han tang tur 100 Ién 250. Ng ngan han
tlr 500 lén 910, trong khi tai san ngan han chi tir 1.190 lén 1.218. Theo bai hé s6 thanh toan hién hanh,
nhanh va tién mat, hé s6 hién hanh tir 2,38 xuéng 1,34; hé s6é nhanh tur 1,38 xudng 0,68; hé sé tién tu 0,60
xudng 0,16. Tién bang 75,0% s6 du phai tra ngudi ban nam N-1 va 22,7% nam N, mét cach so ciia Tam An,
khoéng cé ngudng.

Nguyén nhan hgp ly khac c6 & moi dong: quy mé tang 20% cé thé cho X vi thé mua I&n hon; tién giam co
thé vi X xdy nha may; vay ngan han cé thé |a ké hoach tai trg tu trudc. Két qua dung cuda vi du la danh
sach cau hoi: 180 do diéu khoan méi hay tra tré, tién da di dau, vay ngan han dé lam gi.

Khi nao binh thudng, khi nao nén xem thém
Thudng gap va binh thudng: s6 du tang cung nhip gia vén khi sé ngay khéng déi; vi thé mua 1én hoac

hgp déng dai han; mo hinh thu tién ngay hodc thu trudc, nhu ban 1€, nai phai tra ngudi ban I6n la dac
diém cua vong quay. Nén xem thém, moi dau hiéu van c6 nguyén nhan hgp ly khac: s6 ngay dai ra nhiéu
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ky lién; tién giam va vay ngan han tang cung lac; chu ky chuyén déi tién ngan lai chi nha phai tra; c6
thong tin cong bo vé cham thanh toan, can déi chiéu thuyét minh. Cac dau hiéu nay khdng cong thanh
diém sé.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi: hgp nhat hay riéng 1é, nam hay quy (s6 quy dung sé ngay cua quy, gilt nhat quan).

2. Lay s6: phai tra ngudi ban trén bang can doi ké toan, gia von trén bao cao két qua kinh doanh; tinh s
ngay va ghi lai cong thuc.

3. Tach khéi lugng va s6 ngay nhu budc 2, réi dat canh s6 ngay thu tién va s6 ngay ton kho.

4. Nhin bao céo luu chuyén tién té: dong diéu chinh cac khoan phai tra thudng gép nhiéu loai, khéng
riéng ngudi ban, nén lady phan clia ngudi ban ti bang can déi. Ba dong tién can doc cung nhau, xem
bai ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh.

5. M& thuyét minh: chi tiét phai tra ngudi ban (bén lién quan, nha thau xay dung, ky han; c6 mau con
néu khoan qué han, tuy mau biéu va can déi chiéu) va vay ngan han; nhin nhiéu ky, so cing nganh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat sé ngay tra tién ngudi ban, tién va vay ngan han canh nhau qua nhiéu ky; chi la

céng cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200; tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 v&i ma s6 chi tiéu danh lai. Bai khdng so ma s6 gilra hai ky.

Diém can can trong

® Cong ty X va hgp dong chiét khau la gia dinh; vi du bo 13i vay da tra, thué, phai tra khac va phai tra
nha thau.

® S6 ngay dua trén gia von la gan ddng: cé khoan mua khong di qua gia vén, va phai trd ngudgi ban cé
thé 13n khoan tra nha thau xay dung, vén thudc ludng tién dau tu (xem bai chu ky chuyén déi tién).

* Khac nganh, khac mua vu thi sé ngay khac nhau; bai khong néu mdc théng thudng cla nganh nao vi
chua c6 di liéu phan nganh chi tiét. Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh.
Pung néi qua

* Khodng viét "phai trd ngudi ban tang la tét" hay "la xau": sé du mot minh chua néi dugc gi.
* Khoéng viét "kéo dai thai han tra 1a kj nang" hay "la dau hiéu kho khan" khi méi c6 con s6; khong viét
"vén mién phi" khi chua biét diéu khoan.

* Khoéng suy ra doanh nghiép cham tra hay thiéu tién chi tir con s6; bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan
S6 ngay tra tién ngudi ban dai ra, kém tién giam va vay ngan han tang, la tin hiéu dé m& thuyét minh va

so nhiéu ky, chua phai bang chiing vé diéu gi cia doanh nghiép. Mua nhiéu hon, diéu khoan mdi, mua vy,
dau tu I6n hay ké hoach tai trg déu la nguyén nhan hgp ly khac. Chi ki€ém toan déc lap, co quan quan ly va
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ngudi cé dd hé so méi du can ci két luan vé doanh nghiép. Bai chat lugng Igi nhuan néi vi sao 1ai, vén luu
déng va dong tién can doc cung nhau.

Can cu
Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", gido trinh 2026: chi trang cong khai; dung & muc khai
niém vé viéc kéo dai khoan phai tra cé thé tac dong dén dong tién kinh doanh.

* CFA Institute, "Financial Ratio List" (chuang trinh CFA cap do Il, tép cong khai): cong thiic cac sé ngay
va chu ky chuyén déi tién.

* CFA Institute Enterprising Investor, "A Look at the Cash Conversion Cycle" (21/05/2013): chi doc tom
tat tim kiém, dung dé minh hoa chu ky &m & mé hinh thu tién ngay.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), doc tUr Cong bao (muc A): chi dung cho tén bao céo
tinh hinh tai chinh va luu y chuyén ky; Théng tu 200/2014/TT-BTC cho bao cao nam 2025.

® Sé liéu vi dy, diéu khoan chiét kh3u va cach chia khéi lugng, sé ngay: Tam An ty dat, tinh lai bang
Python ngay 25/10/2026.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Chu ky chuyén déi tién la gi

e Hé sd thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat

® Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh

® Phai thu, ton kho, phai tra va dong tién kinh doanh

* Ty lé dong tién kinh doanh trén Igi nhuan sau thué
Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Phai trd ngudi ban tang chua cho biét doé la ngudén vén thuan Igi hay ap luc thanh toén, vi cing mét sé du
c6 thé dén tir mua nhiéu han, thdi han nha cung cap chdp thuén dai hon, hoac tra tré hon thai han. Véi
cong ty X gia dinh (ty déng), phai trd ngudi ban tang tu 400 |én 660, tic 65,0% trong khi gia von tang
20,0%; phan tang 260 gom 80 do khéi lugng mua va 180 do s6 ngay tra dai ra tu 40 [én 55. Dong tién
kinh doanh la 352, gap 1,68 lan lai sau thué 210, nhung néu gitr 40 ngay thi chi 172, bang 0,82 lan; chu ky
chuyén déi tién ngan di tir 40 xuéng 25 ngay, dung bang 15 ngay phai tra dai thém. Nam sau, néu gitr 55
ngay thi phan cong tu phai tra bang 0, con néu vé 40 ngay thi trir 180. Khi tién giam ti 300 xuéng 150 va
vay ngan han tang tir 100 lén 250, hé s hién hanh tur 2,38 xuéng 1,34, nhung mai dau hiéu déu co
nguyén nhan hgp ly khac. Chir mién phi chi dung theo nghia khéng c6 1ai trén sé: vi du chiét khdu 1% cho
ngudi tra trong 10 ngay, han 40 ngay, cho thay gi thém 30 ngay tén khoang 12,3% mét nam tinh don.
Can nhé ba diéu: tach khéi lugng va sé ngay, khdng cé 1ai trén sé chua phai khéng co chi phi, va dong
tién nha kéo dai s6 ngay chi la mét lan. Tat ca la tin hiéu dé€ md thuyét minh, chua phai két luan vé doanh
nghiép, cang khong phai khuyén nghi dau tu.
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Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vin bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/phai-tra-nguoi-ban-tang-nguon-von-mien-phi-hay-ap-luc-thanh-toan
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Bai 3/50 - W6 - M3 rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6
Lai gop tang la nhé ban nhiéu hon hay nha bién cao
hon? Cach tach hai hiéu tng

Cau tra I6i ngan

L&i gop bang doanh thu thuan nhan véi bién Idi gdp, nén muc tang cua ldi gdp ludn tach dugc thanh hai
phan bang mét phép dai s6 don gian: phan do doanh thu déi (tinh theo bién ky trudc) va phan do bién
déi (tinh trén doanh thu ky nay). V&i cong ty X gia dinh, doanh thu ti 1.000 én 1.100 va bién tir 20,0% lén
22,0%, 1ai gop tang 42, gom 20 tU hiéu ing doanh thu va 22 t hiéu Uing bién. Nhung "hiéu U'ng doanh
thu" chua chac 1a "ban thém hang", va hiéu (ng bién khéng cho biét vi sao bién déi: bao céo chi c6 doanh
thu, gia von, 13i gop, khong cé so lugng, gia ban hay ca cau. Phép tach chi cho biét nén hai gi tiép, chua
phai két luan vé chat lugng Igi nhuan.

Lai gop = doanh thu x bién gop

Thay déi lai gop tach dugc thanh hai hiéu (ng - so dé khai niém

Hiéu &'ng doanh thu Hiéu &'ng bién
Chénh léch doanh thu Doanh thu ky nay
x bién gop ky truéc x chénh léch bién

Doanh thu déi, Bién dai, tinh trén
bién gilr nhu cl quy mo6 doanh thu mdi

Chénh léch lai gop = hiéu 'ng doanh thu + hiéu rng bién

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Lai gop bang doanh thu nhan bién: hai hiéu ¢ing doanh thu va bién

So d6 minh hoa khdi niém.

Lai gop la tich caa hai tha

Trén bao cao két qua kinh doanh theo mau ctia Théng tu 99/2025, ba dong nam lién nhau la doanh thu
thuan vé ban hang va cung cap dich vy, gia von hang ban, réi Igi nhuan gép, tiic doanh thu thuan trir gia
von. Chia 13i gép cho doanh thu thuan ta dugc bién gbp. Viét ngugc lai: 1ai gdp bang doanh thu thuan
nhan bién gop.

Khi ca hai thira s6 cung déi, mic thay d6i cla tich chia dugc lam hai. Lay 13i gop ky nay (doanh thu ky nay
nhan bién ky nay) trir 1&i gop ky trudc, réi cong va trir thém cing mot lugng “"doanh thu ky nay nhan bién
ky trudc”, ta co:
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Chénh léch 13i gop = (doanh thu ky nay - doanh thu ky trudéc) x bién ky truéc + doanh thu ky nay
x (bién ky nay - bién ky trudc)

S6 hang dau la hiéu &rng doanh thu: 13i gép d6i bao nhiéu néu chi doanh thu d6i, bién gilr nhu ct. S6
hang sau la hiéu &ng bién: 13i gop déi bao nhiéu vi bién déi, tinh trén quy mé doanh thu mdi. Khai trién
vé phai thi hai sé hang "doanh thu ky nay nhan bién ky truéc” triét tiéu, con lai dang chénh léch 1ai gop.
Day Ia phép dai s6, khong phai mé hinh hay quy dinh. Chénh léch cta bién tinh bang diém phan tram: tu
20,0% lén 22,0% la tang 2,0 diém phan tram.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Gia str cong ty X, ty dong, s6 liéu gia dinh do Tam An ty dat, tinh lai bang Python, kiém cong dung, khong
phai so lieu that. Nam N so v&i nam N-1:

Khoan N-1 N
Doanh thu thuan 1.000 1.100
Gia von hang ban 800 858
L&i gop 200 242
Bién gop 20,0% 22,0%

Lai gép tang 42, tuc 21,0%, trong khi doanh thu chi tang 10,0%. Hiéu i'ng doanh thu la (1.100 - 1.000) x
20,0% = 20; hiéu tng bién la 1.100 x (22,0% - 20,0%) = 22; cong lai 42, khdp. Néu bién diing yén & 20,0%
thi 1ai gop nam N chi la 220.

Cong ty X: lai gop tu 200 len 242

Ty dong - s6 liéu gia dinh - doanh thu 1.000 — 1.100, bién 20,0% — 22,0%

Nam N-1 Hiéu Ung Hiéu Ung
doanh thu bién

Hiéu Ung doanh thu: (1.100 - 1.000) x 20,0% = 20
Hiéu ing bién: 1.100 x (22,0% - 20,0%) = 22

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: 13i gop tir 200 [én 242, gom 20 hiéu ing doanh thu va 22 hiéu Ung bién

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Cung phép tach cho ba két qua rat khac nhau vé dau. Ca ba kich ban xuat phat ti doanh thu 1.000, bién
20,0%, lai gop 200:

Kich ban Doanh Bién Lai Hiéu irng doanh Hiéu irng Tén
thu gop thu bién g
1. Bién cai thién 1.100 22,0 242 +20 +22 +42
%
2. Doanh thu tdang manh, bién 1.300 17,0 221 +60 -39 +21
giam %
3. Doanh thu gidm, bién cao 900 24,0 216 -20 +36 +16

%

Kiém céng: kich ban 2 ¢4 300 x 20,0% = 60 va 1.300 x (-3,0%) = —-39; kich ban 3 c6 (-100) x 20,0% =
~20 va 900 x 4,0% = 36. G kich ban 2, doanh thu tang 30,0% ma |ai gop chi tang 10,5%; & kich ban 3,
doanh thu giam 10,0% nhung l4i gép van tang 8,0%. Chi nhin "lai gbp tdng" thi khéng phén biét dugc ba
trudng hgp; nhin hai hiéu ng thi thay ngay.

Thir tu khai trién ciing 1a mét lua chon

Phép tach trén dat phan giao cla hai thay déi (chénh Iéch doanh thu nhan chénh Iéch bién, vai cong ty X
la 100 x 2,0% = 2) vao hiéu ting bién. Cé thé khai trién theo thir tu khac: hiéu tng bién tinh trén doanh
thu ky trudc (1.000 x 2,0% = 20) va hiéu ing doanh thu tinh theo bién ky nay (100 x 22,0% = 22). Téng
van 42 nhung hai phan déi chd. O kich ban 2, cach thir hai cho hiéu ing doanh thu 51 va hiéu ng bién
-30 thay vi 60 va -39. Vi vay hady doc dau va ¢& cua hai phan, ghi ré da dung cach nao, va diing coi tiing
con s6 la phép do chinh xac.

"Hiéu 'ng doanh thu" khéng déng nghia véi "ban thém hang”

Doanh thu bang sé lugng nhan gia ban, nén doanh thu tang cé thé do ban nhiéu hon, gia cao hon, hoac
ca hai; ba dong doanh thu, gia vén, 1ai gép khéng du dé biét. Gitr nguyén két qua kich ban 1 (doanh thu
1.100, gia vén 858, lai gop 242), ta dung cac cau chuyén khac nhau ding sau. Ky trudc: 10.000 san pham,
gia ban 100 triéu déng, gia von 80 triéu dong mai san pham.

Cau chuyén Sé lugng  Gia ban Gia vén moi Hiéu irng Hiéu i'ng Hiéu irng gia
(san (triéu san pham lugng (ty giaban (ty  vén don vi (ty
pham) doéng) (triéu dong) dong) dong) dong)

A. Ban nhiéu, gia 11.000 100 78 +20 0 +22

vén dan vi gidm

B. Gia ban tang, 10.000 110 85,8 0 +100 -58

gia von don vi

cling tang

Kiém cong: & A, 1.000 san pham thém nhan 20 triéu dong 1ai gép moi san pham dugc 20 ty déng, va
11.000 san pham nhan muc gidm gia vén 2 triéu dong dugc 22 ty dong. O B khong ban thém san pham
nao, nhung 10.000 san pham nhan gia ban tang 10 triéu dong dugc 100 ty déng, trir 10.000 san pham
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nhan gia von tang 5,8 triéu dong la 58 ty dong, con 42. Ca hai déu cho doanh thu 1.100, gia von 858, lai
gop 242, tic "20 va 22" cua phép tach hai hiéu ing, nhung & B hiéu ing doanh thu 20 hoan toan khéng
phai ban thém hang.

Cau chuyén C 13 ca cau. Gia si cdng ty X c6 hai nhém san pham, bién tirng nhém khéng déi: nhém moét
30,0%, nhom hai 10,0%. Nam N-1: nhdm mét doanh thu 500 (1&i gbp 150), nhdm hai 500 (1ai gép 50).
Nam N: nhém mét 660 (1ai gdp 198), nhdom hai 440 (13i gbp 44). Tong doanh thu 1.100, 1&i gbp 242, bién
22,0%, du khéng san pham nao déi bién; bién chung Ién vi nhém bién cao chiém 60,0% doanh thu thay
cho 50,0%. Cong theo nhom: +48 va -6, dugc 42.

Cung lai gop 242, ba cau chuyén

Bédo cao chi c6 doanh thu, gia von, 1i gop - sé liéu gia dinh, ty dong

A. Ban nhiéu hon B. Gia ban tang C. Ddi co cau

S6 lugng 10.000 — 11.000 Sé lugng 10.000 (khéng d6i) Bién nhém 1: 30% (khéng d6i)
Gia ban 100 (khéng dai) Gia ban 100 - 110 Bién nhém 2: 10% (khéng ddi)
Gia v6n/san pham 80 — 78 Gia vén/san pham 80 — 85,8 Nhém bién cao 50% — 60%

+20 0 +22 0 +100 +48

Lugng Gia ban Gia von Lugng Gia ban Gia von Nhom 1 Nhom 2

Tong: +42 — 242 Tong: +42 — 242 Tong: +42 — 242

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cung 1ai gop 242: ba cau chuyén khac nhau ding sau hai hiéu tng 20 va 22

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
Hiéu irng bién cé thé dén tur dau
1. Gia ban dai: ting gié, giam gia, khuy&n mai. Mau béo céo c6 riéng dong cac khoan giam trir doanh
thu, nén doanh thu thuan da trir phan nay.
2. Gia vén don vi d6i: gia nguyén liéu hay hang mua, hiéu suat va quy mo san xuat.
3. Co cau doi: ty trong gilta cac san pham, khach hang, thi trudng c6 bién khac nhau, nhu cau chuyén C.
4. Cach ghi gia vén déi: theo hudng dan tai khoan gia vén hang ban clia Théng tu 99, gia vén con gém
du phong giam gia hang tén kho lap thém, hao hut mat mat (sau trir béi thudng) va chi phi san xuat
chung c6 dinh khéng phan bé; hoan nhap du phong giam gia hang tén kho thi ghi giam gia vén, nén
bién c6 thé nhich Ién chi vi hoan nhap (xem bai vé hoan nhap du phong). Phuong phap tinh gia xuat
kho cling lam cung lugng hang cho gia vén khac nhau (xem bai vé hang ton kho).

Ba nhém dau 1a dién bién kinh doanh, nhém thir tu la cach ghi. TU ba dong sé liéu khéng biét nhém nao
ding sau.
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GiGi nghién ctru nhin bién gop thé nao

Piotroski (2000) c6 mét trong chin tiéu chi 1a thay d6i bién Igi nhuan gép; Beneish (1999), theo mé ta cau
trdc & cac nguoén thir cap, c6 mot chi so6 lay bién gop ky trudc chia bién gép ky nay. Ca hai dung bién nhu
tin hiéu dé xép th( tu béo céo nén doc ky trudc, hé s 1y ti mau doanh nghiép M¥; bai nay khéng dung
ngudng hay diém sé nao. M6 hinh thay bién déi nhung khéng thay ly do. Chi tiét xem bai vé M-Score.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi va ky: hop nhét hay riéng &, nam hay quy (s6 quy la s6 don |é, nén so cung quy nam
trude).

2. Lay ba dong doanh thu thuan, gia vén hang ban, Igi nhuan gop cda hai ky trén bao cao két qua kinh
doanh, tinh bién mai ky, réi tach hai hiéu ing va ghi cach khai trién da dung.

3. Mé thuyét minh va bao cao thudng nién tim diéu giai thich: doanh thu va gia vén theo nhém san
pham hay khu vuc, san lugng va gia ban, bién déng du phong giam gia hang tén kho, thay déi chinh
sach ké toan. Muc chi tiét tuy tung doanh nghiép cong bé.

4. Pat canh hang ton kho, phai thu va dong tién cung ky: bién tang nhung tén kho phinh ra, hay
doanh thu tdng nhanh hon tién thu vé, la ché can haéi thém.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc ndy & truc
phan tich theo ma dé tinh hai hiéu Ung qua nhiéu ky va dat canh téc dé tang tén kho, phai thu, giup
ngudi doc biét nén ma thuyét minh nao trudc; chi la cong cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025, ma s6 chi tiéu da danh lai; hdy ghép dong theo tén, khong theo ma so.

DPiém can can trong

Cong ty X va moi con sé trong vi du la gia dinh; cac ty 1é chi dé so vai nhau, khéng c6 ngudng nao la

"tot" hay "xau".

® Phép tach dung vé dai s6 nhung khong do nguyén nhan: né mo ta lai ba dong so6 liéu; lugng, gia va co
cau phai lay ti nguén khac.

* Bién chung la trung binh cta nhiéu bién; cing mét bién chung cé thé ing vai nhiéu ca cau.

* Bién so gilta cac ky ciia cung doanh nghiép dang tin hon so gitta cac doanh nghiép, vi mdi nai phan
loai chi phi vao gid von mét khac. Bai khdng néu muic bién "binh thudng" ciia nganh nao.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh c6 dong lai gdp; ngan hang, bao hiém, chiing khoan c6 mau

bao céo riéng, khéng ap dung thang.

Piurng néi qua
* Khéng viét "hiéu Ung doanh thu la phan ban thém hang": dé co thé la gia ban tang.
e Khoéng viét "bién tang la quan ly tét han" hay "bién giam la c6 van dé" khi chua doc thuyét minh.

e Khéng viét "Iai tang nh& doanh thu la bén, nhd bién la nhat thai" (hay ngudc lai): méi phan déu co thé
bén hodc khong.
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* Khéng dung vi du dé suy ra diéu gi vé mét doanh nghiép cu thé; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Khi hiéu (ng bién chi€ém phan I16n muc tang l3i gép, hoadc bién déi manh gitra cac ky, dé 1a tin hiéu dé mé
thuyé&t minh va bao céo thudng nién, chua phai bang chiing vé diéu gi cia doanh nghiép. Mdi trudng hop
c6 nguyén nhan hgp ly khac: gia ban tang theo thi trudng, gia nguyén liéu giam, quy mé 16n hon, chuyén
sang san pham bién cao, d6i cach tinh gia xuat kho, hoan nhap du phong vi hang da ban dugc. Chi kiém
toan déc lap, co quan quan ly va ngudi c6 du ho sé mai da can ¢ két luan vé hanh vi cia mét doanh
nghiép.

Can cuo
Can c’ kiém ngay 14/10/2026.
® (Cong thirc phan tach: phép khai trién dai s6 Tam An tu kiém; vi du cdng ty X Tam An tu dat va tinh lai

bang Python ngay 25/10/2026.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025, doc tu ban PDF (muc A):
tén cac dong clia mau bao cao két qua hoat déng kinh doanh va huéng dan tai khoan gia vén hang
ban; bdo cdo nam 2025 lap theo Thong tu 200/2014/TT-BTC.

e Piotroski, J. D. (2000), Journal of Accounting Research 38 (Supplement): 1-41: chin tiéu chi, trong dé cé
thay déi bién Igi nhuan gép (da doc ban géc).

® Beneish, M. D. (1999), Financial Analysts Journal 55(5): 24-36: chi dung cau truc chi sé bién gop theo
nguodn thd cap, khong dung hé sé hay ngudng.

Poc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Lgi nhuén hoat déng chinh khac lai cudi cung & chd nao
* Doanh thu dudc ghi nhan khi nao

® Hang ton kho gom nhiing gi va ghi theo gia nao

® Hoan nhap dy phong lam Igi nhuén tang thé nao

e Beneish M-Score: tdm chi s6
Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Lai gép bang doanh thu thuan nhan bién gép, nén chénh léch 1ai gép bang chénh léch doanh thu nhén
bién ky trudc (hiéu ing doanh thu) cdng doanh thu ky nay nhan chénh Iéch bién (hiéu Ung bién). V&i
céng ty X gia dinh (ty dong): doanh thu 1.000 Ién 1.100, bién 20,0% Ién 22,0%, 1&i gop 200 lén 242; hiéu
Ung doanh thu 20, hiéu Ung bién 22, cdng 42, trong khi doanh thu chi tang 10,0% con 1ai gop tang 21,0%.
Ba kich ban cuing xuat phat tur 1.000 va 20,0% cho két qua khac dau: +20 va +22, +60 va -39, -20 va +36.
Déi thr tu khai trién thi hai phan déi chd (22 va 20; kich ban hai thanh 51 va -30). Cung két qua 242 cé thé
dén ti ban nhiéu han véi gia von don vi gidm (+20 lugng, +22 gia von don vi), tU gia ban tang nhanh hon
gia vén don vi (+100 va -58, khdng ban thém san pham nao), hodc tir ca cdu nghiéng vé nhém bién cao
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(+48 va -6, bién trng nhdm khéng déi). Vi bao cao chi co6 doanh thu, gia vén va 1ai gop, hiéu iing doanh
thu chua chac la ban thém hang va hiéu ng bién chua noi dudc vi sao bién déi; can mé thuyét minh va
bédo cao thudng nién dé xem san lugng, gia ban, ca cau va dy phong. Pay la tin hiéu dé dat cau hoi, chua
phai két luan vé chat lugng Igi nhuan hay vé doanh nghiép, va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/lai-gop-tang-la-nho-ban-nhieu-hon-hay-nho-bien-cao-hon
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Bai 4/50 - W6 - M3 rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6
Dong tién kinh doanh cao hon Igi nhuan kéo dai cé
ludn la tot?

Cau tra I6i ngan

Khong c6 cau tra IGi "ludn tot" hay "ludn xau”. Dong tién kinh doanh (CFO) cao haon Igi nhuan sau thué
(LNST) nhiéu nam lién la tin hiéu dé hoi: phan chénh dén tir dau, va ngudn dé cé lap lai dugc khéng? Mét
nam chénh thudng chi la chuyén thai diém; nhiéu nam lién thi léch thai diém da bu trir bét. C6 ba nhom
nguon: cau trac (nhu khau hao, 1ap lai déu nhung tién da chi trudc & dong dau tu); theo quy mo (nhu
khach Ung trudc, khoan phai tra tang cung gia vén, bén chitng nao doanh nghiép con I&n 1én); mot lan
hoac c6 tran (nhu kéo dai s6 ngay tra nha cung cdp, khéng thé 1ap mai). Bai chi bé sung cau hoi "kéo dai",
khéng giai lai cdc nguyén nhan da co & bai ty 1é CFO trén Igi nhuan sau thué va bai nam hiéu lam vé |gi

nhuan va dong tién.

CFO cao hon lai nhiéu nam: tu dau?

Ba nhém nguon, ba cau hoi "lap lai dugc khong”

L p. 3

Cau truc Theo quy mo Mot l[an hoac cé tran

Khau hao, chi phi khéng Khach ing trudc, phai tra Kéo dai s6 ngay tra, ngling
bang tién tang cung gia vén mua hang, ban phai thu

Lap lai déu; tién da chi tur Bén khi con I6n Ién; chirng Moi [an mat nac; lap mai
truéc 6 dong dau tu lai thi dao chiéu doi con s6 phinh mai

Tin hiéu dé mé& thuyét minh, chua phai két luan

Nguoén: Tam An School

Ba nhém ngudén chénh gitta CFO va Igi nhuén: cdu trdc, theo quy mo, mot [an hodc co tran

So d6 minh hoa khdi niém.

Vi sao "kéo dai" la cau hoi khac véi "mot nam™
Khi chénh kéo dai, "léch thai diém" khong con la 16i giai thich du, vi léch thai diém roi sé dao chiéu khi
co6ng nhiéu ndm. Phan chénh con lai phai dua vao mot chd bén, hodc vao mét dong ngay cang phinh.

Theo cau néi & bai cau néi ti Igi nhudn sau thué dén dong tién kinh doanh, chénh CFO trir LNST bang
khau hao, trir phai thu va tén kho tang thém, cdng ng hoat déng tang thém (bd qua 13i 16 ngoai hoat
déng chinh). Sloan (1996) dung khai niém don tich tir chinh phép trir nay: thay déi tai san ngan han phi
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tién, trir thay déi ng ngan han phi vay, trir khdu hao; CFO cao hon lai tuong (ng don tich &m. Trén mau
doanh nghiép niém yét & My, phan lai ti don tich kém bén hon phan tu tién. Bai khong mugn két luan do
cho Viét Nam, cling khéng doc ngudc thanh "chénh duaong thi luén bén": d6 1a trung binh trén mau 18n.

Hé qua thuc dung: sau khi trir khdu hao, phan chénh bén chi ¢ thé dén tir vén luu déng rong (phai thu
cdng ton kho trir ng hoat dong) lién tuc giam hodc lién tuc am thém. Néu dang duong, né chi nha tién
dén khi vé 0. Néu d& 4m, nd chi am thém khi gia von I18n 1én hodc khi diéu khoan thanh toan déi, ma déi
diéu khoan thi mdi lan chi dugc mot nac.

Ba nhém nguén va cau hoi “lap lai dugc khong*”

Nhém Vi du Lap lai thé nao Ngi kiém

Cau tric Kh&u hao |8n, chi phi khéng bang tién Déu, theo tai san da cé; Chi mua sam tai san cé
tién da chi tu trudce dinh (dong dau tu)

Theo quy Khach Ung trudc, phai tra tang cung Bén chliing nao quy mé S6 du phai tra, ngudi mua

mo gia von con tang; chiing thi dao tra tién trudc so vdi gia
chiéu von

Mot lan Kéo dai sé ngay tra, ngiing mua hang, M&i [an mot nac; 1ap mai Thuyét minh phai tra, phai

hodc c6 ban khoan phai thu, d6i cach x&p dong  ddi con s phinh mai thu, chinh sach ké toéan

tran chi

Ba nhom la cach sap xép clia Tam An dé dat cau hoi, khdng phai phan loai ciia chuan muc.

® Cau trac. Khau hao khéng phai tién vao; n6 hoan lai phan chi phi da trur khai 1&i, con tién mua tai san
da di ra tu trugc. Vi thé "CFO cao hon lai" chua cho biét con bao nhiéu tién sau dau tu. Cach xem
nhanh la CFO trir chi mua sam tai san c& dinh (cach tinh don gian cla bai, xem thém bai dong tién tu
do va cac cach tinh).

* Theo quy md. Khach Ung trudc, sé gia dinh: s6 du 100 1én 130 thi thém 30; dung & 130 thi thém 0;
giam con 110 thi &m 20. Phai tra: néu s6 ngay tra khéng déi, s6 du 16n 1én cling gia vén; gia vén ting
10% thi s& du 80 |én 88. Chiéu ngudc lai cling dung: doanh nghiép tiing thu hep cé thé thay phai thu,
ton kho nha tién nhiéu nam khién CFO cao han |i; khi tang trudng quay lai, vén luu dong phinh ra va
CFO c6 thé thap hon lai. D6 la pha clia chu ky.

* Kéo dai s6 ngay tra nha cung cap. Theo phan céng khai cla "Financial Reporting Quality" (CFA
Institute), CFO c6 thé bj tac déng bdi viéc kéo dai khoan phai trd. Méi lan ndi diéu khoan chi dugc mot
nac; muon lap nhiéu nam, s6 ngay phai tang mai. Nguyén nhan hgp ly khac: quy mé mua I6n hon nén
dam phan dugc diéu khoan tét han.

¢ Ngirng mua hang, ban khoan phai thu. Ton kho gidam nhd nguing nhéap thi ky sau phai nhap bu.
Chuyén nhugng khoan phai thu cho tién mét lan; cach trinh bay tuy diéu khoan nén can doc thuyét
minh. Nguyén nhan hgp ly khac: xtr ly hang cham luan chuyén, chuyén nhugng theo ké hoach.

® Cach xép dong chi tién. Khoan chi vira phuc vu hoat déng hang ngay vlra tao tai san, néu ghi tang tai
san va xép & dong dau tu, khéng lam giam CFO; vé sau dugc phan bé vao chi phi réi cong lai, nén
CFO cao han l3i trong khi tién chi ndm chd khac. CFA Institute nhac cach phan loai c6 thé tac déng
dén dong tién; khong phai cach xép nao cling sai.
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Piotroski (2000) c6 tiéu chi ACCRUAL, cho diém khi CFO I6n hon ROA (ca hai chia téng tai san dau nam),
trén mau doanh nghiép My nhém ty 1é gia tri s6 sach trén gia thj trudng cao, 1976 dén 1996. D6 la mo
hinh sang loc: trad IGi "c6 I8n hon khéng" trong mot ky, chua tra I16i "vi dau, kéo dai dugc khéng".

Vi du minh hoa: céng ty X gia dinh, tach phan chénh thanh bon phan

Cong ty X, ty déng, s6 liéu gia dinh ty dat, tinh lai bang Python, kiém cdng ddng. Doanh thu nam 0 13
1.000, tdng thém 100 mdi ndm; gia vén bang 70% doanh thu; |3i sau thué bang 9% doanh thu. Phai thu
bang 15% doanh thu, tén kho bang mét phan bay gia vén. Khdu hao 40 & nam 1, ting 2 moi nam; chi
mua sam tai san c6 dinh 60 mdi nam. Thit duy nhat déi la s& ngay trad nha cung cap: s6 du phai tra cudi
nam 0 la 80, tic 42 ngay gia von.

Na Lai sau Khau Phai thu, ton kho Phai tra: Phai tra: CF CFO/L  Ngay tra
m thué hao tang thém quy mo kéo dai (o) NST cudi nam
1 99 +40 -25 +8 +11 13 1,34 47
3
2 108 +42 -25 +9 +12 14 1,35 52
3 117 +44 -25 +10 +13 15 1,36 57
9
4 126 +46 -25 +11 +14 17 1,37 63
2
5 135 +48 -25 +12 +15 18 1,37 68
5
Con 585 +220 -125 +50 +65 79 1,36
g 5

Kiém céng: 99 + 40 - 25 + 8 + 11 = 133; nam nam 585 + 220 - 125 + 50 + 65 = 795. Phan "quy mé" la s6
du dau nam nhéan téc d6 tang cda gia vén (ndm 1: 80 nhan 10% bang 8); phan "kéo dai" la phan con lai
(99 - 88 = 11).

Nhin tiing nam thi dep: CFO gép 1,34 dén 1,37 lan lai, déu nhu dong ho. Nhung chénh nam nam la 210,
bang 220 ti kh3u hao, trir 125 vi phai thu va ton kho I6n 1én, cdng 50 tu phai tra theo quy mé, cong 65 tu
kéo dai. Phan kéo dai chiém 31,0% cua 210. S8 ngay tra di tir 42 1én 68, khoang 5 ngay moi nam; thém
nam nam nta sé khoang 94, han gap doéi mic ban dau, va khong dong nao nhu vay tang méi dugc. Sau
dau tu, CFO 795 trir 5 lan 60 con 495, bang 0,85 13i 585.
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Cong ty X: chénh CFO trur lai la 210

Nam nam céng lai, ty déng - sé liéu gia dinh

P

795 / 585

Phai thu, ton kho =1,36

-125

Phai tra: theo quy moé Kéo dai

65 /210
= 31,0%

Phai tra: kéo dai

Phan theo quy mo6 = s6 du dau nam nhan téc do tang gia vén; kéo dai = phan con lai Nguén: Tam An School

+65

Cong ty X gia dinh: chénh ndm nam 210 gom 220, -125, 50 va 65
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

GiG xét nam 6, li sau thué 144, khau hao 50. Hai kich ban gia dinh, khong phai du bao:

Nam 6 Giir 68 ngay Vé 52 ngay
Lai sau thué 144 144
Khé&u hao +50 +50
Phai thu, ton kho tang thém -25 -25
Phai tra tang (giam) +13 -35
CFO 182 134
CFO/LNST 1,26 0,93

Gitr 68 ngay, CFO van cao haon l3i (1,26) nhd khau hao. Néu mét s6 nha cung cap dua diéu khoan vé 52

ngay, so du phai tra tur 195 vé 160, giam 35: 13i tang tu 135 Ién 144, con CFO giam tur 185 xudng 134. Phan

chénh dua vao ngay tra dao chiéu trong moét nam, phan cau tric van 4 lai. S6 ngay tra di 1én déu la chd
dé hoi tiép, chua phai dé€ két luan.
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Cong ty X: s6 ngay tra nha cung cap
Cubi méi ndm, ngay gia vén - sé liéu gia dinh

Khoang 5 ngay moi nam Nam 6: l3i sau thué 144

Giir 68 ngay Vé 52 ngay

68
63
57
g 52 CFO 182
42
CFO/LNST 1,26 CFO/LNST 0,93
Phai tra +13 Phai tra -35
Khau hao +50 Khdu hao +50

Nam O Nam1 Nam2 Nam3 Nam4 Namb5

Hai kich ban chi @& minh hoa, khéng phai du bao Nguoén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: ngay tra tir 42 1én 68; nam 6 CFO 182 hoac 134

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi: hgp nhat hay riéng I, nam hay bén quy gan nhat (s6 quy la sé dan [é).

2. Lap day ba dén nam nam cho lai sau thué, CFO, khau hao, chi mua sam tai san cé dinh.

3. @ phan diéu chinh vén luu déng cua bao cao luu chuyén tién té, ghi ting dong phai thu, ton kho,
phai trd, ngudi mua tra tién trudc; dong nao cung dau nhiéu nam la nguén cén hoi. Xem thém bai CFO
gém va khéng gém nhiing gi.

4. Tinh s6 ngay phai tra: s6 du phai trd ngudi ban chia gia vén nhan 365 (bang can déi ké toan, tr nam
tai chinh 2026 goi la bao céo tinh hinh tai chinh). Ghi ré dung sé du cudi ky hay binh quan.

5. Poc thuyét minh: phai trd ngudi ban theo ky han, phai thu c6 chuyén nhugng hay khéng, chi phi tra
trudce dai han, thay déi chinh sach ké toan.

6. Viét canh moi nguon mét cau: |3p lai dugc khong, dao chiéu khi nao, nguyén nhan hop ly khac la gi.
Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat canh nhau 13i, CFO, chi dau tu va cac dong vén luu déng qua nhiéu ky; chi la
cdng cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 v&i ma sé chi tiéu danh lai; bai khéng so ma sé gitra hai ky, hdy ghép theo tén dong.

Diém can can trong

e Cong ty X, ndm 6 va moi con sé la gia dinh; "5 ngay méi ndm" va "vé 52 ngay" chi dé minh hoa, khéng
c6 ngudng nao.
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* Vidu bo qua lai vay, thué hoan lai va diéu chinh khac dé gon. Cach tach "quy mo" va "kéo dai" phu
thudc quy udc: gilt s6 ngay & 42 tir dau cho phan quy mé 40 va kéo dai 75 (téng van 115, tir 80 1én
195).

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh. Ngan hang, bao hiém, chiing khoan c6 mau riéng; xay dung
va bat déng san cé nhip tién Ung trudc khac.

Purng néi qua
® Khong viét "CFO cao han lai nhiéu nam la tot", cling khéng viét “la dau hiéu xau".

e Khong viét "trda chdm nha cung cép la c6 van dé": dé co thé 1a két qua dam phan hop ly.

* Khéng suy ra y dinh cta doanh nghiép tir mét chudi sé. Bai khdng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Phan chénh kéo dai gitra CFO va |3i, hay s& ngay tra tang déu, la tin hiéu d& ma thuyét minh va so nhiéu
ky, chua phai bang chiing vé diéu gi ciia doanh nghiép. Nguyén nhan kinh doanh hgp ly khac ¢ & ca ba
nhom: nganh vén dau tu nang, tang trudng quy mo, khach Ung trudc theo hgp déng, dam phan diéu

khoan t&t han. Chi kiém toan déc lap, co quan quan ly va ngudi c6 di hé sé méi du can c két luan vé
hanh vi.

Can cur

Can c kiém ngay 14/10/2026.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality" va "Analyzing Statements of Cash Flows I", "ll", gido trinh
2026: chi trang cong khai, truy cap 12/10/2026.

* Sloan, R. G. (1996), The Accounting Review 71(3): 289-315 (mau MY): khai niém don tich.

® Piotroski, J. (2000), Journal of Accounting Research 38 (Supplement): chin tiéu chi, trong d6 ACCRUAL.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025, doc tur ban PDF (muc A):
chi cho tén bao cao va luu y chuyén ky; Théng tu 200/2014/TT-BTC cho bao cdo nam 2025.

® Ba nhdm ngudn chénh: Tam An téng hop; s6 liéu vi du Tam An tu dat, tu tinh lai bang Python ngay
25/10/2026.

DPoc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® CFO gom va khéng gom nhiing gi

® Cau ndi tu Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh
e Ty lé CFO trén Igi nhuan sau thué

® Nam hiéu [am vé Igi nhuan va dong tién

* Dong tién ty do va cac cach tinh

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.
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Dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan sau thué nhiéu nam lién khéng ludén t6t va khong luon xau; cau
hoi la phan chénh dén ti dau va 6 lap lai dugc khong. Cé ba nhdm ngudn: cau trdc nhu khau hao, lap lai
déu nhung tién da chi trudc & dong dau tu; theo quy moé nhu khach (ng trudc va phai tra tang cung gia
von, bén chiing nao con I8n 1én; mot [an hodc ¢o tran nhu kéo dai s6 ngay tra nha cung cap, nging mua
hang, ban khoan phai thu, déi cach xép dong chi tién. V&i cong ty X gia dinh (ty déng): 13i sau thué nam
nam 585, dong tién kinh doanh 795, ty 1& 1,36, déu 1,34 dén 1,37 méi nam; chénh 210 gédm khau hao 220,
phai thu va ton kho trir 125, phai tra theo quy mo 50, phai tra kéo dai 65 (31,0%); s6 ngay tra tu 42 |én 68;
sau chi mua sam 300 con 495, bang 0,85 13i. Nam 6, gitt 68 ngay thi dong tién 182, ty 1é 1,26; néu vé 52
ngay thi dong tién 134, ty 1& 0,93. M&i nhom c6 nguyén nhan hgp ly khac, ba nhom la cach sap xép cla
Tam An, va két qua chi la tin hiéu dé md& thuyét minh, khong phai két luan vé doanh nghiép hay khuyén
nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vin ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/dong-tien-kinh-doanh-cao-hon-loi-nhuan-keo-dai-co-luon-la-tot
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Bai 5/50 - W6 - M3 rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6

Bién Igi nhuin thay doi bat thuéng: cach doc bién

gop, bién hoat dong va bién rong cung nhau

Cau tra I6i ngan

M6t bién Igi nhudn déi chua cho biét vi sao déi; ba bién doc cung nhau thi chi ra tang nao clia bao cao
két qua kinh doanh da dich chuyén. Ca ba ciing chia cho doanh thu thuan: bién gép, bién hoat déng (Igi
nhuan gép tr chi phi ban hang va chi phi quan ly, cach tach cda bai) va bién rong (Igi nhuan sau thué).
Bién gdp dai thi nhin gia ban, gia dau vao, ca cau san pham; bién goép dirng yén ma bién hoat déng déi
thi nhin chi phi van hanh, ké ca du phong; hai bién dau ding yén ma bién rong déi thi nhin tai chinh,
khoan khac, thué. "Bat thuang" la déi so vai chinh doanh nghiép qua nhiéu ky va, néi chung, so v8i nhém
doanh nghiép cung méd hinh; bai khéng dua ngudng nao. Bién déi chi 1a tin hiéu dé md& thuyét minh, chua

phai két luan.

Ba bién, mét mau s, hai khoang cach

Cung chia cho doanh thu thuan - sg d6 khai niém
Doanh thu thuan = mau sé chung

Bién gop

Khoang cach 1
chi phi ban hang
va quan ly

= . Khoang cach 2
Bién rong tai chinh, khac,
va thué

Bién nao di xuéng trudc, khoang cach nao dan ra: d6 la ché mé thuyét minh

Nguoén: Tam An School

Ba bién cling chia cho doanh thu thuan va hai khodng céch gilta chiing

So d6 minh hoa khdi niém.

Ba bién, mét mau s, hai khoang cach

Binh nghia tiing bién la kién thdc nén; bai nay chi doc ba bién canh nhau.
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Bién Céng thic Cho biét

Bién gbp Lgi nhuan gbp chia doanh thu thuén Con lai bao nhiéu sau gia vén

Bién hoat (Lgi nhuan gbp trur chi phi ban hang trur chi phi quan ly) chia Con lai bao nhiéu sau chi phi

dong doanh thu thuan van hanh

Bién rong Lgi nhuan sau thué chia doanh thu thuan Con lai bao nhiéu sau moi
khoan

Vé tén goi: "bién hoat déng" & day trling "cach 1" & bai Igi nhuan hoat déng chinh; mau bao cao khéng
c6 dong nay. Né ciing khéng phai dong "Lgi nhuén thuan tir hoat déng kinh doanh", vi theo mau B02-DN
clia Théng tu 99 dong dé da gém doanh thu va chi phi tai chinh. Céng thic cac bién cé thé khac giita cac
ngudn, nén hay ghi ré céng thirc va mau sé da dung.

Vi ca ba bién cung mau s, hiéu cua hai bién doc dugc bang diém phan tram cta doanh thu:

* Khoang cach thir nhat (bién gop trir bién hoat déng) bang chi phi ban hang céng chi phi quan ly,
chia doanh thu thuéan.

¢ Khoang cach thir hai (bién hoat déng trir bién rong) gom chi phi tai chinh trir doanh thu tai chinh, chi
phi khac trir thu nhap khac, va thué, tat ca chia doanh thu thuan.

Cau "vi sao bién rong giam" thanh: bién nao di xuéng dau tién, va khoang cach nao dan ra.

Bién nao doi thi nhin & dau

Quan sat Nhin trudc tién Nguyén nhan hop ly khac

Bién gop d6i (kéo  Gia ban, gia dau vao, cd cdu san pham Chu ky gia hang hoa, déi co

theo hai bién sau) cdu hang, khuyén mai c6 ké
hoach

Bién gop gitr, Chi phi ban hang, chi phi quan ly, trich hoac hoan nhap M& réng mang ludi, ra mat

bién hoat dong dyu phong san pham, da thu dugc ng cii

déi

Hai bién dau git, Chi phi tai chinh, thu nhap va chi phi khac, thug, |ai hodc Vay thém dé dau tu, ty gia dao

bién rong déi 16 ban bat déng san dau tu, phan cua c6 déng khéng chiéu, uu dai thué hét han
ki€ém soat

Ba bién gilt hoac Phai thu va ton kho so véi doanh thu va gia vén M& ban chiu, tich trir chd

dep lén déng

Bang khoéng cling. Nhiéu tang c6 thé déi cling luc va bu trir nhau. Du phong cling nam 1an trong cac
dong: theo hudng dan tai khoan clia Théng tu 99, hoan nhap du phong gidm gia hang ton kho ghi giam
gia vén, con hoan nhap du phong ng phai thu khé doi ghi giam chi phi quan ly doanh nghiép; nén mot
bién c6 thé dai chi vi du phong ma khéng vi kinh doanh. Muén biét bién gép déi vi ban nhiéu hon hay vi
gia, xem bai 1ai gop tang nhd ban nhiéu han hay nhd bién cao han; bai nay diring & viéc chi ra tdng nao
doi.
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Bién nao doi thi nhin & dau

Doc tU trén xudng - sG do khai niém

| Bién gop doi Gia ban - gia dau vao - co cau

I Bién gop giil, bién hoat déng déi Chi phi van hanh - du phong

I Hai bién dau giir, bién rong doi Tai chinh - khoan khac - thué

| Ba bién giir hoac dep Ién Phai thu - ton kho - tién

Mbi dong con c6 nguyén nhan hap ly khac - tin hiéu, chua phai két luan
Nguén: Tam An School

Bién nao déi thi nhin & dau: bién gdp, chi phi van hanh, tai chinh va thué

So d6 minh hoa khdi niém.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Don vi ty déng, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€m céng dung. Thué gia dinh bang 20,0%
Igi nhuan trudc thué & moi cot. Nam N-1 la géc. Nam N doanh thu tang 20,0% & ca ba kich ban A, B, C, va

mdi kich ban chi dich mét tang.
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Khoan N-1 A B
Doanh thu thuan 2.000 2.400 2.400
Gia von 1.440 1.800 1.728
Lgi nhuan gop 560 600 672
Chi phi ban hang 160 192 216
Chi phi quan ly 200 240 288
Lgi nhuan hoat déng 200 168 168
Tai chinh rong -20 -24 -24
Khoan khac rong 10 12 12
Lgi nhuan trudc thué 190 156 156
Thué 38 31,2 31,2
Loi nhuan sau thué 152 124,8 124,8
Bién gop 28,0% 25,0% 28,0%
Bién hoat dong 10,0% 7,0% 7,0%
Bién rong 7,6% 52% 52%

Céng ty X: cung bién rong 5,2%, ba tang doi
Bién trén doanh thu thuan - nam N so v&i N-1 - sé liéu gia dinh

@ Bién gop @ Bién hoat déng @ Bién rong

28,0 28,0
25,0

2.400
1.728
672
192
240
240

-90

156
31,2
124,8
28,0%
10,0%

52%

Kich ban A Kich ban B Kich ban C

Lai sau thué 152 xuéng 124,8 (giam 17,9%) khi doanh thu tang 20,0%

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cbng ty X gia dinh: ba kich ban cung bién rong 5,2%, mdi kich ban déi mét tang khac nhau

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Tai chinh rong la doanh thu tai chinh trur chi phi tai chinh; khodn khac rong la thu nhap khac tru chi phi

khac.
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Ca ba kich ban cung két qua cudi: doanh thu tang 20,0% nhung Igi nhuan sau thué giam 17,9% (152
xuéng 124,8), bién rong giam 2,4 diém (7,6% xudng 5,2%). Trudc thué méi kich ban mat 3,0 diém (9,5%
xuéng 6,5%), sau thué con 2,4 diém vi thué 20,0%. Chi nhin bién rong thi ba kich ban giéng hét nhau; nhin
ba bién thi khac han.

* A, tang thir nhat. Bién gép giam 3,0 diém (28,0% xuéng 25,0%), khoang cach tht nhat gilr 18,0 diém
nén bién hoat déng giam dang 3,0 diém. Lgi nhuan gbp chi tang 7,1% so véi doanh thu 20,0%. Gia su
ba nam trudc bién gop 1a 27,6%, 28,4%, 28,0%: nam N thap hon mdrc thap nhat da thay 2,6 diém. Nhin
ti€p gia ban, giad dau vao, ca cdu. Hgp ly khac: gia nguyén liéu theo chu ky.

e B, tang thir hai. Bién gop gilr 28,0%, nhung khoang cach th nhat dan tir 18,0 1én 21,0 diém: chi phi
ban hang tU 8,0% lén 9,0% doanh thu, chi phi quan ly tir 10,0% lén 12,0%. Gia su trong chi phi quan ly
288 co trich lap dy phong ng phai thu 40; bd khoan nay thi chi phi quan ly con 248 (10,3%) va bién
hoat dong la 8,7%. Nhin tiép chi phi theo yéu t6 va bién dong du phong. Hgp ly khac: mé& rong mang
lugi.

* C, tang thir ba. Bién gop 28,0% va bién hoat dong 10,0% gilt nguyén, Igi nhuan hoat déng con tang
20,0%; chi khoang cach th( hai dan tir 2,4 1én 4,8 diém. Tai chinh rong tir -20 xuéng -90: chi phi tai
chinh 120 gém lai vay 105 va 16 ty gia 15, trong khi N-1 1i vay la 45. Chi theo d&i bién gop hay bién
hoat déng thi C trdng nhu chua cé gi xay ra. Hgp ly khac: vay thém dé dau tu, 16 ty gia c6 thé dao
chiéu.

Bién dep van can nhin thém. Kich ban D gilt nguyén ca ba bién (28,0%; 10,0%; 7,6%) va Igi nhuan sau
thué 182,4 tang dung 20,0% theo doanh thu. Nhung phai thu gia dinh tir 300 Ién 435 (tang 45,0%) so Vdi
doanh thu 20,0%; s6 ngay thu tién, tinh trén sé du cudi nam, ti 54,8 1én 66,2. Bién khong cho biét tién da
vé hay chua. Hgp ly khac: ban chiu cho khach I&n. Xem céc bai phai thu tang nhanh hon doanh thu va ty
lé dong tién kinh doanh trén Igi nhuan sau thué.

Thé nao méi goi la "bat thusng”
Ba cach so, va bai khong dua ngudng nao:

* So véi chinh doanh nghiép, nhiéu ky. Mét ky léch thudng la nhiéu; diéu dang hoi 1a bién roi ra ngoai
khoang dao déng doanh nghiép tiing ¢, nhu bién gop 25,0% & kich ban A. Vé&i sé quy, so cung quy
nam trudc dé b&t mua vu.

® So vGi nhém doanh nghiép cuing moé hinh. M6 hinh khac nhau cho muc bién khac nhau, nén so
khac mé hinh dé sai. Bai khéng néu mdc bién clia nganh nao vi dit liéu phan nganh chi tiét chua du dé
khang dinh mdrc nao la binh thudng.

* So v@i chu ky gia. Doanh nghiép ban hang hoa cé gia lén xuéng theo chu ky thi bién gop 1én xuéng
theo Ia binh thuang. Cau hai la bién cé déi cung chiéu vdi gia dau ra va gia dau vao khoéng.

Bién cling co thé doi vi cach tinh: déi chinh sach ké toan hodc udc tinh (thai gian khau hao, ty 1é du

phong) 1am déi chi phi ma hoat déng khéng déi. Theo phan céng khai cua "Financial Reporting Quality"
(CFA Institute), udc tinh la chd dé bi dung qua tay.
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Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi: hgp nhat hay riéng 1é; s6 quy la s6 don |é hay luy ké. Néu dung Igi nhuan sau thué hgp
nhat, ghi rd c6 gém phan cua c6 dong khéng kiém soat hay khong.

2. Lap bang ba bién va hai khoang cach qua vai ky cung loai; tim bién nao léch truéc, khoang cach nao
dan hay hep.

3. Mé thuyét minh ding tang: gia von va hang tén kho; chi phi theo yéu t6 va du phong; chi phi tai
chinh, thu nhap khac, chi phi thué.
4. Poi chiéu véi bang can doéi ké toan (tr nam tai chinh 2026 goi la bao céo tinh hinh tai chinh): phai

thu va tén kho so vdi doanh thu va gia von, réi dén dong tién.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat ba bién va hai khoang cach canh nhau qua nhiéu ky, gitip ngudi doc biét nén
md thuyét minh & tdng nao; chi la cong cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 véi mé so chi tiéu danh lai; bai khong néu ma sé, hay ghép hai ky theo tén dong.

Piém can can trong

® Cdng ty X, bén kich ban va lich st bién gdp ba nam déu la gia dinh; cac ty & chi dé so véi nhau, khong
¢6 ngudng nao.

* Mabi kich ban chi dich m6t tdng cho dé doc; thuc té nhiéu tang déi cuing luc. Thué 20,0% dat déu, bd
qua thué hoan lai.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh. Ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé cu trdc bao céo riéng
nén ba bién theo cong thiic nay khong ap dung nguyén ven; bat déng san va xay dung cé nhip ghi
nhan doanh thu khac.

Purng néi qua

e Khong viét "bién giam I3 xau" hay "bién tang la tét": can biét ting nao déi va vi sao.

Khoéng déng nhéat bién hoat déng & day vai dong Igi nhuén thuan tir hoat déng kinh doanh trén mau.

Khéng dung mét mic bién hay mét muic thay déi lam ngudng chung cho moi nganh.

* Khéng suy ra déng co ctia doanh nghiép tir mét bién déi, va bai khdng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Bién déi bat thudng, hay mét khoang cach dan ra, la tin hiéu dé€ ma thuyét minh va so nhiéu ky, chua phai
bang ching vé diéu gi clia doanh nghiép. Méi trudng hop c6 nguyén nhan hap ly khac: chu ky gia hang

hoa, déi ca cdu san pham, ma rong mang ludi, vay dé dau tu, ty gia dao chiéu, déi chinh sach ké toan hay
udc tinh. Chi ki€m toan déc lap, ca quan quan ly va ngudi c6 du hé so mai di can c két luén vé hanh vi.
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Can cor
Can c kiém ngay 14/10/2026.
* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", CFA Program Level |, gido trinh 2026: chi trang céng khai,

truy cap 12/10/2026.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026): mau B02-DN va hudng dan lap (Phu luc 1IV), huéng
dan tai khoan (Phu luc Il), Diéu 17, 18, 31; Céng bao ngay 16/11/2025, doc ti ban PDF (muc A). Théng
tu 200/2014/TT-BTC cho bao cdo ndam 2025: mau B02-DN chua md tif van ban géc.

® (Cach xép ba bién, hai khoang cach va bang "bién nao déi thi nhin & dau" la cach trinh bay cta Tam An
dua trén cac bai nén cua chudi, khéng phai chuan trong sach hay quy dinh.

® S liéu vi du Tam An tu dat va tu tinh lai bang Python ngay 25/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Lgi nhuén ti hoat déng chinh khac l3i cudi cing & chd nao
® Lai gop tang nha ban nhiéu hon hay nhg bién cao hon

¢ Phai thu tang nhanh han doanh thu

e Ty lé CFO trén Igi nhuan sau thué

® Mudi cau hdi phan biét |ai that va |ai trén gidy

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

M6t bién Igi nhudn déi chua cho biét vi sao déi; doc bién gdp, bién hoat déng va bién rong cling nhau,
cling chia cho doanh thu thuan, thi thay tang nao da dich chuyén: bién gép daéi thi nhin gia ban, gia dau
vao, ca cau; bién gbp gitt ma bién hoat déng déi thi nhin chi phi van hanh va du phong; hai bién dau gilt
ma bién rong déi thi nhin tai chinh, khoan khac, thué. Véi cong ty X gia dinh (ty déng), doanh thu tang
20,0% nhung Igi nhuén sau thué giam 17,9% (152 xu6ng 124,8) va bién rong tir 7,6% con 5,2% & ca ba
kich ban: kich ban A do bién gép tur 28,0% xudng 25,0%, kich ban B do chi phi van hanh tir 18,0 1én 21,0
di€m, kich ban C do tai chinh rong tir -20 xuéng -90. Kich ban D gilt nguyén ba bién nhung phai thu tang
45,0% so vGi doanh thu 20,0%. Bat thudng la déi so vé8i chinh doanh nghiép qua nhiéu ky va, noi chung,
so v&i nhom cing mé hinh; bai khéng dua ngudng nao. Bién daéi chi la tin hiéu dé m& thuyét minh, chua
phai két luan vé doanh nghiép va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két luén. Cdn cu phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bien-loi-nhuan-thay-doi-bat-thuong
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Bai 6/50 - W6 - M3 rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6
Piotroski F-Score gom 9 tiéu chi nao? Piém cao nghia
la gi va dung dung muc dich ra sao?

Cau tra I6i ngan

Piotroski F-Score la diém t&r 0 d&n 9: chin ciu hdi c6 hodc khéng vé mét doanh nghiép, mbi cau "cd" (tin
hiéu tét) dugc mot diém. BAn cau vé sinh I3i (ROA, tic l3i chia téng tai san, duong; dong tién kinh doanh
duong; ROA tang; dong tién I8n han ROA), ba cau vé ng dai han, thanh khoan va phat hanh cé phiéu, hai
cau vé hiéu qua hoat déng (bién Igi nhuan gép va vong quay tai san). Trong bai géc, 8 dén 9 diém la cao,
0 dén 1 la thap. Piém cao nghia la nhiéu tin hiéu clng chiéu tét trong chin phép thi, khéng hon. Mé hinh
sinh ra dé phan biét doanh nghiép manh v&i yéu trong mét nhom cé phiéu gia tri & My, khong phai dé
phat hién gian 1an va khéng phai tin hiéu mua ban. Vi du gia dinh dudi day cé hai cong ty cing 7 diém,

moét cdng ty cd dong tién kinh doanh &m. Moi dau hiéu chi 13 tin hiéu dé doc tiép, chua phai két luén.

Piotroski F-Score: chin cau hoi, ba nhom
Mbi tiéu chi dat dugc 1 diém - téng tir 0 dén 9 - s3 d6 khai niém

4 diém 3 diém 2 diém

Sinh loi Ng, thanh khoan, von Hiéu qua hoat dong

ROA duang Ng dai han giam Bién gop tang

Dong tién duang Hé sé hién hanh tang Vong quay tai san tang
ROA tang Khong phat hanh cé phiéu

Dong tién I6n han ROA

Bai g6c: 8 dén 9 diém la cao, 0 dén 1 diém la thap

Nguoén: Tam An School

Piotroski F-Score: chin tiéu chi chia thanh ba nhém 4, 3 va 2 diém

So d6 minh hoa khdi niém.

Chin tiéu chi, ba nhom

Piotroski (2000) chon chin tin hiéu do ba mat: sinh I1&i, don bay clung thanh khoan, hiéu qua hoat déng.
Mai tin hiéu la nhj phan: tét thi moét diém, khéng thi khéng diém.
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Nhém Tiéu chi Pugc mot diém khi

Sinh 151 (4) ROA Lai chia t6ng tai san dau nam I6n hon 0
Dong tién kinh doanh Dong tién kinh doanh chia téng tai san dau nam 1én han
0
Thay déi ROA ROA ndm nay I&n hon nam trudc
Dén tich Dong tién kinh doanh 18n han ROA (ciing mau s6)
Ng, thanh khoan, vén Thay déi don bay NG dai han chia téng tai san binh quan giam
3)
Thay dé&i thanh khoén Hé s6 hién hanh cudi nam tang
Khong phat hanh ¢é Khong phat hanh ¢é phiéu phé thong trong nam
phiéu
Hiéu qua hoat dong (2) Thay déi bién gop Lgi nhuan gop chia doanh thu tang
Thay d&i vong quay tai Doanh thu chia t8ng tai san dau nadm tang
san

Nhém sinh I6i. Bai gc 13y Igi nhuén trudc cac khoan bat thudng lam ti s6 ciia ROA, va chia ca ROA Ian
dong tién cho téng tai san dau nam. Méc 0 dudc chon vi dé ap dung, khdng can so v&i nganh, va vi nhiéu
doanh nghiép trong mau dang 16: 41,6% c6 16 trong hai nam tai chinh trudc do, nén 1ai duong la su kién
dang ghi nhan. Tiéu chi don tich dua trén Sloan (1996): ldi I6n han dong tién la tin hiéu xau han vé Igi
nhuén ky sau. Vi hai vé€ cing mau s6, vé dai s6 tiéu chi nay hoi dong tién kinh doanh cé I6n hon Igi nhuan
khong.

Nhém ng, thanh khoan, vén. Bai géc coi ng dai han tang, thanh khoan xau di hay huy déng von bén
ngoai la tin hiéu xau, vi nhém mau thudng bi han ché tai chinh. Ng do bang ng dai han chia téng tai san
binh quéan; thanh khoan bang hé sé hién hanh; phat hanh c6 phiéu phd théng dugc coi la dau hiéu chua
ty tao du ngudn luc ndi bd. Hai tiéu chi dau nhin thay déi, khédng dat ngudng cho muic tuyét dai.

Nhém hiéu qua hoat déng. Bién gép va vong quay tai san la hai thanh phan cia ROA. Vong quay tang
c6 thé do dung tai san hiéu qua hon hodéc chi do doanh thu tang.

Phan bé diém. Trong mau 14.043 quan sat nam-doanh nghiép cla bai géc, phan 16n nam quanh 3 dén 7,
1.448 quan sat (10,3%) dat 8 hoac 9 va 396 quan sat (2,8%) dat 0 hoac 1 (Tam An tinh lai).

Muc dich géc: phan biét manh va yéu trong nhém cé phiéu gia tri

Mau géc la nhém cé phiéu co ty |é gia tri s6 sach trén gia thi trudng cao, giai doan 1976 dén 1996. Tac gia
mo ta doanh nghiép trung binh trong nhdm nay thudng gap khé khan tai chinh; cau hoéi cua bai la doanh
nghiép nao trong nhém dang cai thién nén tang. Bai géc cling ndi y nghia méi tin hiéu c6 thé ma ho. Bai

g6c do diém bang Igi suat c6 phiéu; bai nay khong xét két qua do.

Hé qua: diém khong do gian l1an, khéng du bao pha san, va chua dugc kiém dinh cho Viét Nam. Cach
dung hgp ly la xem né nhu chin cau hoi cdn md bao cao ra tra 16i, nhu bai vé mé hinh sang loc bao céo
tai chinh da noi.
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Vi du minh hoa: hai céng ty gia dinh cung 7 diém

Coéng ty X va Y la gia dinh, don vi ty dong, s6 liéu Tam An ty dat, tinh lai bang Python, kiém céng dung. Lai
dung Igi nhuan sau thué cho gon.

Khoan X nam N-1 Xnam N Y nam N-1 Y nam N
Téng tai san cudi nam (cudi nam N-2: X 1.000, Y 800) 1.100 1.200 900 1.100
Doanh thu 1.210 1.375 900 1.260

Lgi nhuan gop 242 270 180 265

Loi nhuan sau thué 60 77 40 63

Dong tién kinh doanh - 99 - -45

Ng dai han cu6i nam 220 200 200 180

Tai san ngan han / ng ngan han 440/ 330 480 / 340 360/ 300 600 / 450

Budc 1: cham X. ROA tUr 6,0% (60 chia 1.000) I1én 7,0% (77 chia 1.100): dat hai tiéu chi. Dong tién 99 chia
1.100 bang 9,0%, ducong va I8n han ROA: dat hai tiéu chi. Don bay tir 20,95% (220 chia 1.050) xuéng
17,39% (200 chia 1.150), hé sé hién hanh tur 1,333 1én 1,412, vong quay tai san tu 1,210 1én 1,250: dat ba
tiéu chi. Bién gop tir 20,00% xudng 19,64%, giam 0,36 diém phan tram: khong dat. Néu X khéng phat
hanh c6 phiéu, téng la 8 diém.

Budc 2: mét dong thuyét minh déi diém. Gia si thuyét minh cho thdy X phat hanh ¢é phiéu thudng tri
gia 50 tu Igi nhuén gii lai, khdng thu tién. Cach doc A chi tinh phat hanh dé huy déng vén nén X van 8
diém; cach doc B tinh moi [an tang vén c6 phan nén X con 7. G Viét Nam ¢ phiéu thudng, cé tic bing cé
phiéu hay chuong trinh cho nhan vién mua cé phiéu lam vén tang ma khéng qua dong tién, nén ngudgi tu
cham phai chon mot cach va ghi lai.

Cong ty X: 8 diem hay 7 diem?

Cham chin tiéu chi - nam N - s6 liéu gia dinh

ROA ducong 6,0% — 7,0% Pat

Doéng tién duong 9,0% tai san Pat Cach doc A

2
ROA ting +1,0 diém % Pat 8 d'iem
Dong tién I6n han ROA 9,0% > 7,0% Dat chi tinh phat hanh 13y tian
Ng dai han giam 20,95% — 17,39% Pat
Hé sé hién hanh ting 1,333 - 1,412 Pat Cach doc B
Khéng phat hanh ¢8 phiéu ¢ phiéu thuéng 507 ? 7 di é’ m

Bién gop tang 20,00% — 19,64% Khong ) L .
tinh ca co phiéu thudng

Vong quay tang 1,210 - 1,250 Pat

Mét dong thuyét minh vén chi sé hiru d6i mét diém

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Céng ty X gia dinh: chin tiéu chi, 8 diém hoac 7 diém tuy cach doc tiéu chi phat hanh cé phiéu
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Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Budc 3: cham Y. ROA tUr 5,0% |én 7,0%: dat hai tiéu chi. Don bay tir 23,53% xudng 18,00%: dat. Hé s6 hién
hanh tir 1,200 lén 1,333: dat. Bién gop tU 20,00% Ién 21,03%: dat. Vong quay tu 1,125 Ién 1,400: dat.
Khong phat hanh cé phiéu: dat. Nhung dong tién kinh doanh 4m 45 (4m 5,0% téng tai san dau nam) nén
hai tiéu chi dong tién cing mat diém; chénh léch doén tich duong 12,0 diém phén tram. Téng la 7 diém.

Buéc 4: cung 7 diém, hai birc tranh. Theo cach doc B, X cling 7 diém. X cé dong tién duang va I6n hon
13i, mat diém & bién gbp (va cé thé & phat hanh c6 phiéu). Y dat nhiéu tiéu chi vé Igi nhuan va hiéu qua,
nhung l3i sau thué 63 di cing dong tién am 45, chénh 108. Tai san ngan han cda Y tang tur 360 Ién 600
(66,7%), nhanh han doanh thu 40,0%, nén moét cach doc la vén dang nam trong phai thu hay ton kho; day
chi la ggi y dé€ ma thuyét minh. Tiéu chi don bay chi nhin ng dai han nén khéng thay ng ngan han tang tu
300 Ién 450. Diém téng che mat khac biét nay.

Céng ty Y: 7 diém, dong tién am 45

Ty dong - nam N - s6 liéu gia dinh

63 Chin tiéu chi
O 0 00000
7 dat

2 mat diém (nét dut): dong tién duong,
dong tién I&n hon ROA

-45

Lai sau thué Dong tién kinh doanh

Diém téng che khac biét véi X

Don tich: ROA 7,0% so vdi dong tién -5,0% tai san dau nam
Nguoén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Céng ty Y giad dinh: 7 diém nhung dong tién kinh doanh dm 45, hai tiéu chi dong tién mat diém
S liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Budc 5: nhi phan lam mat dé I6n. ROA cua X tang 1,0 diém phan tram, clia Y tang 2,0, méi cong ty mét
diém; tang tr 6,00% lén 6,01% cling mét diém, con bién gép giam 0,36 diém phan tram 1a mat diém.

Nguyén nhan hgp ly khac c6 6 moi dong: Y c6 thé dang tang trudng nhanh; X c6 thé giam gia ban co chd
dich. Két qua dung cua vi du la danh sach cau héi, khong phai xép hang X han Y.
DPiém cao nghia la gi, va dung ding muc dich ra sao

Diém 8 dén 9: hau hét chin phép thir cho két qua tét. Diém 0 dén 1: nguagc lai. Diém 3 dén 7 la vung déng
nhat va 1an 16n, nhu hai cong ty trén. Cach dung ding muc dich:

1. Tach diém thanh chin dong va hoi vé méi dong khéng dat, nhu &Y.

2. Nhin nhiéu nam: mét nam c6 thé Iéch do mua vy, hgp nhat céng ty con hay déi chinh sach ké toan.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 42/341



3. So trong nhém tueng dong: bai géc dung cho nhém c6 phiéu gia tri; sang nhom khéc, y nghia moi
tin hiéu cé thé da khac.

4. Ghi lai dinh nghia (dong Igi nhuan nao, ng dai han gém gi, phat hanh c¢é phiéu tinh thé nao), vi moi
lua chon cé thé d&i mot diém.

5. Dung ding cau hoéi: M-Score néi vé kha nang Igi nhuan bi té diém, Z-Score vé nguy cc khé khan tai
chinh; diém cac mé hinh khéng céng dudc véi nhau.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi: hgp nhat hay riéng 1€; can ba mdc téng tai san (cudi N-2, N-1, N).
2. Bao cao két qua kinh doanh: doanh thu thuén, Igi nhuan gop, Igi nhuan sau thué.

3. Bang can dai ké toan: tGng tai san, tai san ngan han, ng ngan han, ng dai han (tr nam tai chinh 2026
theo Thong tu 99/2025 goi la bao céo tinh hinh tai chinh).
4. Bao cao luu chuyén tién té: dong tién thuan tir hoat déng kinh doanh va dong thu tir phat hanh cé
phiéu.
5. Thuyét minh: vén chu s& hitu (c6 phiéu thudng, ¢é tlc bang c6 phiéu), vay dai han va phan dén han
tra, khoan bat thudng néu co.
Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé liét ké ting tiéu chi dat hoac khong, kém dinh nghia da dung; chi 1a cdng cu sang

loc.

Luu y chuyén ky: bao cdo nam 2025 1ap theo Théng tu 200; tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 véi ma sé chi tiéu danh lai. Bai khéng so ma sé gilta hai ky.

DPiém can can trong

e Congty X, Y va moi sé liéu la gia dinh; vi du 13y Igi nhuan sau thué thay Igi nhuan truéc khoan bat
thudng cua bai géc, va chua déi chi€u mau biéu Viét Nam xem dong nao tuong (ng.
* Mau géc la doanh nghiép My nhém gia tri, chua kiém dinh cho Viét Nam.

* Bai chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh; v8i ngan hang, bao hiém, chiing khoan nhiéu tiéu chi
vO nghia, xem bai vé sang loc theo nganh.

* Doanh thu ghi nhan theo ban giao hay tién d6 lam bién gop, vong quay méo han & bat dong san, xay
dung; khoan dai han dén han tra déi nhom c6 thé doi diém.
Purng néi qua

* Khong viét "diém cao la nén mua, diém thap la nén ban": bai nay khéng phai khuyén nghi dau tu.
e Khéng viét "diém thap nghia Ia gian 1an": m6 hinh khong dugc thiét ké dé phat hién gian lan.

e Khong viét "9 diém la doanh nghiép t6t nhat", va khéng 1an véi F-score clia Dechow cling cdng su
(2011), mot mo hinh khac.
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Tin hiéu khong phai két luan

F-Score cao hay thap la tin hiéu & ma& ding dong trong bao cao va doc k§ hon, chua phai bang ching vé
diéu gi ctia doanh nghiép. Mat diém cé thé do tang truéng nhanh, mua ban sap nhap, mua vu hay doi
cach phan loai; dugc diém cling khéng bao dam gi vé ky sau. Chi kiém toan ddc lap va cag quan quan ly
mai di can c két luan vé mot doanh nghiép. Bai chat lugng Igi nhuan néi vi sao 1ai, dong tién va ng can
doc cung nhau.

Can cu
Can c kiém ngay 14/10/2026.

® Piotroski, J. D. (2000), "Value Investing: The Use of Historical Financial Statement Information to
Separate Winners from Losers", Journal of Accounting Research 38 (Supplement): 1-41: da doc toan
van PDF; dinh nghia chin tiéu chi, muc dich, mau va phan bé diém Iy tU bai géc.

* Sloan, R. (1996), The Accounting Review 71(3): 289-315: chi dién gidi nhu bai goc Piotroski dan.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), doc tur Cong bao (muc A): chi dung cho tén bao céo
tinh hinh tai chinh va luu y chuyén ky; Théng tu 200/2014/TT-BTC cho bao cao nam 2025.

® SG liéu vi du, cach chdm c6 phiéu thudng, ty 1é 10,3% va 2,8%: Tam An tu dat hoac tinh lai bang
Python ngay 25/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® MO hinh sang loc bao céo tai chinh la gi

* Visao diém sang loc cao khéng cé nghia la gian lan
® Beneish M-Score: tdm chi s6

® Altman Z-Score goc, Z' va Z"

* M6 hinh sang loc cé dung dugdc cho ngén hang, bao hiém, chiing khoan, bat déng san khéng?
Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Piotroski F-Score la diém tir 0 d&n 9, mdi tiéu chi dat dugc mot diém: bén tiéu chi sinh 16 (ROA duang,
dong tién kinh doanh duong, ROA tang, dong tién I6n han ROA), ba tiéu chi ng dai han, thanh khoan va
phat hanh c& phiéu (ng dai han chia tong tai san binh quan giam, hé sé hién hanh tang, khong phat hanh
c6 phiéu phé théng), hai tiéu chi hiéu qua hoat déng (bién Igi nhuan gbp va vong quay tai san tang).
Trong bai géc 8 dén 9 diém la cao, 0 dén 1 la thap, va mau géc la nhém ¢é phiéu gia tri cia My giai doan
1976 dén 1996, véi muc dich phan biét manh va yéu trong nhom doé, khong phai phat hién gian 1an hay
tin hiéu mua ban. Hai céng ty gia dinh (ty déng) cung 7 diém: céng ty X c6 ROA tlr 6,0% |én 7,0%, dong
tién kinh doanh 99 16n haon 13i 77, bién gbp giam tir 20,00% xuéng 19,64% nén mat mét diém, va la 8 hay
7 diém tuy cé tinh c6 phiéu thudng tri gia 50 hay khéng; cong ty Y dat cac tiéu chi Igi nhuan va hiéu qua
nhung dong tién kinh doanh am 45 trong khi lai sau thué 63, nén mat hai diém dong tién. Diém la nhi
phan nén ROA ting 0,01 diém phan tram cling mét diém, va tiéu chi don bay chi nhin ng dai han nén
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khéng thdy ng ngan han tang tur 300 Ién 450. Can nhd ba diéu: tach diém thanh chin dong, ciing diém co
thé khac han buc tranh, va diém khéng phai tin hiéu mua ban hay két luan gian lan. T4t ca la tin hiéu dé
ma thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/piotroski-f-score-gom-9-tieu-chi-nao
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Bai 7/50 - W6 - M3 rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6

Khoan phai thu khong dén tir ban hang (phai thu khac,
tra truéc nguadi ban, cho vay, bén lién quan) néi lIén
diéu gi?

Cau tra I6i ngan

Khoan phai thu khéng dén ti ban hang cho biét doanh nghiép da dua tién hodac tai san ra ngoai ma
khong nhan lai doanh thu: ing trudc mua hang, dat coc, tam Uing, cho vay, hoac ban khoan dau tu chua
thu tién. Riéng con sé chua cho biét dé la chi phi kinh doanh hgp ly hay tién nam & nai khac. Nhém nay
dang tach riéng vi khéng di theo doanh thu: gop chung vdi phai thu khach hang thi s6 ngay thu tién bi
day 1én du khach van tra ding nhip. Viéc dau tién |1a tdch nhém, tinh ty trong trén téng tai san va téc do
tang so v@i doanh thu; viéc th( hai la md thuyét minh xem ai nhan, bao lau, cé bao dam va lai khong. Moi
d&u hiéu chi la tin hiéu dé doc tiép, chua phai két luan.

Phai thu khong dén tir ban hang

B&n dong, bon cau hoi dau tién - sg do khai niem

Tra truéc cho nguaGi ban Phai thu khac
Ung trudc, dat coc mua hang tam Ung, ky quy, 6 tic chua nhan

Hang vé khi nao? Khoan Ién nhat la gi?

Cho vay Bén lién quan

dai tac, tién nhan roi lat cat xuyén cac dong trén

Ai vay, lai, ky han, bao dam? Piéu kién so véi bén doc lap?

Nguoén: Tam An School

B&n dong phai thu khéng dén tir ban hang, méi dong mét cau hodi dau tién

So d6 minh hoa khdi niém.

Nhoém nay gom nhirng dong nao, va vi sao tach riéng

Bai khoan phai thu gém nhiing gi da vé ban dé moi dong phai thu. Bai nay chi ldy cac dong khong sinh ra
tu ban chiu, goi chung la "phai thu khong dén ti ban hang" (cach gom cta Tam An, khong phai tén dong
trong théng tu). Nguyén nhan hgp ly duéi day do Tam An téng hgp.

* Tra truéc cho ngudi ban (ngan va dai han): iing trudc gitt ngudn cung, thuc hién du an, dat coc mua
tai san. Th sap vé la hang hoac dich vu.
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* Phai thu khac (ngan va dai han): tam Gng, ky cugc, ky quy, c6 tic chua nhan, chi hd, ban khoan dau
tu chua thu tién.

* Cho vay: ho trg déi tac chudi cung Ung, dung tién nhan réi. M3u bao cdo nam 2025 theo Théng tu
200 c6 dong riéng trong nhom phai thu; thuyét minh theo Théng tu 99 dat cho vay & muc dau tu nam
gitr dén ngay dao han.

* Bén lién quan khong phai dong riéng ma la lat cat xuyén qua cac dong trén: ngudi nhan cé phai bén
lién quan khéng. Xem bai giao dich vé&i bén lién quan.

Cé ba ly do dé tach. Phai thu khach hang sinh ra khi ban chiu nén di theo doanh thu, con cac dong trén
sinh ra tir quyét dinh chi tién. Ching dugc thanh toan bang hang, chiing tlr, hoan ky quy hay tién cGa bén
vay. Va tién ra di nam & chd khac nhau trén bao céo luu chuyén tién té: theo mau Théng tu 99, gidi ngan
cho vay cé dong "tién chi cho vay, mua cac cdng cu ng cua don vi khac" & hoat dong dau tu, con Ung
trudc mua hang thudng di qua hoat ddng kinh doanh (cach hiéu ctia Tam An, can déi chiéu tiing doanh
nghiép). Dong tién kinh doanh diing mét minh cé thé khéng thay hét tién ra di.

Cong thuc tham khao: (phai thu khac + tra trudc cho ngudi ban + cho vay + phai thu dai han khac) chia
téng tai san. Hai thudc do: ty trong dé va téc dé tang ctia nhém so vai doanh thu. Tam An khéng néu
ngudng nao dé goi la cao hay nhanh: phai tu dinh nghia theo nganh, so qua nhiéu ky.

Vi du minh hoa: c6ng ty X gia dinh

Céng ty X, ty déng, s6 liéu gia dinh ty dat, tinh lai bang Python, ki€m céng ding. Doanh thu thuén 2.000
nam N-1va 2.200 ndm N (tang 10,0%); tdng tai san 3.000 va 3.600; |&i sau thué 160 va 176.

Dong N-1 N Tang
Phai thu khach hang 300 330 +30
Tra trudc cho ngudi ban 40 110 +70
Phai thu khac ngan han 30 50 +20
Cho vay 20 100 +80
Phai thu dai han khac 10 40 +30
Nhom khéng dén tir ban hang 100 300 +200

Budc 1: tach dé thay sé ngay thu tién. Phai thu khach hang ting 10,0%, ding bang doanh thu; sé ngay
thu tién 1a 54,75 & ca hai nam. Gép ca nhdm kia vao "phai thu", téng tir 400 1én 630 (tang 57,5%) va s6
ngay trén doanh thu tir 73,0 Ién 104,5. Khach hang cta X khong trd cham hon; con sé xau di hoan toan do
nhom khong dén ti ban hang. Bai phai thu tang nhanh hon doanh thu ban riéng phan phai thu khach
hang.

Budc 2: ty trong, toc dd, ngudén géc mirc tang. Nhém tang tur 100 Ién 300, tdc 200,0% khi doanh thu
tang 10,0%, gdp 20 lan; ty trong trén téng tai san ti 3,33% lén 8,33%. Trong muic tang 200: cho vay +80
(40,0%), tra truéc +70 (35,0%), phai thu dai han khac +30, phai thu khac ngan han +20. Phan cho vay, néu
da giai ngan, nam & dong dau tu; 120 con lai tuy ban chat tiing khoan. Cac con s nay dé dat cau hoi,
khong phai ngudng.
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Khach van tra dang nhip, s6 ngay van vot

Cong ty X gia dinh - N-1 so v@i N - ty déng

Toc do tang
Doanh thu
B +10.0%

Phai thu khach hang
B +10.0%

Nhom khong dén tur ban hang

Nhom tang gap 20 [an toc do cua doanh thu

Cong ty X giad dinh: nhém khong dén tir ban hang tang tur 100 1én 300 khi doanh thu tang 10%

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

S6 ngay trén doanh thu
Chi phai thu khach hang
54,75 — 54,75
GOp ca nhom vao "phai thu”
73,0 - 104,5

Phai thu ca nhém: 400 — 630

Ty trong trén téng tai san

3,33% — 8,33%

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Budc 3: mé thuyét minh (gia dinh). Tra trudc 110: nha cung cap A 50, B 30, cac nha cung cap khac 30.
Cho vay 100: cong ty C 70, bén lién quan, 13i 6,0% mot nam, ky han 12 thang, khdng bao dam; cong ty D

30, khong phai bén lién quan, 13i 9,0%, c6 bao dam. Phai thu khac ngan han 50: tam (ng 20, ky quy 15, c6
tirc 10, khac 5. Phai thu dai han khac 40: dat coc du an ky han 24 thang.

Vai thudc do ciia Tam An, khéng cé ngudng: ba déi tugng 16n nhat (C 70, A 50, B 30) cdng 150, bang

50,0% nhom; khoan cla bén lién quan C bang 23,3% nhom va 1,94% téng tai san. Néu khoan 70 dudgc tai

trg bang vay 13i 8,0%, X thu 4,2 ma tra 5,6, chénh 1,4, nho so véi lai sau thué 176: diéu dang hoi la muc
dich, ky han va kha nang thu héi. Vé von vay diing sau, xem bai tach ng vay khoi ng phai tra.

Bu'éc 4: cung con sé, hai cdu chuyén. Cong ty Y gia dinh cling c6 nhém nay bang 300 trén téng tai san

3.600, tuc 8,33%. Nhung &Y, 200 la tién ing trudc mua nguyén liéu theo hgp dong giao trong quy sau, rai

trén nhiéu nha cung cap; 60 |a ky quy, dat coc; 40 1a ¢6 tlc phai thu; khdng cé bén lién quan. O X, cho vay
chiém 33,3% nhom. Cau héi vdi Y la hang c6 vé dang hen khong; vai X la bén vay ¢6 tra khéng va vi sao

cho vay. Ca hai chua phai két luan.
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Cung 300 (8,33% tong tai san), hai cau chuyén

Hai cdng ty giad dinh - ty déng - cd cau quyét dinh cau hoi

Cong ty X

@ Tra trudc @ Chovay @ Phaithu khac @ Dai han khac
Bén vay c6 tra khong, vi sao cho vay?

CongtyY

@ Tra trudc nguyén liéu @ Ky quy, dat coc @ Co tlc
Hang dat truéc c6 vé dung hen khéng?

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh
Cung 300 trén téng tai san 3.600, hai céng ty gia dinh c6 co cau va cau hdi khac nhau

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cac quan diém khac nhau

Bai khong chon bén. Méi gach dau dong 1a mét cach nhin, kém nhém ngudn.

® Cach nhin van hanh (tong hgp ciia Tam An, kém huéng dan Théng tu 99). Phan I18n cac khoan

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan

nay la hé qua binh thudng cta kinh doanh; mau thuyét minh phai thu khac cia Thong tu 99 dan can
cUr vao ban chat thay vi tén goi giao dich. Nhém tang la cau hoi vé hgp dong va thsi han, chua phai
dau hiéu rai ro.

Khung sang loc ké toan (Dechow, Ge, Larson va Sloan 2011; Bui Phudng Chi va cong su 2021).
M6 hinh F-score c6 bién tai san mém: téng tai san tri tai san c6 dinh rong va tién, chia téng tai san; hé
s6 duadng & mo hinh th nhat. Trén 3.684 bao cdo nam cua 307 cong ty niém yét 2007 dén 2018, VNU
2021 thay bién nay cung chiéu, y nghia mic 1% & ca tam cét, nhung stc giai thich thap (pseudo R
binh phuong 0,023 dén 0,069). Trung binh né la 63,1% téng tai san vi gém ca phai thu khach hang va
hang ton kho: réng han nhém cua bai.

Nghién ciru quan tri cong ty (Jiang, Lee va Yue 2010; Peng, Wei va Yang 2011). Nhom dau ghi
nhan, & cong ty niém yét Trung Quéc 1996 dén 2006, trudng hop cé déng kiém soat dung cho vay
gilta cac cdng ty dé rut hang ty nhan dan té. Nhom sau dat canh kha nang ngugc lai: bén kiém soat ¢
thé ho trg vén, tuy tinh trang tai chinh; theo tém tat, cung loai giao dich cé thé phuc vu ca hai muc
dich. B6i canh Trung Quéc, khéng suy ra cho Viét Nam.

Cach phan loai giira hai mau théng tu. C6 ngudi xép cho vay vao hoat déng tai chinh va tach khoi
phai thu, nhu thuyét minh clia Thong tu 99; c6 ngudi gép dé theo ddi moi khoan tién nam ngoai vong
quay ban hang, nhu dong riéng ciia mau 2025. Day la cach dién giai cia Tam An; quan trong la nhat
quan qua cac ky.
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* GiGi han cia bang chirng. Bién phu thudc ctia VNU 2021 dua trén chénh léch Igi nhuan truéc va sau
ki€m toan, khéng phai sai pham da chitng minh; hé s6 Dechow Idy t& mau My 1982 dén 2005. Kho tai
liéu cla Tam An chua c6 nghién cru Viét Nam xét riéng phai thu khac hay tra trudc cho ngudi ban.

Céc cach nhin trd 16i nhitng cau héi khac nhau va khong loai trir nhau; bai khong rut ra két luan chung.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi va mau: hgp nhat hay riéng 1é; bado cdo nam 2025 (Thdng tu 200) hay tir nam tai chinh
2026 (Thdéng tu 99). Gom dong theo tén, khong theo ma s6; tir nam 2026 bang can déi ké toan goi la
bao cao tinh hinh tai chinh.

2. Thuyét minh phai thu khac: m3u Théng tu 99 chia theo ¢6 tlrc, phai thu clia ngudi lao déng, ky cudc
ky quy, cho mugn tai san, chi hé. V&i tam Ung, dat coc, ky quy chiém tir 10% trd 1én tong phai thu
khac, mau yéu cau néu ban chat, gia tri, thai gian tam (ng va hoan Uing, qua han néu cé; c6 thoa
thuén tra 13i thi néu 13i suat.

3. Cho vay va ng xau: muc dau tu nam gilr dén ngay dao han c6 dong cho vay; muc ng xau néu phai
thu, cho vay quéa han hodc khé thu héi. Dy phong xem bai du phong ng phai thu kho doi.

4. Nam cau hoi cho moi khoan Ién: déi tugng va cd phai bén lién quan khéng; thai han; bao dam; lai

suat; tap trung vao bao nhiéu déi tugng. Béi chiéu bao céo luu chuyén tién té.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tach nhém, tinh ty trong va téc dé tang qua nhiéu ky réi goi y khoan nén ma thuyét
minh trudc; chi la sang loc.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200; tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025, ma s6 chi tiéu danh lai. Bai khong so ma s6 gilta hai thai ky.

Diém can can trong
® Congty X, Y va moi s6 trong vi du la gia dinh, da don gian hoa (bo qua du phong, thué, ty gid). Cach
gom bén dong va cac ty 1& 50,0%, 23,3% la thudc do minh hoa ctia Tam An, khong phai chi tiéu chuan.

® Bai chi 4p dung cho doanh nghiép phi tai chinh, va khéng néu muc théng thudng theo nganh vi chua
c6 dit liéu phan nganh chi tiét.
Purng néi qua

¢ Khong viét "phai thu khong dén ti ban hang tang la xau" hay "la binh thudng": con s6 mét minh chua
néi dugc gi.
* Khong viét "cho vay bén lién quan la rat vén": giao dich v@i bén lién quan khong tu né la dau hiéu sai.

* Khéng dung diém tai san mém dé chdm mot cong ty. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Nhom tang nhanh hon doanh thu, ty trong trén téng tai san tang, tap trung vao it déi tugng hay c6 khoan
clia bén lién quan la c& d€ ma thuyét minh va doc nhiéu ky, chua phai bang chiing vé diéu gi. Méi tin hiéu
c6 nguyén nhan kinh doanh hap ly khac: ing trudc gilt ngudn cung, dat coc du an dai, ho trg déi tac,
tang trudng nhanh. Chi kiém toan doc lap, ca quan quan ly va ngudi cd du hd s mdi da can c két luan
vé mét khoan cu thé. Bai chat lugng Igi nhuan ndi vi sao |3i, tai san va dong tién can doc cung nhau.

Can cu
Can cU kiém ngay 14/10/2026; mau biéu Théng tu 99 doc lai nguyén van ngay 25/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), Phu luc IV, Cong bao sé 1577 + 1578 ngay
16/11/2025 (mdc A): bang can dai (trang 33, 34), dau tu nam gitt dén ngay dao han (trang 58), phai
thu khac (trang 60, 61), ngd xau (trang 62, 63), dong tién chi cho vay; Diéu 17 va 31. Théng tu
200/2014/TT-BTC: theo bai vé khoan phai thu.

* Bui Phuang Chi, Nguyén Thi Héng Thuy, Lang Trinh Mai Huang (2021), VNU Journal of Science:
Economics and Business 37(1): 40-49; Dechow, Ge, Larson va Sloan (2011), Contemporary Accounting
Research 28(1) (da doc).

® Jiang, Lee va Yue (2010), Journal of Financial Economics 98(1); Peng, Wei va Yang (2011), Journal of
Corporate Finance 17(2): chi doc phan tém tat.

* S§ liéu vi du: Tam An tu dat, tinh lai bang Python ngay 25/10/2026.

Poc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)
* Khoan phai thu gém nhiing gi

® Giao dich v&i bén lién quan

® Phai thu tang nhanh hon doanh thu
* Du phong ng phai thu khé doi

* Ng vay va ng phai tra
Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Khoan phai thu khong dén ti ban hang gom tra trudc cho ngudi ban, phai thu khéc, cho vay va phai thu
dai han khac; bén lién quan la lat cat xuyén qua cac dong dé. Nhdém nay dang tach riéng vi khéng di theo
doanh thu va dugc thanh toan bang thi khac tién cta khach. Véi cong ty X gia dinh (ty déng), doanh thu
va phai thu khach hang cung tang 10,0%, s6 ngay thu tién gitr 54,75; nhung gép ca nhém vao phai thu thi
téng tir 400 1én 630 va sé ngay tur 73,0 Ién 104,5. Riéng nhém tang tir 100 1én 300, tdc 200,0%, gap 20 lan
téc d6 cla doanh thu; ty trong trén téng tai san tir 3,33% lén 8,33%; muc tang 200 gom cho vay 80, tra
trudc 70, phai thu dai han khac 30, phai thu khac ngan han 20. M& thuyét minh gia dinh thdy ba déi tugng
I&n nhat chiém 50,0% nhom va khoan cla bén lién quan chiém 23,3%; cong ty Y gia dinh cing 300 va
8,33% nhung chu yéu Ia tién (ing trudc mua nguyén liéu, nén cau hdi khac. Cac quan diém khéng théng
nhat: cach nhin van hanh coi day la chi phi binh thudng cla kinh doanh; khung sang loc ké toan co bién
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tai san mém, cung chiéu nhung suic giai thich thap; nghién cltu quan tri cong ty ghi nhan ca kha nang rut
vén lan hé trg vén; cach phan loai cho vay khac nhau gitta hai mau théng tu. Can nhé ba diéu: tach nhém
khoi phai thu khach hang, do ty trong va téc doé nhung khong dat ngudng, réi md thuyét minh véi nam
cau hoi. Tat ca la tin hiéu dé doc tiép, chua phai két luan vé doanh nghiép, cang khéng phai khuyén nghi
dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/khoan-phai-thu-khong-den-tu-ban-hang-noi-len-dieu-gi
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Bai 8/50 - W6 - M3 rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6

Thu nhap khac va chi phi khac la gi, va vi sao nha dau
tu luon doc thuyét minh cua khoan nay khi lai tang
vot?

Cau tra I6i ngan

Thu nhap khac la khoan thu phat sinh ngoai cac hoat déng tao ra doanh thu cia doanh nghiép; chi phi
khac la khoan chi phat sinh ti nhitng su kién riéng biét v&i hoat dong thong thudng. Trén bao cao két qua
hoat déng kinh doanh theo mau ctia Théng tu 99/2025, hai khoan nay nam & cac dong riéng (thu nhap
khac, chi phi khac, Igi nhuan khac), dat sau dong Igi nhuan thuan ti hoat déng kinh doanh réi cong vao
Igi nhuan trudc thué. Nha dau tu ma thuyét minh vi bao cao chi cho sé rong, con cau hoi quan trong la s6
dé gom khoan nao, da thu tién chua va c6 lap lai dugc khong. o] cong ty X gia dinh, 1ai sau thué tang
41,5% nhung Igi nhuan thuan ti hoat dong kinh doanh chi tang 5,0%; phan con lai dén tU Igi nhuan khac.
Do 1a tin hiéu dé md thuyét minh, chua phai két luén.

Thu nhap khac nam & dau trén bao cao?
Mau béo c4o két qua hoat déng kinh doanh nam - Théng tu 99/2025 - sc d6 khai niém

Lgi nhuan thuan tur I Thu nhap khac (31) Lgi nhuan
hoat dong kinh doanh truéc thué

5 o Chi phi khac (32 .
ma so 30 I i phi khac (32) ma so 50

40 = 31 trir 32 =30 + 40

I Lgi nhuan khac (40)

Thanh ly tai san c6 dinh: bao cao chi ghi phan chénh léch
Thu cao han gia tri con lai cong chi phi: vao 31. Thap han: vao 32

Nguoén: Tam An School

Thu nhap khac, chi phi khac nam & dau trén bao cao két qua hoat déng kinh doanh

Sa d6 minh hoa khdi niém theo mau bdo cdo ndm cta Théng tu 99/2025.

Chuan muc dinh nghia thé nao, bao cao trinh bay & dau

Chuan muc ké toan sé 14 "Doanh thu va thu nhap khac" (Quyét dinh 149/2001/Qb-BTC) dinh nghia thu
nhap khac la khoan thu lam tang vén chu s& hitu, phat sinh tir hoat ddng nam ngoai cac hoat déng tao ra
doanh thu. Poan 30 mo6 ta dé la cac khoan thu tir hoat dong xay ra khong thudng xuyén. "Khéng thudng
xuyén" la mo ta, khong phai ngudng do dugc. Tinh trang hiéu luc hién hanh cta van ban nay chua xac
minh (xem muc Can c(), nén bai chi dung n6 nhu cach mo ta khai niém.
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Vé chi phi, huéng dan tai khoan 811 cta Théng tu 99/2025 m6 ta chi phi khac la khoan chi phét sinh do
cac su kién hay nghiép vu riéng biét v&i hoat ddng thong thudng.

Trén mau béao cao két qua hoat dong kinh doanh ndm cla Théng tu 99/2025, ba dong la thu nhap khac
(mé sé 31), chi phi khac (ma s6 32) va Igi nhuan khac (ma sé 40, bang ma 31 trir ma 32). Chang ding sau
dong Igi nhuan thuan tur hoat déng kinh doanh (ma sé 30), va Igi nhuan ké toan trudc thué (ma sé 50)
bang ma 30 cdng ma 40. Dong ma 30 khong phai "Igi nhuan hoat déng chinh" do ngudi phan tich tu
tach; phan do6 da cd & bai Igi nhuan tir hoat déng chinh khac 13i cudi cing & chd nao.

Chi tiét dé bo sét: vai thanh Iy, nhugng ban tai san ¢6 dinh, hudng dan lap bao céo ctia Thong tu 99/2025
noi s6 ghi vao thu nhap khac la phén khoan thu vugt gia tri con lai cdng chi phi thanh ly; néu thap hon,
phan chénh ghi vao chi phi khac. S6 trén béo céo 1 |13 hodc 16 clia viéc thanh ly, khéng phai téng tién
ban.

Thu nhap khac thuéng gom nhirng gi

Danh sach t8ng hagp ti hudng dan tai khoan 711 clia Théng tu 99/2025 va doan 30 clia chudn muc s 14.
Cét cudi la cach sap xép clia Tam An dé dat cau hoi, khéng phai phan loai ctia chuidn muc.

Khoan Ghi nhan thé nao (theo huéng dan da Nhom theo do
doc) lap lai

Thanh ly, nhugng ban tai san c6 dinh Bédo céo ghi phan chénh léch; tién thu & Sy kién daon lé
dong dau tu

Tién bdo hiém, béi thudng clia bén thit ba Co tién vao Su kién don 1é

Thu hdi ng phai thu da xir ly xoa sé Cd tién vao khi thu duoc Su kién don 1é

Ng phai tra khong xac dinh dugc chl ng, hoac Ghi giam ng, khong cé tién vao Su kién don 1é

xac dinh la khong phai tra

Thué dugc giam, dugc hoan Ghi khi c6 quyét dinh; tién vé khi dugc Su kién don 1é
hoan

Tién phat thu tur déi tac vi pham hgp déng Néu nam ngoai gia tri hap déng Tuy hgp déng

Qua biéu, tai trg, ho tro Tién hodac tai san; c6 diéu kién kem theo Su kién don 1é

thi hach toan khac

L&i danh gia lai tai san dem di gép vén Khong cé tién vao Sy kién daon lé
Cac khoan khac (c6 doanh nghiép xép ca ban phé = Tuy chinh sach C6 thé lap lai
liéu) déu

Chi phi khac theo hudng dan tai khoan 811 gém chi phi va gia tri con lai cla tai san thanh ly, thao d&, di
ddi; 16 danh gia lai tai san dem di gop vén; tién phat vi pham hgp déng hay phat hanh chinh; va cac
khoan khac.

Hai diéu can biét;

¢ Hoan nhap du phong thudng khéng nam & day. Theo huéng dan tai khoan du phong cia Théng tu
99/2025, hoan nhap dy phong phai thu khé doi ghi giam chi phi quan ly, hoan nhap dy phong hang
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ton kho ghi giam gia vén, hoan nhap dy phong dau tu ghi giam chi phi tai chinh. Muén thay lai tang
nhd hoan nhap, hdy nhin cac dong do; bai hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao giai
riéng.

* Thu nhap khac khéng déng nghia véi tién vao. Xoa ng phai trd lam lai tang nhung khong dua tién
vé. Ngugc lai, tién boi thudng hay thu héi ng da xoa sé la tién that nhung thudng chi xay ra mot lan.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Cong ty X, ty déng, s6 liéu gia dinh ty dat, tinh lai bang Python, kiém cdng ding. D€ gon, thué gia dinh
20% lgi nhuan trudc thué, bo qua moi diéu chinh khac.

Chi tiéu (tén va ma theo mau nam Théng tu 99/2025) Nam N-1 Nam N
Lgi nhudn thuan ti hoat dong kinh doanh (30) 200 210
Thu nhap khac (31) 9 88

Chi phi khac (32) 4 8

Lgi nhuan khac (40 = 31 - 32) 5 80

Lgi nhuan ké toan trudc thué (50 = 30 + 40) 205 290

Lgi nhudn sau thué (thué gia dinh 20%) 164 232

Loi nhuan khac chia Igi nhuan trudce thué 2,4% 27,6%

L&i sau thué tang tir 164 1én 232, tic 41,5%. Nhung Igi nhuan thuan ti hoat déng kinh doanh chi tang tu
200 lén 210, tc 5,0%. Trong muc tang 85 cua Igi nhuan trudc thué (205 l1én 290), phan clda dong Igi nhuan
khac 1a 75, bang 88,2%. Néu Igi nhuan khac gilt mdc nam trudc la 5, Igi nhuén trudc thué ndm N la 215,
tang 4,9% thay vi 41,5%.

Cong ty X: Igi nhuan tang 85, 75 tu dong khac
Lgi nhuan ké toan trudc thué, ty dong - so liéu gia dinh

290

Mirc tang 85
+10 tu dong 30
+75 tir khoan khac

75/ 85 = 88,2%

L3i sau thué +41,5%
Dong 30 chi +5,0%

o . Thué gia dinh 20%
Nam N-1 Nam N

@ Dong 30 @ Loi nhuan khac (40)

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Coéng ty X gia dinh: Igi nhuan trudc thué tang 85, trong do 75 tu Igi nhuan khac
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S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

GiG md thuyét minh (gia dinh c6 bang chia theo khoan muc):

Khoan muc Nam N-1
Thanh ly, nhugng ban tai san c6 dinh (phan chénh léch) 4
Tién bao hiém, boi thudng 0
Ng phai tra khong phai tra nira 0
Thu héi ng phai thu da xoa sé 0
Tién phat thu dugc 2
Khac (ban phé liéu) 3
Cong thu nhap khac 9
Tién phat phai tra va khoan nhé khac 4
Gia tri con lai tai san thao d& 0
Cong chi phi khac 4

Kifmcong:4+2+3=9va52+14+16+4+1+1=884+0=4va5+3=8.

52

14

16

Bon khoan gan vai su kién don 1é (thanh ly 52, bdi thudng 14, ng phai tra 16, thu hoi ng 4) cong lai 86,
bang 97,7% cla 88; hai khoan c6 thé 1ap lai (tién phat 1, phé liéu 1) chi c6 2. Khoan 16 la xoé ng phai tra:

s6 ghi giam ng chit khéng co tién vao, chiém 18,2% clia 88. Khoan thanh ly 52 la phan 1ai trén bao céo; s6
tién ban thuc thu nam & dong dau tu clia bdo cao luu chuyén tién té, va chi tinh phan da thu. Chua thé

noi tét hay xau: thanh Iy theo ké hoach tai cd cadu hoan toan cé thé hgp ly. Biéu doc dugc: phan tang nam

N kho lap lai néu nam sau khong c¢é su kién tuang tu.

Cong ty X: thu nhap khac 88 gom gi?

Thuyét minh nam N, ty dong - s6 liéu gia dinh

Bao hiém, boi thudng - 14

Ng phai tra khong phai tra - 16 ghi giam ng, khéng c6 tién vao

Thu héi ng d3 xoa s6
Tién phat thu dugc
Ban phé liéu

@ Su kién don lé: 86 = 97,7% cla 88 B Cé thé 13p lai: 2

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: thu nhap khac 88 gom 86 su kién don 1é, 2 c6 thé Iap lai
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S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi: hgp nhat hay riéng 1, nam hay quy.

2. Tinh ty trong Igi nhuan khac trong Igi nhuan trudc thué qua ba dén nam ky, va tach muic tang thanh
phan tu dong 30 va phan tU Igi nhuan khac. Bai khéng dat ngudng.

3. M@ thuyét minh phan thu nhap khac va chi phi khac. Mau thuyét minh nam ctia Théng tu 99/2025 c6
bang riéng cho hai khoan nay, ké ca dong "cac khoan khac"; dong do 16n 1a chd can doc tiép.

4. Phan loai tirng khoan bang hai cau: c6 tién vao khong, lap lai dugc khéng, kém mét nguyén nhan
hgp ly khac.

5. D6i chiéu bao cao luu chuyén tién té. Theo hudng dan lap bao cdo clia Théng tu 99/2025, tién thu
tu thanh ly tai san thudc luéng dau tu va chi tinh phan da thu; tién boi thudng, tién phat thu dugc
thudc khoan "tién thu khac tir hoat dong kinh doanh" (phuang phap truc tiép). Khi lap gian tiép, 1ai
thanh ly dugc trir khoi Igi nhuan trudce thué vi dong tién ctia n6 & luéng dau tu.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat canh nhau Igi nhuan thuan va Igi nhuan khac qua nhiéu ky; chi la céng cu sang
loc.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Théng tu 99/2025 véi ma sé chi tiéu danh lai. Ma s6 trong bai chi 18y tir mau Théng tu 99/2025 da doc;
bai chua ma& Théng tu 200 nén khéng so ma sé hay tén dong gilta hai ky. Khi doc bao cao ky ci, hdy ma
mau biéu cla chinh ky do.

DPiém can can trong

® Céng ty X, hai nam N-1, N va moi con sé la gia dinh; thué 20% chi dé gon, ty trong 2,4% va 27,6% chi
dé minh hoa, khéng cé ngudng nao.

® (Cach chia "su kién dan 1" va "cé thé 1ap lai" la sdp xép cuia Tam An. Tién phat hay ban phé liéu c6 thé
|ap déu & doanh nghiép nay, don Ié & doanh nghiép khac; c6 doanh nghiép ghi ban phé liéu vao
doanh thu. Phai doc thuyét minh.

* Doanh nghiép ban phé liéu hay dich vu phu déu dan c6 thé c6 thu nhap khac lap lai hop ly. Bai viét
cho doanh nghiép phi tai chinh, theo mau nam dap (ng gia dinh hoat déng lién tuc; ngan hang, bao
hiém, chiing khoan c6 mau riéng, bai chua doc.

Pburng néi qua
* Khéng viét "thu nhap khac tang la 1ai khéng that": khoan d6 cé thé hgp 1é va dugc thuyét minh day
da.
* Khoéng viét "thu nhap khac luon 1a mét [an": do lap lai phai xem tiing khoan.

e Khéng suy ra y dinh ctia doanh nghiép tir mét chudi s6; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Loi nhuan khac chiém ty trong tang vot, hay dong "cac khoan khac" 1&n, la tin hiéu dé ma thuyét minh va
so nhiéu ky, chua phai bang chiing vé diéu gi ciia doanh nghiép. Nguyén nhan hagp ly khac c6 thé la thanh
ly theo ké hoach tai co cau, dugc bdi thudng sau tén that, hay xit ly cdng ng cii ding thu tuc. Chi kiém
toan déc lap, ca quan quan ly va ngudi c6 du ho s mdi du can c két luan vé hanh vi.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026 cho cac van ban chung; phan thu nhap khéac, chi phi khac ctia Théng tu
99/2025 va doan 03, 30 dén 34 clia chuan muc sé 14 doc nguyén van ngay 25/10/2026.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC ngay 27/10/2025, hiéu luc 01/01/2026, Cong bao ngay 16/11/2025, doc tu
ban PDF (mic A): tai khoan 711, 811 va du phong; mau va hudng dan lap bao cao két qua hoat déng
kinh doanh (ma 30, 31, 32, 40, 50); thuy&t minh mau nam; hudng dan lap bao cdo luu chuyén tién té.

® Chuan muc ké toan Viét Nam s& 14 (Quyét dinh 149/2001/QD-BTC), doan 03, 30 dén 34, doc tur ban
dang lai (mic A*); trang dang lai ghi quyét dinh la "hét hiéu luc", hiéu lyc hién hanh chua xac minh.

e Théng tu 200/2014/TT-BTC (bdo cdo nam 2025): chua ma van ban géc, chi nhac dé bao chuyén ky.

® S liéu vi du Tam An tu dat, tu tinh lai bang Python ngay 25/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

e Lai trén bao cao két qua kinh doanh co phai la tién khong
* Lgi nhuan tir hoat ddng chinh khac 13i cudi cung & ché nao
* Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao

® Nam hiéu lam vé Igi nhuan va dong tién

* Mudi cau hdi phan biét Iai that va lai trén gidy

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh.

Thu nhap khac la khoan thu phat sinh ngoai cac hoat déng tao ra doanh thu; chi phi khac la khoan chi
phat sinh t&r nhitng su kién riéng biét vdi hoat déng thdng thudng. Trén mau bao cao két qua hoat déng
kinh doanh ndm clia Théng tu 99/2025, ching la cac dong 31, 32 va 40 (Igi nhuan khac bang 31 trir 32),
ding sau dong 30 va céng vao dong 50; riéng thanh ly tai sadn ¢ dinh chi ghi phan chénh léch. Danh muc
thudng gém thanh ly, boi thudng, thu hdi ng da xoa s6, ng phai tra khéng phai tra, thué€ dugc giam hoac
hoan, tién phat; hoan nhap du phong thudng nam & chi phi quan ly, gia vén hoac chi phi tai chinh cha
khong & dong 31. VGi cong ty X gia dinh (ty dong): 1ai sau thué tir 164 1én 232 (tang 41,5%) nhung dong
30 tu 200 Ién 210 (tang 5,0%); Igi nhuan trudc thué tang 85, trong dé 75 (88,2%) tu Igi nhuan khac, ty
trong tir 2,4% lén 27,6%; thu nhap khac 88 gom 86 su kién don [é (97,7%) va 2 cé thé lap lai, trong d6 16
la x0d ng phai tra khéng co tién vao. Nhdom don 1é va co6 thé |3p lai la cach sap xép cia Tam An, két qua
chi la tin hiéu @& ma thuyét minh, khong phai két luan vé doanh nghiép hay khuyén nghj dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.
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Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/thu-nhap-khac-va-chi-phi-khac-la-gi-va-vi-sao-nha-dau
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Bai 9/50 - W6 - M3 rong: thanh khoan, dong tién, bién Igi nhuan va doc s6
Doanh thu tang nhung tién thu tir khach hang cé tang
theo khong? Cach udc tinh tién thu tir bao cao

Cau tra I6i ngan

Khéng nhét thiét. Doanh thu 1a s6 da ghi nhan theo diéu kién chuyén giao; tién thu la sé khach that sy da
tra trong ky. TU bao cdo cé thé udc tinh: tién thu udc tinh bang doanh thu thuan, trir phan tang phai thu
khach hang, cdng phan tang ngudi mua tra tién trudc, cdng phan tang doanh thu chd phan bo néu cé.
Vi cong ty X gia dinh, doanh thu 1.000, phai thu tang 100, tra trudc giam 20 cho tién thu udc tinh 880.
Do chi la udc lugng, vi bd qua thué gia tri gia tang, ty gia, pham vi hgp nhat, xoa sé ng va bu trir céng ng.
Hay so ty I& nay qua nhiéu ky bang cung mét cach tinh, nhu tin hiéu dé md& thuyét minh. Néu dong tién
trinh bay truc ti€p, doc thang dong tién thu ban hang.

Tién thu uéc tinh tu bao cao

Di ngugc tir doanh thu - sg d6 khai niém - tén dong theo mau Théng tu 99

Doanh thu + +

thuan Phai thu Ngudi mua tra Doanh thu ché
Béo cao két qua khach hang tién truéc phan bé ting

hoat déng kinh doanh tang tang néu <6

Phai thu cla Ngudi mua tra
khach hang tién trudc

= Tién thu uédc tinh ting = 56 cui ky — s6 dau ky

La udc lugng: bo qua thué gia tri gia tang, ty gia, hdgp nhat, xoa sé ng, bu trir cdng ng

Nguén: Tam An School

Céng thic tién thu udc tinh tir doanh thu va ba khoan thay doi

So d6 minh hoa khdi niém.

Cong thuc di ngugc tu bao cao

Bai doanh thu dugc ghi nhan khi nao di tir hgp dong dén bao céo; bai nay di ngudgc lai, vi ngudi doc
thudng chi c6 bao cédo. Nguyén ly: phai thu tang nghia la cé doanh thu da ghi ma tién chua vao; ngugi
mua tra tién trudc tang nghia la cé tién vao ma doanh thu chua ghi. Do do:

Tién thu uéc tinh = doanh thu thuan, trir phan tang phai thu khach hang, céng phan tang ngudi
mua tra tién trudc, cong phan ting doanh thu chd phan bé (néu ¢6). "Tang" la s6 cudi ky trir sé dau
ky; s6 giam thi d&u dao lai. Tén dong theo mau béo céo tinh hinh tai chinh cia Théng tu 99, méi dong c6
phan ngan han va dai han néu cé.
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Huéng dan mau nay (Cong béo, da doc nguyén van) cho hai chi tiét dang nhé. Thit nhat, "Phai thu ngan
han cla khach hang" 18y tir téng s6 du Ng chi tiét cla tai khoan 131 mda theo tirng khach, con "Ngudi
mua tra tién trudc ngan han" 13y tir s6 du Co chi tiét cling cda tai khoan 131, khdng gém cac khoan
doanh thu nhan trudc. Cung mét tai khoan, hai chiéu sé du, hai dong: khach nay nam & dong phai thu,
khach kia & dong tra trudc. Hay lay du ca hai dong, dung bu tru trudc.

Thi hai, "Doanh thu chd phan ba" theo hudng dan tai khoan 3387 1a tién khach tra trudc nhiéu ky vé cho
thué tai san va mot s6 khoan nhu chuong trinh khach hang truyén thong, khong dung cho tién nhan
trudc clia ngudi mua chua giao hang. Tén cii "doanh thu chua thuc hién" chi theo nguén thir cap; bao cao
nam 2025 lap theo Thong tu 200, can déi chiéu tén va pham vi dong that.

Vi sao phai udc tinh: hai cach trinh bay dong tién

Theo hudng dan mau luu chuyén tién té cia Thong tu 99, dong tién kinh doanh Iap theo mét trong hai
phuang phap.

Truc ti€p. Dong dau la tién thu tir ban hang, cung cdp dich vu va doanh thu khac, lap theo téng sé tién
da thu, van ban ghi ré 1a téng gia thanh toan, ké ca tién thu tir ng phai thu ky trudc va sé tién Ung trudc
cla ngudi mua. Pham vi rong hon doanh thu ban hang: van ban liét ké ca ban quyén, phi, hoa hong, cho
thué bat dong san dau tu va tai san c6 dinh, ban chiing khoan kinh doanh.

Gian tiép. Bao cdo di tir Igi nhuan trudc thué va khéng hién dong tién thu. Dong "tang, giam cac khoan
phai thu" |a tdng chénh léch cua nhiéu tai khoan: phai thu ctia khach hang, phai thu néi bo, phai thu khac,
thué gia tri gia tang dugc khau tru, tam (ng, ky quy, ky cudc, va ca sé da tra trudc cho ngudi ban. Dong
“tang, giam cac khoan phai trd" gém ngudi mua tra tién trudc cung thué, luang, chi phi phai tra. Vi vay
khong ldy dong phai thu & do lam "phai thu khach hang"; hay lay s6 du ti bao cao tinh hinh tai chinh.
Khung ba hoat dong c6 & bai ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh; cau néi gian ti€p & tap 7.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, kiém céng dung. Gia sit khong cé doanh thu
chd phén bé, va buéc dau bd qua thué gia trj gia tang.

Khoan Nam N-1 Nam N

Doanh thu thuan 850 1.000

Phai thu khach hang, dau réi cudi ky 180 r6i 200 (+20) 200 r6i 300 (+100)
Ngudi mua tra tién trudc, dau roi cudi ky 60 r6i 70 (+10) 70 r6i 50 (-20)

Tién thu uéc tinh 850 -20 + 10 = 840 1.000 - 100 - 20 = 880
Tién thu udc tinh trén doanh thu 98,8% 88,0%
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Cong ty X: doanh thu 1.000, tién thu uéc tinh 880
Nam N, ty dong - s6 liéu gia dinh
1.000

So véi nam N-1

Doanh thu

+17,6%

Tién thu udc tinh
+4,8%
Tién thu / doanh thu
. 98,8% — 88,0%
Doanh thu Phai thu Tra trudc Tién thu uéc

ting giam tinh giam 10,8 diém

1.000 - 100 - 20 = 880 - la udc tinh, chua phai két luan

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: tién thu udc tinh 880 tur doanh thu 1.000
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.

Doanh thu tang 17,6% (850 Ién 1.000), tién thu udc tinh chi tang 4,8% (840 |én 880). Phai thu khach hang
tang 50,0%, gan gap ba téc do cua doanh thu. Trong 1.000 doanh thu nam N, 120 chua thanh tién trong
nam: 100 & phai thu tang, va 20 la doanh thu khach da Ung ti nam trudc. Ty |é tién thu trén doanh thu
giam 10,8 diém. Hién tugng phai thu chay trudc doanh thu dugc ban & bai phai thu tang nhanh hon
doanh thu; s6 ngay thu tién & tap 13. Mot ty Ié gidm chua cho biét vi sao giam.

Tiur 880 dén s6 trén bao cao truc tiép: nam nguoén léch

Gia sU ta biét "sd ding" cta dong truc tiép (ngudi doc bao cao that khéng co) dé thay chiéu léch.

Nguén léch  Visao Uéc tinh Céng ty X (diung
trir udc tinh)

Thué gia tri Dong truc tiép la téng gia thanh toan, doanh Thép hon +100

gia tang thu thuan khong gém thué

Ty gia Phai thu ngoai té danh gia lai, s6 du déi ma Thap hon néu phaithu = +8
khong ban hang tang vi ty gia

Pham vi hgp Mua cong ty con mang theo phai thu Thép hon +30

nhat

Xoéa s6 ng Phai thu gidm vi xoa ng da trich dy phong Cao hon -15

Bu trir cong Khach ciing 1a nha cung cap, hai bén trlt nhau ~ Cao hon -12

ng

Vé thué: doanh thu thuan khéng gém thué gian thu (huéng dan lap bao cao két qua kinh doanh cua
Thong tu 99, nhu bai tap 13 da néu), con s6 du phai thu thudng ghi theo s6 khach phai tra. Gia su toan bo
doanh thu chiju thué sudt déu 10% (s& gia dinh, khdng phai khang dinh thué suat hién hanh): khach phai
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trd 1.100, tién thu c6 thué la 1.100 - 100 - 20 = 980. Cong bon khoan con lai: 980 + 8 + 30 - 15 - 12 = 991,
"tién thu theo s&" gia dinh. Léch gilta 880 va 991 la 111, bang 12,6% cla udc tinh. Dong truc ti€p that con
goém doanh thu khac ngoai ban hang; vi du khéng dat s6 cho nguén nay.

Tur 880 dén 991: nam nguon léch

Céng ty X, ty ddng - s6 liéu gia dinh - truc cat tir 800 cho dé nhin

Uéc tinh Thué gia tri Ty gia Hop nhat Xoa sé ng Bu trir Theo s6
gia tang cong ng

Thué chiém 100 trong 111 d6 léch - bén khoan con lai bu trir nhau (+11)

Nguén: Tam An School - s6 liéu gia dinh

Cong ty X gia dinh: tir 880 dén 991 qua nam ngudn léch
S6 liéu gia dinh, kiém tinh céng ding.
Ba nhan xét. Mot, thué chiém gan hét dé léch (100 trong 111). Hai, bén khoan con lai ngugc chiéu va bu
trr (+11), nén udc tinh tinh ¢& khép khong chiting minh tiing thanh phan ddng. Ba, xu huéng bén hon
muc tuyét doi: néu nam N-1 cling chiu thué 10%, ty Ié tién thu trén gia thanh toan la 925/935 = 98,9% roi
980/1.100 = 89,1%, giam 9,8 diém, cing hudng vai 10,8 diém khi bé thué. D6 l1a cach hiéu ctia Tam An, chi

dung khi co ciu thué hai ky 6n dinh; xuat khau hay nhiéu thué suat lam hé sé chung khéng con dung. Vi
vay: chon mét cach tinh, gilr nguyén qua cac ky, ghi ro.

Tién thu cham hon doanh thu: IGi giai thich hgp ly

Udc tinh chi cho thdy khoang cach, khéng néi nguyén nhan. Cung két qua 880 co thé co nhiéu 16i giai
thich hop ly:
* Mua vu hodc hgp doéng chét cudi ky: doanh thu doén cudi ky, tién vé ky sau; so cung quy nam trudc.
* Kéo dai ky han thanh toan: ban chju nhiéu hon dé ma thj trudng; xem chinh sach ban hang trong
thuyét minh.

* Pai co cau khach hang: khach t6 chic hoac nudc ngoai thudng tra chdm hon khach lé.

* it tien (rng trudc hon: nhu phan tra trudc giam 20 & vi dy, tién da vao tir ndm trudc.

Cling can hoi: phan phai thu tang da qua han chua, du phong cé theo kip khong, khoan cé tap trung vao
it khach hay bén lién quan khong; xem thuyét minh vé khoan phai thu gém nhiing gi. Vi sao nén theo
d&i? Nghién cltu clia Sloan (1996) cho thdy phan Igi nhuan dén tir don tich, trong d6 cé thay déi phai thu,
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kém bén han phan dén tir dong tién; bai chi dung dé giai thich vi sao ngudi ta doc tién thu canh doanh
thu. Lai va tién khac nhau & nhitng ché nao c6 & bai lai trén bao cao c6 phai la tién khéng.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi va ky: hgp nhat hay riéng [é; nam, quy dan 1é hay luy ké.
2. Doanh thu thuan trén bao cao két qua hoat dong kinh doanh.

3. S& du hai ky trén bao cao tinh hinh tai chinh (trudc 2026 goi la bang can dai ké toan): phai thu cla
khach hang, ngudi mua tra tién trudc, doanh thu chd phan bé; tinh phan tang roi ap cong thiec.

4. Bao cao luu chuyén tién té: néu truc ti€p, so dong tién thu ban hang vai udc tinh va di qua nam
nguodn léch; néu gian tiép, udc tinh la cach duy nhat.

5. Lap ty lé tién thu udc tinh chia doanh thu thuan qua nhiéu ky, cing cach tinh, réi doc kém dong tién
kinh doanh (tap 8).

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat doanh thu canh phai thu, ngudi mua tra tién trudc va dong tién qua nhiéu ky;
chi la céng cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bao cdo nam 2025 1ap theo Thong tu 200; tir nam tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025, ma s6 chi tiéu danh lai. Bai khong néu ma sé; hay ghép hai ky theo tén dong thuc té.

Diém can can trong

® (Céng ty X, thué 10% déu va nam khoan léch déu la gia dinh, chi d€ minh hoa chiéu léch; khéng cé
ngudng nao.

* Cong thirc coi moi thay d6i phai thu va tra trudc 1a do ban hang; thuc t€ con hang tra lai, chiét khau,
ban céng ty con.

® S6 du phai thu gop hay rong sau du phong cho két qua khac: trich du phong lam sé rong giam ma
khong co tién vao. Bai dung sé gop.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chirng khoan cé cau tric bao cdo riéng,
xay dung va bat déng san cé nhip ghi doanh thu khéac.

bung néi qua

* Khoéng viét "tién thu tang cham han doanh thu la xau": can biét ly do va xem ky sau.
e Khong coi udc tinh la s6 ké toan, hay thay cho dong truc tiép khi cé san.

* Khoéng dung mét ty l1é lam ngudng chung; bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan
Tién thu udc tinh tang cham han doanh thu, hay ty 1€ tién thu trén doanh thu giam qua cac ky, la tin hiéu

dé md thuyét minh, chua phai bang chiing vé diéu gi clia doanh nghiép. Méi trudng hgp c6 nguyén nhan
hop ly khac: mua vy, hgp déng I18n chét cudi ky, ky han thanh toan dai hon, déi ca cau khach, it tién Ung
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trudce. Chi ki€m toan déc 1ap, co quan quan ly va ngudi cé du hd s6 méi dd can cl két luan vé hanh vi.

Can cor

Can c( kiém ngay 14/10/2026. Hudng dan m3u BO1-DN va B03-DN clia Thong tu 99 dudc doc lai nguyén
van tir PDF Cong bao ngay 25/10/2026 (muc A).

* Théng tu 99/2025/TT-BTC, Phu luc IV, muc D (mau B03-DN): dong tién thu ban hang theo phucng
phap truc ti€p (trang 11 dén 12, Céng bao s6 1581 + 1582 ngay 16/11/2025), cac dong thay dai phai
thu, phai tra theo phuong phap gian ti€p (trang 19 dén 22).

* Thoéng tu 99/2025/TT-BTC, huéng dan mau BO1-DN (Céng b4o s6 1579 + 1580): phai thu cia khach
hang, ngudi mua tra tién trudc, doanh thu chd phan bé; hudng dan tai khoan 3387 nhu da trich & bai
tap 11.

e CFA Institute, bai doc vé phén tich bao cdo luu chuyén tién té (2026), trang cong khai; Sloan, R. G.
(1996), The Accounting Review 71(3): 289-315: ca hai & muc khai niém.

* Bang nam ngudn léch va ty |é tién thu trén doanh thu la cach trinh bay cta Tam An, khéng phai chuan.
S6 liéu vi du tu dat, tinh lai bang Python ngay 25/10/2026.

e Thoéng tu 200/2014/TT-BTC (bdo cdo nam 2025): chua md tif van ban géc, nén bai khdng khang dinh
tén dong cua ky do.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

e Li trén bado cdo cé phai la tién khong

® Doanh thu dugc ghi nhan khi nao

* Khodan phai thu gém nhiing gi

® Phai thu tang nhanh hon doanh thu

® Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh.

Doanh thu la s6 da ghi nhan, tién thu 1a s khach da tra; tir bao cdo co thé udc tinh tién thu bang doanh
thu thuan, trir phan tang phai thu khach hang, cong phan tang ngudi mua tra tién trudc, cong phan tang
doanh thu chd phan bé néu cé. V&i cong ty X gia dinh (ty déng): nam N-1 doanh thu 850, phai thu ting
20, tra trudc tang 10, tién thu udc tinh 840 (98,8% doanh thu); nam N doanh thu 1.000, phai thu tang 100,
tra trudc giam 20, tién thu udc tinh 880 (88,0%). Doanh thu tang 17,6% nhung tién thu udc tinh chi tang
4,8%. Udc tinh léch so vdi s6 dung gia dinh 991 la 111: thué gia tri gia tang +100 (gia si 10% déu), ty gia
+8, pham vi hgp nhat +30, x0a s6 ng -15, bu trlr cong ng -12; thué chi€m gan hét, bén khoan con lai bu
trlr nhau (+11). Dong truc ti€p cia mau luu chuyén tién té la tdng gia thanh toan va gém ca doanh thu
khac; dong phai thu clia phuong phéap gian ti€p gép nhiéu tai khoan nén khong lay lam phai thu khach
hang. Nén so ty |é tién thu trén doanh thu qua nhiéu ky, cung cach tinh; xu hudng bén han con s6 tuyét
doi. D6 la tin hiéu dé€ ma thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép, va khong phai khuyén nghi
dau tu.
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Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-thu-tang-nhung-tien-thu-tu-khach-hang-co-tang-theo-khong
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Bai 10/50 - W6 - Md& rong: thanh khodn, dong tién, bién Igi nhuan va doc sé
Tién va tuong ducong tién trén bao cao co6 phai tién
dung dudgc khong?

Cau tra I6i ngan

Chua chac. "Tién va cac khoan tuong duong tién" 1a moét dong ké toan cé dinh nghia riéng, khéng phai s6
tien doanh nghiép rat ra chi ngay hém nay. Theo hudng dan 1ap béao céo tinh hinh tai chinh cia Théng tu
99, dong nay gom tién mat, tién gli khéng ky han, tién dang chuyén va khoan dau tu ngan han thu hoi
khéng qué 3 thang ké tir ngay dau tu; tién bi han ché sit dung ndam & dong tai san khac. Vi vay c6 khoan
trong nhu tién nhung nam ngoai dong, va c6 khoan nam trong dong nhung chua chac rat dugc ngay. Bai
di tUr so trén bao cao dén "tién dung dugc" udc tinh qua bon bac, phan biét quy dinh véi cach udc tinh
clia Tam An. K&t qua chi la tin hiéu dé€ ma thuyét minh, chua phai két luan.

Tur 980 trong giong tién xuong 450 dung dugc

Cong ty X - ty dong - bon bac doc - s6 liéu gia dinh

Cong moi khoan tréng giéng
tién

Bo tién han ché (nam ngoai
dong tién)

Bo khoan gui 6 thang (chua S o
phai tuong duang tién) 600 dong tién

Tri phan gui chua ro diéu kién
rat

Cung mot bao cao va thuyét minh; bac 4 la cach udc tinh ciia Tam An

Nguén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: tir 980 ty trong giong tién xudng 450 ty tién dung dugc udc tinh
So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.
Dong “tién va cac khoan tuong ducng tién" gém gi

Theo Théng tu 99 (Phu luc IV, huéng dan 1ap béo céo tinh hinh tai chinh va bao céo luu chuyén tién té),
dong nay co hai phan:
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Phan Goém Diéu kién then chot

Tién Tién mat, tién gti khong ky han, tién Chi khoan khong bi han ché st dung
dang chuyén

Tuang Ky phiéu ngan hang, tin phiéu kho bac, Thu héi khéng qué 3 thang ké tir ngay dau tu, dé
duang tién gli c6 ky han géc khong qua 3 chuyén thanh lugng tién xac dinh, khéng ¢é rai ro khi
tien thang,... chuyén déi

Ba diém hay bi bd qua:

* Hai chiéc déng hé. Tuong duong tién do bang ky han géc (khong qua 3 thang ké tir ngay dau tu).
Con dau tu ngan han hay dai han do bang ky han cén lai so v&i ngay lap bao cao (tur 12 thang trg
xuéng la ngan han). Khoan gui géc 6 thang, du chi con mét thang, van 1a dau tu tai chinh ngan han
cht khong phai tuong duong tién.

* Qua han thi rgi khoéi dong. Khoan trudc day la tuong duong tién nhung qué han chua thu héi dugc
phai chuyén sang chi tiéu khac.

* Thau chi khéng lam tién 4m. Theo hudng dan tai khoan tién gui khéng ky han, thiu chi dugc phan
anh nhu khoan vay, khong ghi am vao tién gui.

Hé qua & bao cdo luu chuyén tién té: hudng dan xép cac khoan dau tu khdng phai tuong duong tién vao
ludng tién dau tu. Doanh nghiép chuyén tién tir khoan gui 3 thang sang khoan gui 6 thang lam "tién" trén
bdo cao giam du chua tiéu dong nao; xem bai ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh.

Hai chiéc dong hé cua mot khoan guri
So do khai niém - truc thdi gian tu ngay gui (thang)

0 3 (méc ky han géc) 6 9

R e — e i —
Khoan A: ky han géc 3 thang

Tuong ducng tién

Khoan B: ky han géc 6 thang, con lai 1 thang

thang thd 5: con lai 1 thang

Tuong ducng tién: ky han géc khéng qua 3 thang. Ngan han: ky han cén lai tir 12 thang tré xuéng.
Sé liéu gia dinh - theo hudng dan Iap bao cao clia Théng tu 99

Nguén: Tam An School

Hai chiéc dong hé: ky han géc khong qua 3 thang quyét dinh tuang duong tién, ky han con lai khong qua 12 thang quyét dinh
ngan han

So @b minh hoa khadi niém.
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Tir s6 trén bao cao dén tién dung dugc: bon bac

Céng thic ctia Tam An (khdng phai chi tiéu trén mau): tién dung dudc udc tinh = tién va tueng ducng
tién trir phan gui & bén lién quan hoac da cam két ma thuyét minh khong cho biét diéu kién ruat.

Ba Cau hoi Tim & dau Tinh chat

c

1 Dong tién gém nhing gi? Thuyét minh tién va tuong duong Quy dinh
tién

2 C4 khoan tréng nhu tién nam ngoai dong? Thuyét minh dau tu tai chinh Quy dinh

3 Tién han ch& nam & dau, bao nhiéu? Tai san khac; thuyét minh tién khong Quy dinh

dudgc st dung

4 Trong dong tién, phan nao gui & bén lién quan  Thuyét minh bén lién quan, vay, cam Udc tinh cua
hoac da cam két? két Tam An

Bac 1. M3u thuyét minh tach tién mat, tién gui khéng ky han, tién dang chuyén va tuong duong tién; yéu
cau chi tiét tiing ngan hang chiém tir 10% téng sé du tién gui khong ky han, va néi dung, ky han, s6 du
tung loai tuang ducng tién chiém tir 10% nhém nay.

Béac 2. Tién gui cé ky han géc dai han 3 thang thudéc nhom dau tu nam gilr dén ngay dao han, trinh bay &
dau tu tai chinh ngan han néu con khong qua 12 thang. Kha nang rdt trudce han tuy hgp dong, nén bai chi
ghi thanh mot méc riéng.

Bac 3. Hudng dan néu tién va tuang duang tién bi han ché sit dung khéng trinh bay & dong tién ma & tai
san ngan han khac hodac tai san dai han khac. Hudng dan bao céo Iuu chuyén tién té va mau thuyét minh
con yéu cau néu gia tri va ly do ca khoan tién c6 sé du cudi ky I6n ma doanh nghiép nam gilt nhung
khéng dugc st dung do han ché clia phéap luat hodc rang budc khac; mau khéng néu mic nao la "Ién". Vi
du theo ghi chi clia Tam An (mau khéng liét ké): ky qu§ bao dam khoan vay, ky quy bao lanh.

Béac 4. Khéng quy dinh nao bat trir tién gui & bén lién quan, va tién gui tai mot ngan hang la bén lién
quan cé thé rat binh thudng. Nhung néu thuyét minh khéng néi diéu kién rat thi ngudi doc chua biét. Bac
nay chi la kich ban than trong, khong phai nhan dinh vé bén nao.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Don vi ty ddng, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€ém céng dung. Bao céo cudi nam N lap
theo Thong tu 99.
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Khoan Trinh bay & Gia tri

Tién mat Tién 5
Tién gui khéng ky han Tién 295
Tién gui ky han géc 3 thang Tudng duang tién 300
Tién va cac khoan tuong ducng tién Dong tién 600
Tién gui ky han géc 6 thang, con lai 1 thang Dau tu tai chinh ngan han 200
Ky quy bdo dam khoan vay 100, ky quy bao lanh 50 Tai san ngan han khac 150
Ky quy dai han Tai san dai han khac 30

Thuyét minh cho biét thém: trong 600 clia dong tién c6 150 gui tai mét t6 chirc la bén lién quan (50
khong ky han, 100 tuong duang tién) ma khong néu diéu kién rut.

Ngudi cong moi khoan trong giong tién dugc 600 + 200 + 150 + 30 = 980. i qua cac bac:

e Bo tién han ché 150 + 30 = 180, con 800.

® Bo khoan gUi 6 thang 200, con 600, dung sé trén dong tién.

e Tri phan gui chua ré diéu kién rat 150, con 450.
TU 980 xudng 450 chi bang mot bao cao va thuyét minh cda né: 450 bang 45,9% s6 dau va 75,0% sé trén
dong tién.

Gia st trong 90 ngay tGi cdng ty X cé nghia vu dén han 510: vay 300 va phai trd ngudi ban 210 (sé gia
dinh, khéng phai chi tiéu trén mau). Ba cach doc cho ba két qua:

Cach doc Tién So véi nghia vu 510
Rong: dong tién cong gui 6 thang 800 Thtra 290

Nhu béo céao: dong tién 600 Thtra 90

Than trong: tri phan chua ré diéu kién rat 450 Thiéu 60
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Ba cach doc, ba két qua
Tién so vé&i nghia vu dén han trong 90 ngay (510) - ty dong - gia dinh

Rong Nhu bao cao Than trong

dong tién + gui 6 thang dong tién trir glii chua ré diéu kién rat
Thura 290 Thua 90

Chua cach nao la diing: can hoi diéu kién rat & thuyét minh

Nguén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: ba cach doc tién (800, 600, 450) so vdi nghia vu dén han 510 cho ba két qua khac nhau
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Bai khong chon cach doc nao la dang. Ba két qua chi ra cau can haéi tiép: diéu kién rat khoan gui & bén
lién quan, kha nang rut trudc han khoan gui 6 thang, ngay dén han cta 510 nghia vu. Con s6 980 la cach
doc dé sai nhat: coi ca ky quy va khoan gui 6 thang nhu tién thi cong ty X tréng thira 470 so véi 510,
trong khi 180 bi han ché s dung. Hé s6 tién mat xem bai hé s6 thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat;
cach tru tién khi tinh ng rong xem bai ng rong bang bao nhiéu ndm dong tién kinh doanh.

Tién I6n canh vay I16n c6 bat thusng khong

Gia st cong ty X con vay 1.200 (ngan han 500, dai han 700) canh 600 tién va tuong duong tién. Dé hoi
"sao khéng dung tién tra ng". Cau hoi hgp ly dé mé thuyét minh, nhung cau tric nay cé nguyén nhan hgp
ly khac:

* Du phong thanh khoan cho vay dao han rai rac.

* Vay dai han da giai ngan trudc cho dy an chua chi hét.

e Diéu kién tin dung yéu cau duy tri sé du (vi du chung, tuy hgp dong).

Nén hoi: tién nam & bén nao, phan nao bi han ché, ky han cac khoan vay. Lai tién gii nam & dong nao
xem bai |3i vay da tra, |3i tién gui va cé tlrc nhan; tach ng chiu 1&i xem bai ng vay va ng phai tra khac nhau
thé nao.

Cach doc trén bao cao

1. Bao cao tinh hinh tai chinh (tUr nam tai chinh 2026; trudc dé la bang can déi ké toan): dong tién va
tuang duaong tién, réi dau tu tai chinh ngan han, réi tai san ngan han khac va dai han khac.
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2. Thuyét minh tién va tuong ducng tién: tach ting loai, ngan hang tir 10% s6 du, ky han géc tung
loai tuang duong tién.
3. Thuyét minh tién khéng dugc sir dung: gia tri va ly do.
4. Thuyét minh vay, bén lién quan, cam két: tai san bao dam, ky quy, s6 du gti & bén lién quan.
5. Bao cao luu chuyén tién té: tién cudi ky phai khép dong tién trén bao cdo tinh hinh tai chinh.
Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat canh nhau tién trén dong, tién han ché, khoan gui ky han dai va nghia vu dén

han; chi la cong cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bdo cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 v&i ma so chi tiéu danh lai. Bai chi doc nguyén van Thong tu 99, nén vdi bao céo theo
Théng tu 200 ditng mac dinh tién han ché da nam ngoai dong tién; ghép hai ky theo tén dong va mé&
thuyét minh.

Diém can can trong

® (Cong ty X, moi con sé, nghia vu 90 ngay va khoan gui & bén lién quan déu la gia dinh.

® S6 du tién la &nh chup mét ngay cudi ky, khdng cho biét tién vao ra nhiing tuan sau.

® MUc "I&n" can thuyét minh do doanh nghiép xac dinh theo hudng dan; hai doanh nghiép cé thé xép
khac nhau, nén doc thuyét minh thay vi chi so con s6.

* SG tiét kiem dem cam c6: hudng dan tai khoan néi khéng ghi giam tai san ma thuyét minh, con huéng
dan 1ap bao cao ndi tién han ché khéng nam & dong tién. Bai chua déi chiéu hai huéng dan gap nhau
thé nao, nén chi chac mot diéu: phai doc thuyét minh.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh. Ngan hang, bao hiém, céng ty chiing khoan c6 cau tric bao
cao riéng, khong ap dung nguyén ven.

Pburng néi qua
* Khong viét “tién trén bao cao la tién dung dugc” hay "khéng dang tin"; ca hai bd qua thuyét minh.
* Khong coi khoan gui & bén lién quan la han ché: chua cé diéu kién rat thi chi nén néi chua biét.

* Khéng dung 450 hay 980 lam ngudng; ching la sé gia dinh dé minh hoa quy trinh doc. Bai khéng phai
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Tién trén dong chénh nhiéu so vdi tién dung dugc udc tinh, hay tién 16n canh vay I6n, déu la tin hiéu dé
md& thuyét minh va hdi ti€p, chua phai bang chiing vé diéu gi cia doanh nghiép. Méi trudng hgp c6
nguyén nhan hgp ly khac: ky quy theo hgp déng, tién du an c6 muc dich riéng, du phong thanh khoan.
Chi kiém toan ddc lap, ca quan quan ly va ngudi c6 di hdé so mai du can c két luan vé hanh vi.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 72/341



Can cu
Can c kiém ngay 14/10/2026.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025, doc tu ban
PDF (mUc A): Phu luc IV muc B (tién va cac khoan tuong duong tién, dau tu tai chinh ngan han, tai san
ngan han khac, tai san dai han khac), muc D (diém 1.2, 1.3, 1.9), mau thuyét minh, Phu luc Il (tai khoan
tién gti khong ky han, ky quy ky cugc, dau tu nam gilr dén ngay dao han). Thong tu 200/2014/TT-BTC
cho bao cao nam 2025: chua md tu van ban goc.

* CFA Institute, "Financial Analysis Techniques", gido trinh Level | 2026: chi trang cong khai, néu tén cac
chi sé thanh khoan; bai khong dung céng thiic nao ti nguén nay.

® (Cdng thirc tién dung dugc va bén bac 1a cach trinh bay ctia Tam An, khéng phai chuan trong sach hay
quy dinh.

e SG liéu vi du Tam An tu dat va tu tinh lai bang Python ngay 25/10/2026.

Doc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh

* L3&ivay da tra, |ai tién gli va co tlc nhan

* Ng vay va ng phai tra khac nhau thé nao

e Hé so thanh toan hién hanh, nhanh va tién mat

* Ng rong bang bao nhiéu nam dong tién kinh doanh
Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh.

Dong tién va cac khoan tuong duong tién la mét dinh nghia ké toan, chua phai so tién rat ra chi ngay:
theo Théng tu 99 né gém tién mat, tién gui khéng ky han, tién dang chuyén va khoan dau tu ngan han
thu hoi khong qua 3 thang ké tir ngay dau tu (ky han géc); tién han ché sit dung nam & tai san khac;
khoan gui goc dai hon 3 thang la dau tu tai chinh. Doc qua bén bac: dong tién gom gi, khoan tréng nhu
tién nam ngoai dong, tién han ché & dau, va phan gui & bén lién quan hoac da cam két (bac 4 la udc tinh
cta Tam An). Cong ty X gia dinh (ty déng): cdng moi khoan trong giéng tién dugc 980, tri tién han ché
180 con 800, trir khoan gui 6 thang 200 con 600 (ding dong tién), trir phan gui chua rd diéu kién rat 150
con 450; so vdi nghia vy 90 ngay gia dinh 510, ba cach doc cho thira 290, thira 90 va thiéu 60. Bai khong
chon cach doc nao la didng; dé la danh sach cau can héi trong thuyét minh. Tién I&n canh vay I6n con co
nguyén nhan hgp ly khac. Chénh léch gitra tién trén dong va tién dung dugc chi la tin hiéu dé md thuyét
minh, chua phai két luan vé doanh nghiép va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vin ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/tien-va-tuong-duong-tien-tren-bao-cao-co-phai-tien-dung-duoc-khong
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Bai 11/50 - W7 - M& rong Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan
Von luu dong la gi? Phan biét von luu dong rong va
nhu cau von luu dong hoat dong

Cau tra I6i ngan

"Vén luu dong” 1a cum cé hai nghia thuong gap, cho hai con sé khac nhau. Vén luu déng rong la tai san
ngan han trlr ng ngan han: né tra 13i cdu hoi tai san ngan han cé pht dugc ng ngan han khéng. Nhu cau
von luu déng hoat ddng la phai thu khach hang cong hang ton kho (cdng tra trudc cho nguai ban) tri
phai trd nguai ban (trir tién ngudi mua tra trudc): né tra I6i cau hdi vong quay mua, ban, thu tién dang gilr
bao nhiéu vén. Hai s6 néi nhau bang mét dang thic: vén luu ddng rong bing nhu cau hoat déng céng
tién tri vay ngan han. Vi thé vén luu déng rong cé thé duang trong khi nhu cau hoat déng 16n han nhiéu
va dang nhd& vay ngan han: céng ty X gia dinh dudi day c6 100 va 350. Ca hai chi la tin hiéu dé mé& thuyét

minh, chua phai két luan.

Hai con s6, mot cau néi: 350 va 100
Cong ty X - ty dong - s6 liéu gia dinh

Nhu cau hoat dong Cong tién Trir vay ngan han Vén luu déng rong

Phan chénh 250 = vay ngan han trir tién: vong quay dang nhé vay ngan han réng

Nguoén: Tam An School

Céng ty X gia dinh: vén Iuu déng rong 100 nhung nhu cau vén luu déng hoat déng 350, cau naéi la tién 80 va vay ngan han
330

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.
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Hai nghia cua "von luu dong”

Vén luu déng rong Nhu cau vén luu dong hoat déng

Cong thic Tai san ngan han trir ng Phai thu khach hang + tra trudc ngudi ban + hang tén kho -
ngan han phai trd ngudi ban - ngudi mua tra tién trudc

Tra Ioi Tai san ngan han c6 phi ng  Vong quay ban hang dang gilt bao nhiéu vén

ngan han khéng

Tién va vay Nam trong phép tinh Bi loai ra
ngan han

Déi ky han Déi Khong dai
vay

Trong M6 hinh Z clia Altman (ban céng bé nam 2000), bién X1 1a vén luu déng chia téng tai san va vén
luu d6ng dugc dinh nghia la chénh léch gitra tai san ngan han va ng ngan han, tic nghia th& nhat. Chuan
muc ké toan s6 21 (VAS 21) cling dung cum "von luu déng" nhung khong dua cong thic: doan 46 noi
phai trd thuong mai, phai tra ngudi lao déng va chi phi phai tra la nhitng yéu té cau thanh nguén vén luu
déng dung trong chu ky hoat déng binh thudng, con doan 47 xép ng chiu |ai ngan han, thau chi va thué
phai ndép vao nhdom ng ngan han khac. Céng thitc thi hai trong bang la cach trinh bay trong phan tich va
clia Tam An, khéng phai chi tiéu bat budc trén mau bao cao. Khi doc mot con s6 "vén luu dong", hay hoi
cong thirc clia ngudi viét.

Ranh gidi "ngan han" theo hudng dan lap bao cdo cta Théng tu 99 1a ky han con lai tir 12 thang trd
xuéng hoac trong mot chu ky kinh doanh thong thudng.

Hai con s6 nam & dau trén bao cao

Theo tén chi tiéu trong mau bao céo tinh hinh tai chinh clia Théng tu 99 (bai khéng néu ma sé):

* Vao nhu cau hoat déng: phai thu ngan han cta khach hang, tra trudc cho ngudi ban ngan han, hang
tén kho (sau du phong); trir phai trd ngudi ban ngan han va ngudi mua tra tién trudc ngan han. Theo
hudng dan, khoan ngudi mua tra trudc khéng gém doanh thu nhan trudc, vén & dong "doanh thu chg
phan bé" riéng.

* Chi cé trong vén luu déng rong: tién va cac khoan tuang duong tién, dau tu tai chinh ngan han, vay
va ng thué tai chinh ngan han.

* Nhoém khac, tuy cach phan loai: phai trd ngudi lao dong, thué phai ndp, chi phi phai tra, doanh thu
chd phén bé, tai san ngan han khac. Phai thu ngan han khac (cho vay, ky quy, tam (ng) khéng dén tu
ban hang; xem bai khoan phai thu khong dén tur ban hang.

Bai goi nhdm cudi la "khoan hoat déng khac rong" (tai san ngan han khac trir phai tra khac). Mdi ngudi
x€p mot ki€u, nén hai nguadi cé thé ra hai con s6 nhu cau hoat dong khac nhau.

Cau ndi giira hai con s6

Viét lai von luu dong rong theo tirng nhém:
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Vén luu déng rong = nhu cau hoat déng + khoan hoat déng khac rong + tién va dau tu ngan han -
vay ngan han

Day la phép céng trir cdc dong clia cing mét bang. Hé qua: khi khoan hoat déng khac rong bang 0, nhu
cau hoat déng trur vén luu déng rong bang vay ngan han tri tién, tic phan vong quay dang nha vay ngan
han rong. Day la cach doc cia Tam An, khong phai chi tiéu trong sach hay quy dinh.

Dong nao vao con s6 nao
Cong ty X - cubi nam N - ty dong - s6 liéu gia dinh

Tai san ngan han 680 Ng ngan han 580

Tai san ngan han khac 30 @ Vay ngan han 330
@ Hang ton kho 280 Phai tra khac 30
@ Tra trudc ngudi ban 20 @ Ngudi mua tra trugc 40
@ Phai thu khach hang 270 @ Phai trd ngudi ban 180
@ Tién va tuang duong tién 80

@ Vao nhu cau hoat dong @ Chi vao von luu déng rong (tién, vay) Khoan khac
Nguén: Tam An School

Hai nghia clia von luu dong trén bao cdo: dong nao vao nhu cau hoat dong, dong nao chi vao von luu dong rong, cong ty X
gia dinh

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.
Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€m céng dung. Doanh thu thuan 1.825, gia
von 1.460 (80,0% doanh thu), nam 365 ngay; s6 du cudi nam N.

Tai san Gia tri Ng ngan han Gia tri
Tién va tuang duong tién 80 Phai trd ngudi ban 180
Phai thu khach hang 270 Ngudi mua tra tién trudc 40

Tra trudc cho ngudi ban 20 Phai tra khac (luang, thué, chi phi) 30
Hang tén kho 280 Vay ngan han 330
Tai san ngan han khac 30

Tai san ngan han 680 Ng ngan han 580

® Vén luu déng réng = 680 — 580 = 100; hé s6 hién hanh 680 / 580 = 1,17. Bé ngoai én.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 76/341



* Nhu cau hoat déng = 270 + 20 + 280 - 180 - 40 = 350, tic 19,2% doanh thu. Hai khoan hoat dong
khac (30 tai san, 30 phai tra) triét tiéu nhau trong vi du nay.

* Cau néi: 350 + 80 tién — 330 vay ngan han = 100. Phan 250 (vay ngan han tru tién) bang 71,4% nhu
cau hoat dong: phan 16n vong quay dang nhg vay ngan han.

® S6 ngay (cuGi nam, phai thu theo doanh thu, con lai theo gia vén): thu tién 54, ton kho 70, trd ngudi
ban 45; chu ky chuyén déi tién 54 + 70 — 45 = 79 ngay. Xem bai chu ky chuyén déi tién.

Dai ky han vay, hoat déng khéng dai. Gia sir cong ty X chuyén 250 trong 330 vay ngan han thanh vay
dai han (cac s6 khac gilr nguyén). Ng ngan han con 330, vén luu dong rong nhay tir 100 Ién 350, hé s6
hién hanh tir 1,17 1én 2,06. Nhu cau hoat déng van 350. Vong quay ban hang khong déi gi; chi cach tai trg
déi. Theo VAS 21 doan 47, ng chiu l3i tao nguén vén luu déng trén co sG dai han va khéng phai tra trong
12 thang td&i la ng dai han. Von luu déng rong phan anh ca quyét dinh tai trg, con nhu cau hoat dong thi
khéng.

Tang truéng "ngoén” von luu dong

Gia st nam sau doanh thu tang thém 100 (tdng 5,5%), gia von van 80% doanh thu, moi s& ngay gilr
nguyén, lai sau thué tang thém 8 (gia dinh).

Khoan Tang thém
Phai thu khach hang (54 ngay doanh thu) +14,8
Hang tén kho (70 ngay gia vén) +15,3

Tra trudc cho ngudi ban +1,1

Phai trd ngudi ban (45 ngay gia von) -9,9
NgudGi mua tra tién trudc -2,2

Nhu cau hoat déng ting thém +19,2

L&i tang thém 8 nhung von bi chén vao vong quay tang thém 19,2, nén dong tién kinh doanh udc tinh
con am 11,2 (8 - 19,2), chua tinh kh3u hao, dau tu tai san c6 dinh hay cé tic. Tién giam ti 80 xuéng 68,8
du 13i duang. Trong khi dé vén luu déng rong chi tang ding bang 1ai gil lai, t&r 100 1én 108, va nhin van
"khoé hon". Lai ma van thiéu tién ndm & nhu cau hoat déng, khéng hién & von luu déng rong. Tién thu tu
khach hang xem bai doanh thu tang nhung tién thu tir khach hang cé tang theo khong; tach 1ai gép tang
3 bai l3i gop tang nha ban nhiéu hon hay nha bién cao han.
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Doanh thu thém 100, vén can thém 19,2

Cong ty X - ty dong - s6 liéu gia dinh - 13i thém 8

Phai thu Ton kho Tra trudc Phai tra Khach Tinh Phép tat
ngudi ban ngudi ban tra truéc tirng khoan 79 ngay
Lai thém 8 nhung vén vong quay can thém 19,2: dong tién uéc tinh am 11,2

Nguoén: Tam An School

Céng ty X gia dinh: doanh thu thém 100 lam nhu cau vén luu déng hoat déng tang 19,2, phép tat chu ky chuyén daéi tién cho
21,6

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Phép tat va gi6i han ciia né. Mot cach udc tat 1a 18y chu ky chuyén déi tién nhan doanh thu thém roi
chia 365. VGi chu ky 79 ngay, két qua la 79 x 100 / 365 = 21,6, cao hon 19,2 khoang 2,5. Ba ly do: ton kho
va phai tra tinh theo gia von chir khéng theo doanh thu (Iéch 1,4); chu ky bo qua tién nguGi mua tra trudc
(Iéch 2,2); chu ky bé qua tra trudc cho ngudi ban (Iéch ngugc 1,1). Phép tat chi chinh xac khi ca ba sé ngay
cung tinh trén doanh thu, nhu chu ky 64 ngay cho 64 x 100 / 365 = 17,5; coi n6 la bac do I6n. Chac hon la
nhan ty 1é nhu cau hoat dong trén doanh thu (350 / 1.825 = 19,2%) vé&i doanh thu thém, néu moi khoan
tang cung ty Ié.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi va ky. Bao cao nam 2025 lap theo Théng tu 200; tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026
theo Thong tu 99 véi ma sé chi tiéu danh lai, nén ghép hai ky theo tén dong, khong theo ma sé.

2. Lay s6 tur bao cao tinh hinh tai chinh (trudc do la bang can doéi ké toan) va tinh hai con s6 cung céau
ndi, ghi cdng thic canh moi con sé.

3. Nhin ty Ié nhu cau hoat déng trén doanh thu qua nhiéu ky, cing quy cadc ndm dé tranh nhiéu mua
vy, réi xem phan chénh véi von luu dong rong la vay ngan han hay tién.

4. M@ thuyét minh vé vay (ky han, phan dén han), phai thu, ton kho, phai trd ngugi ban; xem bai phai
trd ngudi ban tang cho phia nguén von ti nha cung cap.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat canh nhau vén luu déng rong, nhu cau hoat déng, tién va vay ngan han qua cac
ky; chi la cong cu sang loc.
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DPiém can can trong

® Cong ty X, moi con s6, muc lai thém 8 va cac s6 ngay déu la gia dinh, da don gian hoa: sé du cudi
nam, moi khoan tang dung ty I€, bo qua mua vy, khdu hao va dau tu.

® Cach xép "khoan hoat déng khac" (tra trudc ngudi ban, thué, chi phi phai trd) la lya chon cla ngudi
tinh.

e Tién trong vi du coi 14 dung dudc; tién han ché sir dung ndam ngoai dong tién theo huéng dan cla
Théng tu 99, nén doc thém phan tién han ché & bai vé tién va tuong duong tién trong chudi khi c6
tién 16n.

* Bai chi 4p dung cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan c6 cau tric bao
cao riéng.

Purng néi qua
* Khéng viét "vén luu déng rong ducng la an toan" hay "am la nguy hiém™: mé hinh thu tién trudc c6

thé &m mét cach binh thudng.

® Khong viét "nhu cau von luu déng tang la xau": tang trudng thudng can thém voén; diéu dang hai la
nguon tai trg.

e Khéng dung 100, 350 hay 19,2% lam ngudng; ching la s6 gia dinh dé minh hoa cach doc. Bai khong
phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Vén luu déng rong va nhu cau hoat déng chénh nhau nhiéu, phan chénh lai la vay ngan han, hay nhu cau
hoat dong tdng nhanh han doanh thu nhiéu ky lién, déu la tin hiéu dé ma thuyét minh vé vay, phai thu va
ton kho, chua phai bang ching vé diéu gi cia doanh nghiép. Nguyén nhan hgp ly khac: han muc vay xoay
vong dugc tai cap thudng xuyén, tich hang trudc mua, ban chiu c¢é k& hoach. Chi kiém toan déc lap, co
quan quan ly va ngudi c6 du ho so mdi dd can c két luan vé mot doanh nghiép.

Can cu
Can c kiém ngay 14/10/2026.

e Altman, E. |. (2000), "Predicting Financial Distress of Companies: Revisiting the Z-Score and ZETA
Models" (ban sao NYU Stern): X1 la vén luu déng chia téng tai san; vén luu déng la chénh léch gitra tai
san ngan han va ng ngan han.

e CFA Institute, "Financial Ratio List" (tép cong khai): céng thiic ba s6 ngay va chu ky chuyén dai tién.

® Chudn muc ké toan Viét Nam s6 21, doan 39, 46, 47 (theo ban sao van ban chuan muc, mdc B); Théng
tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), Phu luc IV muc B, doc tur Cong bao ngay 16/11/2025 (mc
A): tén chi tiéu va ranh gigi ngan han.

® (Cdng thirc nhu cau hoat déng, cau nédi va cach doc "vay ngan han rong" 1a cia Tam An. S6 liéu vi du ty
dat, tinh lai bang Python ngay 26/10/2026.
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Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Chu ky chuyén déi tién (CCC)

* Phai trd ngudi ban tang: nguén vén mién phi hay ap luc thanh toan
* L&i gop tang nha ban nhiéu hon hay nhg bién cao hon

® Khoan phai thu khong dén ti ban hang

* Doanh thu tdng nhung tién thu ti khach hang c6 tang theo khong

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai day du file PDF cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Vén luu déng cd hai nghia thudng gap. Von luu dong rong la tai san ngan han trlr ng ngan han (nghia
dung & bién X1 ciia mo hinh Z ctia Altman); nhu cau vén luu dong hoat dong la phai thu khach hang, tra
trudc ngudi ban va hang ton kho trir phai tra nguai ban va tién ngudi mua tra trudc, tlc von bi gilf trong
vong quay (céng thic phan tich ctia TAam An, khéng phai chi tiéu bat budc trén mau béo c4o). Hai s6 néi
nhau bang cau néi: von luu dong rong bang nhu cau hoat déng céng khoan hoat déng khac rong céng
tién trlr vay ngan han. Céng ty X gia dinh (ty déng): vén luu déng rong 100, hé sé hién hanh 1,17, nhung
nhu cau hoat déng 350, trong dé 250 (vay ngan han 330 tri tién 80) nha vay ngan han rong; chuyén 250
vay ngan sang dai lam vén luu déng rong nhay 1én 350 ma nhu cau hoat déng van 350. Doanh thu thém
100 va lai thém 8 doi nhu cau hoat déng tang 19,2, nén dong tién udc tinh dm 11,2, trong khi phép tat
chu ky chuyén déi tién cho 21,6. Cac chénh léch nay chi 1a tin hiéu dé€ md thuyét minh, chua phai két luan
vé doanh nghiép va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/von-luu-dong-la-gi
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Bai 12/50 - W7 - M& rong Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan
Bang dao han ng vay trong thuyét minh: cach doc birc
tuong ng dén han

Cau tra I6i ngan

Bang dao han ng vay cho biét ng phai tra vao llc nao: trong 12 thang t&i, nam ke tiép, hay xa hon. "Blc
tudng” la moc cé phan ng dén han don lai I6n nhat trong nhitng nam gan. Doc bang gom bén viéc: xem
bang do g6c hay ca lai, so ty trong tiing cét cé tinh bé réng cla cot, dat tiing méc canh ngudn dé tra, roi
hoi khoang tréng con lai sé 1&p bang gi. Diéu dé bat ngd: cing mét téng ng co thé ¢ hai lich rat khac
nhau, va cdng ty c6 ng ngan han thap hon lai c6 thé gap blc tudng I8n han & nam thi hai. Vé quy dinh:
mau thuyét minh clia Théng tu 99 c6 bang theo thdi han cho ng thué tai chinh, con khoan vay chi cé sé
du; bai khéng khang dinh ¢ quy dinh bat moi doanh nghiép céng bé bang ky han cho toan bd ng vay.
K&t qua chi 1a tin hiéu dé md& thuyét minh, chua phai két luén.

Cung tong ng 800, hai lich dao han

Cong ty An va cong ty Binh - ty dong - theo thai han con lai - sé liéu gia dinh

@ Cong ty An: dén 1 ndm 160
@ Cong ty Binh: dén 1 ndm chi 80 480

Dén 1 nam Trén 1 dén 2 nam Trén 2 dén 5 nam (3 nam) Trén 5 nam

Ng ngan han cua Binh thap hon, nhung biic tudng nam & nam thi hai

Nguoén: Tam An School

Cong ty An va cong ty Binh gia dinh: cing téng ng vay 800 ty nhung lich dao han khac nhau, céng ty Binh dén 480 ty vao nam
thi hai

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Bang dao han ng vay nam & dau

Bao céo tinh hinh tai chinh (tén mdi ciia bang can déi ké toan tir nam tai chinh 2026) chi chia ng vay lam
doi. Theo huéng dan lap cta Thong tu 99, dong vay va ng thué tai chinh ngan han phan anh khoan cé ky
han thanh toan con lai khong qua 12 thang (hoac mét chu ky kinh doanh théng thuang), gom ca trai
phi€u phat hanh; dong dai han la khoan con lai trén 12 thang. Hai dong chi cho biét 12 thang dau, khong
phai ndam th{ hai hay th& nam.

Phan chia nhé hon ndm & thuyét minh. V&i mau thuyét minh béo cao day du ctia Théng tu 99:
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* Vay va ng thué tai chinh: s& cudi nam, tang, giam, dau nam cda vay ngan han, vay dai han, vay tu
bén lién quan. Chi chia ngan va dai, chua co lich.

* Ng thué tai chinh: c6 bang theo thdi han (tUr 1 ndm trd xuéng, trén 1 dén 5 ndm, trén 5 nam), moi
dong gém téng khoan thanh toan, tién 1ai va ng géc. Dy la lich theo thi han duy nhat ctia mau cho
ng vay, va chi cho ng thué tai chinh.

* Vay qua han chua thanh toan: goc, lai va ly do; chi phan da qua han.

* Trai phiéu phat hanh: thai diém phat hanh, s6 lugng, 13i suat, ky han géc theo tiing nhém. Cong thdi
diém phat hanh véi ky han géc cho ra méc dao han.

* Thué hoat déng khéng huy ngang: tién thué téi thi€u trong tuong lai cling chia ba méc, nhung &
muc ngoai bao céo tinh hinh tai chinh, la nghia vu ngoai bang vay.

Hé qua: vGi khoan vay théng thudng, mau khéng c6 cét ky han. Bang dao han day du, néu cé, do doanh
nghiép tu trinh bay thém (Théng tu 99 cho phép bé sung chi tiéu ngoai mau, kém thuyét minh) hoac nam
trong thuyét minh vé rui ro thanh khoan. C6 béo céo cé, c6 bao céo khong; bai chua xac minh quy dinh
bat budc. Khi khéng c6, ngusi doc tu dung bang tho tur hai dong ngan, dai han va méc dao han trai
phiéu.

Bang do goc hay do ca lai

Hai bang cung tén cé thé do hai th(t khac nhau; hay doc chu thich. Mét cach xép sé du géc theo thai
han con lai; cich kia xép dong tién hgp dong chua chiét khau, gom ca l3i sé trd. Mau ng thué tai chinh
cta Théng tu 99 tach riéng lai va goc.

Vi du gia dinh: khoan vay 200, con 3 nam, 13i 9% mbi nam tra cudi ndm, géc tra mot lan cudi ky. Xép vao
ba mé&c ciia mau:

Céach do Pén 1 nam Trén 1 dén 5 nam Trén 5 nam Cong
S6 du goc theo thai han con lai 0 200 0 200
Dong tién hgp déng chua chiét khau 18 236 0 254

Kiém cong: 13i 200 x 9% = 18 mbi ndm; ndm th( ba trd 18 + 200 = 218; mac trén 1 dén 5 nam 1a 18 + 218
= 236; tong 254 = g6c¢ 200 + 13i 54. Cung mét khoan vay, téng cé thé la 200 hoac 254. So cét dau cua
bang co 1ai v8i dong vay ngan han trén bao cao tinh hinh tai chinh thi hai sé khong khép, du khéng bén
nao sai.
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Bang do go6c hay do ca lai?

Khoan vay 200, con 3 nam, |di 9% tra cudi nam - ty dong - gia dinh

Pén 1 nam Trén 1 dén 5 nam  Trén 5 nam

S6 du goc
theo thai han con lai o 2 oo 0

Dong tién hgp dong 18 236 0

chua chiét khau, gém lai

Cung mot khoan vay: cét dau 0 hoic 18, tong 200 hoic 254 (254 = goc 200 + lai 54)

Nguén: Tam An School

Cung mét khoan vay 200 gia dinh: theo s6 du géc cot dau bang 0, theo dong tién hgp déng chua chiét khau cot dau la 18 va
téng la 254

So do minh hog, sé liéu gia dinh.

Bon buéc doc bang dao han

Céng thic ctia Tam An, khéng phai chi tiéu trén mau: khoang tréng dén cudi nam t = ng dao han tich
luy dén hét nam t trir (tién dung dugc dau ky cong dong tién kinh doanh sau chi dau tu duy tri,
uéc tinh tich luy dén hét nam t). Han muic chua rat tach riéng vi c6 thé kem diéu kién.

1. Bang do gi? GAc hay ca |ai, ngay cudi clia méi cot; tim & chu thich va thuyét minh vay.

2. Cot nao don nhiéu nhat, tinh trén moi nam? Cot "trén 2 dén 5 ndm" trai ra ba nam, nén s& 16n chua
chac 1a méi nam I8n: hay chia s6 cot cho s6 nam cua cot.

3. Nguén tra la gi? Tién dung dugc, dong tién, han mdc chua rat. Vé tién, xem bai tién va tuong ducng
tién co phai tién dung dugc khéng; vé slc tra ng, bai ng rong bang bao nhiéu nam dong tién kinh
doanh. Dong tién mét nam co thé cao nhd thu trudc hodc gidn phai tra, nén can xem né c6 bén
khong (dong tién kinh doanh cao hon Igi nhuan kéo dai).

4. Khoang tréng lap bang gi? Gia han, vay mdi, ban tai san hay huy dong vén: day la cau héi dé hoi
tiép, khéng phai két luan.

Vi du minh hoa: cing téng ng 800, hai lich dao han

Don vi ty ddng, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python. Cong ty An va céng ty Binh déu cé téng ng vay 800
nhung lich khac nhau:
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Méc thgi han con lai
Dén 1 nam

Trén 1 dén 2 nam
Trén 2 dén 5 nam
Trén 5 nam

Cong

Cong ty An
160 (20,0%)
200 (25,0%)
300 (37,5%)
140 (17,5%)

800

Cong ty Binh
80 (10,0%)
480 (60,0%)
160 (20,0%)
80 (10,0%)

800

Hai cong ty c6 chung ngudn tra: tién dung dugc 120, dong tién kinh doanh sau chi dau tu duy tri uGc tinh

100 moi ndm, han muc chua rat 80.

Hai cach nhin nhanh cho két ludn ngugc nhau. Nhin déng ng ngan han, cong ty Binh chi 80 (10,0%),

cong ty An 160 (20,0%): Binh trong thoai mai han. Nhin cét I6n nhat, cia An la moc trén 2 dén 5 nam vdéi
300, nhung trai ba ndm thi binh quan 100 mdi nam, thap hon hai nam dau; ca Binh 1a méc trén 1 dén 2

nam vai 480, nam gon trong mét nam. Buic tudng clia Binh & nam th( hai, noi dong ng ngan han chua

nhin tai.

D3t canh ngudn tra, tich lu§ (ngudn tra tich luy la tién 120 céng 100 mdi nam, nén 220 rdi 320):

Chi tiéu

Ng déo han tich luy, An
Ng déo han tich luy, Binh
Nguén tra trit ng, An

Nguon tra trir ng, Binh

Dén cudi nam 2, cdng ty An thiéu 40 (11,1% ng dao han tich luy), cong ty Binh thiéu 240 (42,9%). Cong
han miic 80, cong ty An con du 40, cdng ty Binh van thiéu 160.
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Birc tuong so vGi nguon tra

Tich luy dén cudi nam - ty dong - s6 liéu gia dinh

Nguon tra Nc An Ng Binh Nguon tra Nc An Ng Binh
Cudi nam 1 Cudi nam 2

Nguén tra = tién 120 + dong tién 100 méi nam - chua tinh han mic 80
Nguén: Tam An School

Cong ty An va céng ty Binh gia dinh: ng dao han tich luy so v&i nguon tra tich luy; cuéi nam 2 cong ty An thiéu 40 va cong ty
Binh thiéu 240

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Bai khdng néi cong ty Binh rui ro hon cong ty An. Khoang thiéu cua Binh cé thé dugc 1ap bang gia han,
vay mdi, ban tai san hodac tién thu tr du 4n da ban trudc; ngudn tra cta An cling c6 thé mong. Khoan vay
mdi thay khoan cli xem bai tai cap von la gi; cau héi vay ngan han dang nudi viéc gi xem bai ky han ng
vay.

Pao han don c6 luén la rui ro khéng

Khong. Mét sé ly do hop ly khién biic tudng van lanh (vi du chung ctia Tam An, tuy hogp déng): c6 nguén
thu ré dang IUc nhu ban giao du an da ban; han muc quay vong dudc gia han déu dan; khoan vay nuoi
von luu dong tra roi vay lai. Ngugc lai, lich rai déu chua chac an toan néu nguon tra méng. Ngay dao han
khong phai ngay mat kha nang tra ng: do la ngay cén c6 nguon tién hoac mét thoad thuan mai.

Bang thuang khéng gém hét nghia vu cung ky: 1di néu bang chi do gdc, tién thué hoat dong, phai tra
ngudi ban, cam két dau tu. Theo ban sao van ban chuan muc ké toan sé 21 ma Tam An da déi chiéu, ¢
hgp dong cho phép bén cho vay doi trd ngay néu bén vay khong gilr dugc mot s6 diéu kién tai chinh, khi
dé méc dao han cd thé sém han lich hgp déng. Bai chua ki€m hiéu luc hién hanh cta chuan muc nay; day
chi la cau hoi dé doc thuyét minh.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi va ky: hgp nhat hay riéng Ié. Bao cao nam 2025 theo Thong tu 200, tir nam tai chinh 2026
theo Thong tu 99 véi ma sé chi tiéu danh lai, nén ghép hai ky theo tén dong, khong theo ma sé.

2. Bao cao tinh hinh tai chinh va thuyét minh vay: hai dong ngan, dai han déi chiéu véi téng sé du;
tang, giam trong nam, vay qua han; mé ta ting khoan (ky han, lai suat, tai san bado dam) néu cé.
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3. Thuyét minh trai phiéu va thué hoat déng: méc dao han trai phiéu; tién thué téi thiéu theo ba méc.

4. Bao cao luu chuyén tién té va thong tin bé sung: s6 tién di vay thuc thu va sé tién tra géc vay trong
ky, chia theo loai (khé udc thong thudng, trai phiéu, hinh thirc khac); cho biét nam vira qua trd ng
bang tién hay bang vay méi.

5. Thuyét minh tién: tién dung dugc so v8i méc gan nhat.
Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng cia Tam An dung kién thirc nay & truc

phan tich theo ma dé dung bang dao han thé tir thuyét minh vay va trai phiéu, réi dat canh tién va dong
tién; chi la cong cu sang loc.

Diém can can trong

e (Cong ty An va cong ty Binh, moi s6 liéu, nguon tra va han mic déu 1a gia dinh; dong tién 100 mdi nam
chi 13 gilt phang, khéng phai dy bao.

* Bai chi doc nguyén van mau clia Théng tu 99; béo céo cii han theo Théng tu 200.

® Han mUc chua rat c6 thé kem diéu kién; nd khong phai tién.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, céng ty ching khoan c6 cau tric béao
cao riéng.

Purng néi qua
* Khoéng viét "dao han don la xau" hay "ng rai déu la an toan"; ca hai bd qua nguon tra va kha nang tai

cap von.

* Khoéng coi ty trong mot ¢t hay con sé 42,9% lam ngudng: moi ty Ié la quy udc minh hoa, khéng phai
chuén phap ly.

* Khoéng suy ti vi du ra doanh nghiép that. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

M6t méc dao han don 16n so vdi tién va dong tién, hay bang chi cé hai dong ngan va dai ma thiéu lich chi
tiét, déu la tin hiéu dé md thuyét minh va héi tiép, chua phai bang chiing vé diéu gi ciia doanh nghiép.
Méi trudng hgp c6 nguyén nhan hop ly khac.

Can cor
Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025, doc tu ban
PDF (muc A): hudng dan lap dong vay ngan han, dai han; mau thuyét minh vay, trai phiéu, thué hoat
déng, théng tin bé sung cho bao cao luu chuyén tién té; quyén bo sung chi tiéu. Thong tu
200/2014/TT-BTC: chua md lai.

® Chuan muc ké toan sé 21 qua ban sao van ban (muc B, chua déi chiéu ban Cong bao géc): chi dung
cho cau hdi vé diéu kién tai chinh trong hgp dong vay.
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* CFA Institute, "Credit Analysis for Corporate Issuers", gido trinh 2026: chi trang cong khai, néu thanh
khoan la mot thudc do dinh lugng; trang khong noéi vé ky han ng, bai khéng dung cdng thic nao tu
nguoén nay.

* Cach dung bang va céng thic khoang tréng la cia Tam An, khéng phai chudn hay quy dinh; sé liéu vi
du ty dat, tinh lai bang Python ngay 26/10/2026.

Doc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Ky han ng vay: vay ngan han nhiéu c6 nguy hiém khéng
® Tai cap vén lagi

® Dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan kéo dai

¢ Tién va tuang duong tién cé phai tién dung dugc khong

* Ng rong bang bao nhiéu nam dong tién kinh doanh

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Bang dao han ng vay cho biét ng phai tra vao Iic nao; buic tudng la méc dén nhiéu nhat trong nhitng
nam gan. Bao cao tinh hinh tai chinh chi chia ng vay ngan va dai han (ky han con lai khéng qua 12 thang
hay hon); mau thuyét minh Théng tu 99 c6 bang theo thdi han chi cho ng thué tai chinh, khoan vay chi c6
s6 du, nén bang dao han day dd nhiéu khi do doanh nghiép tu trinh bay hoac phai ty ghép; bai khéng
khang dinh c6 quy dinh bat buéc cong bé. Bén viéc doc: bang do géc hay ca lai (cung khoan vay gia dinh
200, con 3 nam, 13i 9%, cot dau c6 thé la 0 hodc 18, téng 200 hoac 254), cot nao dén nhiéu nhat tinh trén
mo&i nam, ngudn tra (tién dung dudc, dong tién, han mic chua rat), khoang tréng lap bang gi. Céng ty An
va céng ty Binh gia dinh cung ng 800: ng ngan han clia cong ty Binh chi 80 so véi 160 cla cong ty An,
nhung cong ty Binh don 480 vao nam thu hai; v8i nguon tra tich luy 320, cui ndam 2 cong ty An thiéu 40
con cong ty Binh thiéu 240 (160 sau khi dung han mdc 80). Bai khéng ndi bén nao rii ro hon; dao han
dén chi la tin hiéu dé€ ma thuyét minh, chua phai két luan va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bang-dao-han-no-vay-trong-thuyet-minh
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Bai 13/50 - W7 - M& réng Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan

Doanh nghiép tai trg hoat dong va mé réng bang
nguon nao: dong tién kinh doanh, vay hay phat hanh
co phiéu?

Cau tra I6i ngan

Doanh nghiép tai trg hoat déng va md réng bing bén ngudn tién: tign tir hoat déng kinh doanh (CFO),

tién vay, tién phat hanh cé phiéu, va tién thu vé tir thanh ly tai san hoac thu héi dau tu. Tién dira & bén
chd: mua sam tai san ¢ dinh, gép vén va cho vay ra ngoai, trad ng géc, tra ¢d tic. Cach doc ciia Tam An:

lap bang "ngudn va st dung" cdng don ba d&n ndm nam ti bao cdo luu chuyén tién té, roi hdi moéi nguén

ganh bao nhiéu phan nhu cau chi. M6t nam |é dé gay hiéu nham: cdng ty X gia dinh & nam cudi c6 CFO
phti 106,3% nhu cau chi, nhung cdng nam nam chi phi 43,9%. Ty trong chi 1a tin hiéu dé héi tiép, chua
phai két luan; giao dich khong bang tién khéng hién trong bang, phai doc & thuyét minh.

Nhu cau chi 1.120, bén nguon tai trg
Cong ty X - cdng don 5 nam - ty déng - s6 liéu gia dinh
Nhu cau chi (st dung)

160
Gop von,
cho vay

Nguén

ERN .
CFO

Thanh ly, thu hoi: 80

CFO phu 43,9%, vay rong 31,1%, phat hanh 17,9%, thanh ly 7,1%
Nguén - nhu cau chi = thay déi tién (& day bang 0)

Nguén: Tam An School
Cong ty X gia dinh: nhu cau chi 1.120 va bén nguén

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Tién vao tu dau, tién ra dau

Theo chuan muc ké toan sé 24 (VAS 24, doan 08, 10, 11) va mau béo c4o luu chuyén tién té cia Thong tu

99, doanh nghiép phi tai chinh c6 cac ludng dién hinh sau. Kinh doanh: thu ban hang, dich vu; chi nha

cung cap, ngudi lao déng, thué, chi phi di vay. Bau tu: thu thanh ly tai san, thu hoi cho vay va von gop; chi

mua sam tai san c6 dinh, cho vay, gop vén. Tai chinh: thu tur di vay, phat hanh ¢é phiéu; chi trd ng géc, c6

tlrc, mua lai cé phiéu.

Ba diéu dé nham:
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* CFO la ngudn duy nhat tu sinh. VAS 24 (doan 08) coi dong tién kinh doanh |a théng tin dé danh gia
kha nang trang trai ng, duy tri hoat déng, tra cé tdc va dau tu méi ma chua can nguén bén ngoai.

* Lai vay da tra thudng da nam trong CFO. Mau clia Thdng tu 99 xép "chi phi di vay da trd" & phan
kinh doanh; phan 1di vén hoa c6 thé & dau tu. Bung trir 13i vay 1an hai.

* Vay m@i va tra géc cung nam & déng tai chinh, nén bang dung vay rong (vay nhan dugc trur tra ng
goc).

Quy udc cua Tam An, khéng phai cong thic cda chuan muc:

* Nhu cau chi = chi mua sam tai san c6 dinh + chi gép vén va cho vay + ¢6 tic da tra.

* Nguén = CFO + vay rong + tién phat hanh cé phiéu + tién thanh ly, thu héi.

* Ba hoat dong cdng lai bang thay déi tién, nén nguén - nhu cau chi = thay dai tién. Phan khong
ngudn nao ganh la tién c6 san dau ky.

Vi sao cong don nhiéu nam

Mua sam tai san theo dot, CFO c6 mua vy, khoan vay c6 nam dao ng, nén mét nam 1é c6 thé léch xa muic
thudng. Cong don lam diu nhiéu d6 nhung che mat th( tu thdi gian, nén hay doc ca bang theo nam lan
bang cong dén. Néu CFO nhiéu nam lién cao hon han 13i, xem bai dong tién kinh doanh cao hon Igi
nhuan kéo dai trudc khi tin vao CFO.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh qua nam nam

Céng ty X gia dinh, ty déng, sé liéu tu dat, kiém tinh cdng ding, khdng phai s6 liéu that. Tién dau nam 1
la 100; khéng ngoai té; khéng co 1ai va ¢é tic nhan.

Khoan (ty déng) Nam 1 Nam 2 Nam 3 Nam 4 Nam 5 Cong
CFO 30 55 80 125 202 492
Mua sam tai san cé dinh -180 -260 -190 -110 -100 -840
Gop von, cho vay ngoai 0 -60 0 -70 -30 -160
Cé tic da tra 0 0 -20 -40 -60 -120
Nhu cau chi 180 320 210 220 190 1.120
CFO pht nhu cau chi 16,7% 17,2% 38,1% 56,8% 106,3% 43,9%
Thanh ly, thu héi 0 10 0 40 30 80
Vay nhan dudc 200 300 190 110 90 890
Trd ng goc -30 -60 -110 -150 -192 -542
Vay rong 170 240 80 -40 -102 348
Phat hanh c8 phiéu 0 200 0 0 0 200
Thay dai tién +20 +185 -50 -95 -60 0
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CFO phu nhu cau chi: nam cudi 106%, cong don 44%
Cong ty X - CFO + nhu cau chi - sé liéu gia dinh
106,3%

16,7% 17,2%

Nam 1 Nam 2 Nam 3

Bang theo nam va bang céng dén ké hai cau chuyén khac nhau

Nguén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: CFO phd nhu cau chi theo ndm va céng don
S6 liéu gia dinh. Tién cudéi nam: 120, 305, 255, 160, 100.

Theo nam. Hai nam dau CFO chi phi 17,0% nhu cau chi (85 trén 500), nguén dén tu vay rong 410 va phat
hanh 200. Ba nam sau CFO pht 65,6% (407 trén 620), va tu nam 4 vay rong am: cong ty trd ng nhiéu han
vay. Nam 5 trong "tu lo dugc” véi 106,3% la két qua clia bon nam trudc.

Cong dén. Nhu cau chi 1.120 dugc ganh bai CFO 492 (43,9%), vay rong 348 (31,1%), phat hanh c6 phiéu
200 (17,9%) va thanh ly, thu héi 80 (7,1%); cdng dung 100,0% vi tién cudi ky bang dau ky.

Cung mét bao cao, hai cach néi vé vay. Tinh theo téng tién vao 1.662, vay nhan dugc 890 chiém 53,5%
va CFO chi 29,6%: cong ty trong "séng bang vay". Tinh theo nhu cau chi, vay rong chi ganh 31,1%. Cach
dau hdi tién mdi vao tU dau, cach sau hdi nhu cau chi dugc ai tra sau khi hoan ng ci. Vi sao vay mdi I6n
c6 thé chi la ddo ng: xem bai tai cap vén.

Cung nhu cau chi, hai co cau nguén

Cong ty Y gia dinh cling c6 nhu cau chi 1.120, nhung CFO chi 130 (11,6%), vay rong 750 (67,0%), phat
hanh 240 (21,4%).
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Cung nhu cau chi, hai ce cau nguén
Ty trong trén nhu cau chi 1.120 - s6 liéu gia dinh

Cong ty X

CFO

CongtyY

11,6%
CFO

Hoi tiép: co cau kéo dai bao lau, tai san mgi tao tién khi nao
Nguoén: Tam An School

Cong ty X va Y gia dinh: cing nhu cau chi, hai cd cdu nguén
S6 liéu gia dinh.
M&i ngudn cé gia riéng; tién thanh ly, thu hai thi thudng chi dén moét lan:
* CFO bi gidi han bai quy mé kinh doanh hién tai; CFO thap khi m& rong c6 thé van lanh manh.
® Vay c6 lai va ky han tra goc; cau héi la ky han cé khép vong ddi tai san dugc tai trg khong, xem bai vé
ky han ng vay.

* Phat hanh cé phiéu khong cé lich trd géc, nhung chia lai phan s& hitu. Minh hoa: 100 triéu cé phiéu,
phat hanh thém 20 triéu vdéi gia 10.000 déong dugce 200 ty déng; s6 ¢6 phiéu tang 20,0%, cé déng gitr
10% con 8,33%. Gia phat hanh va muc dich dung vén mdi néi dugc phan con lai.

Y cé thé dang & giai doan dau mét du an 16n nhu X & nam 1 va 2; can hoi co cau do kéo dai bao lau.

Mé rong that hay gop von ra ngoai

Trong nhu cau chi 1.120 cta X, mua sam tai san cd dinh la 840 (75,0%), gép vén va cho vay 160 (14,3%), c6
tlc 120 (10,7%). Hai nhdm dau tao tién vé theo cach khac nhau:

e Khau hao cdng don cua X la 300 (gia dinh). Mua sam 840 gap 2,8 lan khau hao; phan vugt udc tinh
540 gan v&i ma rong, phan con lai gan vai duy tri. Day la xap xi quy udc ctia Tam An, vi chi duy tri thuc
té kho thay trén bao céo.

* Trong 160 gdp vén va cho vay, X thu hdi dugc 50. Chua thu hdi chua han xau vi gop vén chién lugc
can nhiéu nam, nhung chi ra ngoai I6n ma tién vé nhé la chd cdn ma thuyét minh vé bén nhan.
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Phan nam ngoai bang tién: giao dich khéng bang tién

Cé tai trg khéng di qua tién nén khéng hién trong bang. VAS 24 (doan 29, 30) va hudng dan lap bao cao
clia Théng tu 99 (muc D, diém 1.7) néi giao dich dau tu va tai chinh khéng truc ti€p dung tién hoac tucng
duong tién khoéng dudgc trinh bay trong bao cao luu chuyén tién té. Vi du trong van ban: mua tai san bang
cach nhan ng hoac thué tai chinh, mua doanh nghiép bang phat hanh cé phiéu, chuyén ng thanh vén chu
s& hitu. Mau thuyét minh cta Théng tu 99 ¢b muc riéng cho cac giao dich nay.

Gia st X nam 4 mua day chuyén 90 theo hgp déng thué tai chinh, khéng chi tién; bang trén khong thay
90 nay. Nhu cau tai trg thuc la 1.210; ng (vay rong 348 céng thué tai chinh 90) ganh 36,2% thay vi 31,1%,
con CFO pht 40,7% thay vi 43,9%. S6 90 chi 16 ra & thuyét minh; tién tra ng thué tai chinh & cac nam sau
mdi hién trong dong tai chinh.

Khac véi trudng hgp trén: néu tién vay chuyén thang tir bén cho vay sang nha thau ma khéng qua tai
khoan doanh nghiép, hudng dan cta Thong tu 99 (diém 1.10) van yéu cau trinh bay tién vay 1a ludng vao

tai chinh, tién tra nha thau la luéng ra kinh doanh hoac dau tu.

Mau thuyét minh con chia tién vay thyc thu theo hinh thirc: khé udc théng thudng, trai phiéu thudng, trai
phiéu chuyén déi, ¢ phiéu uu dai phan loai la ng phai tra, REPO.

Cach doc trén bao cao

1. Chon pham vi va s6 nam: hgp nhat hay riéng |é, ba dén nam nam. Bao cdo nam 2025 theo Théng tu
200, tUr nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99: ghép ky theo tén dong, khong theo ma sé.

2. Ghi nguén va s dung, tinh vay rong, nhu cau chi, ty trong theo nam va céng don; kiém tra téng
bang thay déi tién. Cach doc dau tirng nam da c6 & bai ba dong tién.

3. Hai tiép: nguon cha yéu la CFO, vay hay von gép; xu hudng qua cac nam; nhu cau chi tao tai san co
doanh thu hay di ra ngoai.

4. M& thuyét minh: khoan vay, phat hanh cé phiéu, giao dich khong bang tién, bén lién quan.
5. Doi chiéu s6 du tién & bai tién va tuong duadng tién.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh c6 ma thuyét minh hay khéng; chi 1a cong cu sang loc.

Diém can can trong

* Congty X, Y va moi con s6, ké ca khau hao va gia phat hanh, déu la gia dinh da don gian hog; bao céo
that con ¢ 1ai, ¢d tic nhan, ty gia, hop nhat.

® Cach chia nhu cau chi va nguén, ty trong, phan vugt khau hao la quy udc clia Tam An, khong phai
cbéng thic cta chudn muc hay sach.

* Doanh nghiép dugc trinh bay ludng tién theo cach phu hgp nhat véi dac diém kinh doanh (VAS 24,
doan 06), nén hai cong ty chua chac xép cing mét khoan vao cung dong.

* Bai chi cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé céu tric béao céo riéng.

* Chua déi chiéu c6 tic bang c6 phiéu va giao dich phi tién té ngoai cac vi du trong van ban.
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Pung noi qua
* Khoéng viét "phu thudc vay la xau" hay "tu tai trg 100% la tot": ca hai bd qua giai doan va thuyét minh.
* Khéng viét "phat hanh c6 phiéu la xau": pha lodng la phép tinh, con gia va muc dich st dung vén méi
néi c6 dang khong.

e Khéng dung 43,9% hay 31,1% lam ngudng; do la sé gia dinh. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.
g g y guadng g gp y g

Tin hiéu khong phai két luan

CFO phu rat it nhu cau chi nhiéu nam, vay rong I6n kéo dai, phat hanh cé phiéu l3p lai, chi ra ngoai I16n
ma tién vé nho, hay giao dich khong bang tién I6n déu la tin hiéu d&€ ma thuyét minh va hoi tiép, chua
phai bang chiing vé diéu gi cia doanh nghiép. Mai tin hiéu c6 nguyén nhan hgp ly: xay nha may, mua vy,
duy an sinh tién sau vai nam, tai cau tric ng. Chi kiém toan déc 1ap, ca quan quan ly va ngudi cé du hd so
mai du can c két luan vé doanh nghiép. Bai chat lugng Igi nhuan ndi vi sao 1ai va dong tién can doc clng
nhau.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026; van ban chuan muc déi chiéu lai v&i ban sao trong goi ngudn ngay
26/10/2026.

* Chuan muc ké toan sé 24 (Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 06, 08, 10, 11, 29, 30: ban sao nguyén
van trén c6ng khéng chinh thic, d6i chi€u nhiéu ngudn khdp nhau (mUc B). Bai dan "theo van ban
chuan muc", khéng khang dinh hiéu lyc tuyét déi.

* Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025 (mic A): mau B03; Phu
luc IV muc D diém 1.1, 1.7, 1.10; mau thuyét minh B0O9 muc VIII. Théng tu 200/2014/TT-BTC dung cho
bdo cao nam 2025; bai khdng so ma sé gilta hai thong tu.

* CFA Institute, "Analyzing Statements of Cash Flows | va II" (2026): chi doc trang cong khai; khong dung
lam can cr khang dinh.

* S liéu vi du Tam An tu dat va tu tinh lai bang Python ngay 26/10/2026.

Poc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Ba dong tién kinh doanh, dau tu, tai chinh

* Dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan kéo dai

* Ky han ng vay

* Tai cap von la gi?

¢ Tién va tudng duong tién co phai tién dung dugc?

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh. Tai file PDF day du cla series, mién phi, tai
tamanchungkhoan.vn/bctc.
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Tam An doc cach doanh nghiép tai trg hoat déng va ma réng bang bang nguén va st dung cdéng dén ba
dén ndm nam tur bdo cdo luu chuyén tién té. Nhu cau chi gém chi mua sam tai san ¢é dinh, gép vén va
cho vay ra ngoai, c6 tlic; nguén gém dong tién kinh doanh (d3 sau l3i vay va thué), vay rong, tién phat
hanh c& phiéu, tién thanh ly va thu héi; nguén trir nhu cau chi bang thay déi tién. Cong ty X gia dinh (ty
doéng, nam nam): nhu cau chi 1.120 dugc ganh bdi CFO 492 (43,9%), vay rong 348 (31,1%), phat hanh 200
(17,9%), thanh ly 80 (7,1%); nam cudi CFO pha 106,3% nhung cdng dén chi 43,9%; tinh theo téng tién vao
thi vay chiém 53,5%, tinh theo nhu cau chi thi vay rong chi 31,1%. Cong ty Y gia dinh cing nhu cau chi
nhung CFO chi 11,6% va vay rong 67,0%. Giao dich dau tu va tai chinh khéng bang tién khéng hién trong
bao cdo Iuu chuyén tién té ma & thuyét minh (VAS 24 doan 29, 30; Théng tu 99 diém 1.7, mau thuyét
minh muc VIII); thué tai chinh 90 gia dinh déi ty trong ng tir 31,1% sang 36,2%. Khung nhu cau chi, vay
rong va ty trong la quy udc cia Tam An, khéng phai céng thiic cia chuadn muec. Ty trong chi la tin hiéu dé
md thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép va khdng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-nghiep-tai-tro-hoat-dong-va-mo-rong-bang-nguon-nao
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Bai 14/50 - W7 - M& rong Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan
Doanh nghiép tang truéng nhanh: vi sao dong tién
kinh doanh thap hon l3i cé thé 1a chuyén lanh manh?

Cau tra I6i ngan

Doanh nghiép tang truédng nhanh thudng c6 dong tién kinh doanh (CFO) thap hon 1ai sau thué vi mot ly
do ca hoc: ban nhiéu han thi phai thu va hang tén kho phinh ra trudc khi tién vé, trong khi 1ai da ghi ngay
khi giao hang. Phan tién bi gilf lai la cai gia cta tang trudng, nén trong giai doan tang téc, CFO thap han
13i c6 thé la chuyén binh thudng, tham chi lanh manh. Nhung "c6 thé" khéng phai "luén luén”. Bai dé xuat
bén cau héi dé phan biét; ranh gidi gilta "lanh" va "can hoi thém" la khuyén nghi clia ngudi soan bai, chua
dugc kiém dinh tai Viét Nam, va bai khéng dua ngudng nao. Két qua chi la tin hiéu dé€ md thuyét minh,
chua phai két luan.

Cung 1ai, hai dong tien @ Lsisau thué [ CFO kich ban A [ CFO kich ban B
Cong ty X - ty dong - ndm nam tang trudng - s6 liéu gia dinh

-4
Nam 1 Nam 2 Nam 3 Nam 4 Nam 5

Cong 5 nam: lai 1.428 - CFO kich ban A 1.276 (0,89 [an lai) - CFO kich ban B 412 (0,29 [an lai)
Nguén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: cung doanh thu va cung lai sau thué, nam nam dong tién kinh doanh 1.276 & kich ban A va 412 & kich ban
B

So do minh hoa, sé liéu gia dinh.

Vi sao tang trudng lam tién di sau lai

Lai ghi khi hang da giao; tién di theo nhip riéng: cong ty mua nguyén liéu, tra luong trudc, khach tra sau.
Quy md dirng yén thi s6 du phai thu, ton kho, phai trd gan nhu khéng déi va 1i xap xi tién. Quy mé I6n
lén thi ca ba s6 du 16n theo, phan chénh rong giit lai tién. O bao co luu chuyén tién té gian tiép, mau
BO3-DN cuia Théng tu 99 dat ba dong "tang, giam cac khoan phai thu", "tang, gidm hang ton kho", "tang,
giam cac khoan phai trd" ngay dudi dong Igi nhuan trudc thay déi vén luu dong.
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Sloan (1996) goi phan chénh gilta lai va tién la don tich. Doanh nghiép tang nhanh cé don tich duong gén
nhu theo cau trdc; ghi chd néi bo cia Tam An xép tang trudng doanh thu nhanh la nguén dudng tinh gia
dau tién cta cac mo hinh sang loc.

Dé thay tinh co hoc, gilt nguyén moi th(r va chi dai téc d6 tang. Cong ty X gia dinh (ty déng) c6 doanh thu
nam trudc 2.000; 13i sau thué bang 7% doanh thu, khdu hao 2% (khdng bang tién), va phai thu cong ton
kho trir phai trd ngudi ban gitt 8 20% doanh thu. Méi 100 déng doanh thu thém dem lai 7 13i, 2 khau hao,
nhung gil lai 20: rong am 11.

Doanh thu tang Doanh thu Lai sau thué Khau hao Tién giir thém CFO CFO/lai
0% 2.000 140 +40 0 180 1,29
20% 2.400 168 +48 -80 136 0,81
40% 2.800 196 +56 -160 92 0,47
80% 3.600 252 +72 -320 4 0,02

Vi dung cac ty |é gia dinh nay, CFO vé 0 khi doanh thu tang khoang 81,8%: phép tinh tur gia dinh, khdng
phai ngudng clia doanh nghiép that. Bang chua tinh chi mua sam tai san cé dinh.

Chi doi toc dd tang, CFO/Iai tut tir 1,29 xuéng 0,02

Cong ty X - moi ty |Ié git nguyén - ty dong - s6 liéu gia dinh

CFO béng I3i (1,00)

Tang 0% Tang 10% Tang 20% Tang 40% Tang 60% Tang 80%
CFO180-14i 140  CFO 158-1ai 154  CFO136-1ai168  CFO92-1ai196  CFO 48 lai 224 CFO 4 - 13i 252

Moi 100 dong doanh thu thém: 13i 7 + khau hao 2 - giir lai 20 = rong -11

Nguon: Tam An School

Cdng ty X gia dinh: git nguyén cac ty 1é, chi déi t8c dé tang doanh thu tir 0% dén 80%, CFO/Iai giam tur 1,29 xuéng 0,02

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Hai phan cua tién bi giir: theo quy mé va vugt quy moé

Goi r la phai thu céng tén kho trir phai tra, chia doanh thu. Tién gilr thém trong nam bang thay déi cta r
nhan doanh thu, tach dugc thanh hai phan céng lai dung bang téng:

* Theo quy mé: r nam trudc nhan doanh thu tang thém; xay ra du s6 ngay thu tién, gitr hang khong
doi.
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* Vugt quy mé: thay déi cua r nhan doanh thu ndam nay; chi xuat hién khi sé ngay dai ra hodc co cau
khach hang, hang hoa daéi.

Cach tach la cta Tam An dé dat cau hoi, khéng phai chi tiéu clia chuan muc; chia theo th( tu khac cho hai
phan khac du téng khéng déi. Phan theo quy mo la gia clia tang trudng, bién mat khi doanh thu di
ngang. Phan vugt quy mo la phan phai giai thich: dai ly méi dugc diéu khoan dai han, trir hang trudc mua,
hay phai thu cham thu hoi; xem thém bai phai thu tang nhanh hon doanh thu.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh, hai kich ban

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python, kiém cong ding, ty dong. D€ gon: bo qua l&i vay, thué hoan lai, dy
phong, chi dau tu. Doanh thu di tir 2.000 Ién 2.800, 3.600, 4.400, 4.800 réi di ngang & 4.800; lai sau thué
7%, khau hao 2% doanh thu. Hai kich ban chi khac & sé du von luu dong:

* Kich ban A: phai thu 14% doanh thu (khoang 51 ngay), ton kho 12%, phai trad 6%, y nguyén ca nam
nam.

¢ Kich ban B: phai thu tang dan 16%, 19%, 22%, 25%, 28% (khoang 102 ngay & nam 5); ton kho tu 12%
lén 16%; phai tra van 6%.

Na Doanh thu Lai sau Khau A: giir A: CFO B: giir B: CFO

m (tang) thué hao thém (CFO/lai) thém (CFO/lai)
1 2.800 (+40,0%) 196 +56 -160 92 (0,47) -244 8 (0,04)

2 3.600 (+28,6%) = 252 +72 -160 164 (0,65) -328 -4 (-0,02)
3 4.400 (+22,2%) 308 +88 -160 236 (0,77) -392 4 (0,01)

4 4.800 (+9,1%) 336 +96 -80 352 (1,05) -316 116 (0,35)
5 4.800 (0,0%) 336 +96 0 432 (1,29) -144 288 (0,86)
Con 1.428 +408 -560 1.276 (0,89) -1.424 412 (0,29)
9

Kiém céng: A 1.428 + 408 - 560 = 1.276; B 1.428 + 408 - 1.424 = 412. Nam 1, cung doanh thu 2.800 va
cung lai 196, dong tién la 92 & A va 8 3 B.

Kich ban A nam gon trong khung "tang trudng doi tién": ba ndam tang toc 1i 756, CFO 492 (0,65), ca 480
tién gilt thém la phan theo quy mé. Khi doanh thu chitng, hai nam cu6i CFO 784 trén 1di 672 (1,17), nhg
khau hao va khéng con khoan nao hut tién.

Kich ban B ciing lai nhung ba nam dau CFO chi 8 trén 13i 756: gan hét |ai va khau hao nam lai trong phai
thu va tén kho, riéng ndm 2 CFO am 4 du lai 252. Tach phan gilr thém:
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Nam Tién giir thém Theo quy mé Vugt quy mo Ngay thu tién cudi nam (uéc)
1 244 160 84 58

2 328 184 144 69

3 392 216 176 80

4 316 124 192 91

5 144 0 144 102

Cong  1.424 684 740

Poc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan

Phan vugt quy mo chiém 740 trén 1.424, tlc 52,0%. Diém dang chd y 1a hai ndm cudi: quy mé gan nhu
dung (+9,1% roi 0,0%) nhung van bj gitr thém 316 va 144 vi phai thu ti€p tuc dai ra. Hai nam d6 CFO 404
trén 13i 672 (0,60), chua bat kip nhu A.

Tién gitr thém 1.424: 684 theo quy mé6, 740 vugt quy mo
Cong ty X - kich ban B - ty déng - sé liéu gia dinh

@ Theoquymdé @ Vugt quy mo

Nam 1 Nam 2
58 ngay thu tién

Nam 3
80 ngay thu tién

Nam 4
91 ngay thu tién

Nam 5

69 ngay thu tién 102 ngay thu tién

Hai nam cudi quy mé da gan dirng nhung phai thu van dai ra: con la cau héi, chua phai két luan

Nguén: Tam An School

Cong ty X gia dinh, kich ban B: tién gilf thém 1.424 gém 684 theo quy mo va 740 vugt quy mo, sé ngay thu tién tu 51 1én 102
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Bai khdng néi B 1a xau: céng ty X c6 thé dang chuyén sang kénh dai ly diéu khoan 90 dén 100 ngay, hoac
trt hang cho mua cao diém. B chi cho thay cling tdng trudng, cung lai c6 thé ing véi hai cau chuyén tién
khac nhau.

Bon cau hoi dé phan biét (khuyén nghi cua ngusi soan)

BN cau rut tur logic cau ndi & cac bai trude. Chua cé nghién cu nao kiém dinh chidng trén doanh nghiép
Viét Nam, va bai khéng dua ngudng; bao nhiéu ky la "nhiéu ky" do ngudi doc tu dat.

1. Tién giir thém c6 di theo quy mo6 khong? Thién vé lanh khi sé ngay thu tién, giit hang di ngang va
phan theo quy mé la phan I&n. Hoi thém khi s6 ngay dai ra lién tuc, phan vugt quy mo I6n dan (nhu
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B).

2. Khoan giir thém cé sach khéng? Thién vé lanh khi phai thu phan I&n con trong han, dy phong di
cung nhip, tién thu sau ngay chét sé khdp, tén kho dén & nhoém hang dang ban. Hoi thém khi qua han
tang nhanh, don vao it khach hoac bén lién quan, du phong ding yén, ton kho don & nhéom ban
cham. Tim & thuyét minh.

3. Ai tra tién cho tang truéng? Thién vé lanh khi nguon la lai gilt lai, von gop, hoac vay c6 ky han hgp
vong quay vén. Hoi thém khi vay ngan han tang déu dé bl va phai dao ng lién tuc. Tim & dong tai
chinh.

4. Sau tang t6c ¢6 bat kip khéng? Thién vé lanh khi téc d6 cham lai thi tién gitr thém thu hep va CFO
cdng don tién gan lai. Hoi thém khi quy mé da dirng ma van bi gilt thém 1én (ndm 4 va 5 cla B).

Theo ngudi soan, cau 4 nang ky nhat: mot nam CFO thap han lai gilta lUc tang toc thudng chua noi gi; vai
ky lién sau khi t6c d6 da cham lai ma van khéng bat kip méi la lGc cau hoi chuyén tir "gia cla tang
trudng" sang "tién c6 vé khong". Xem thém ty Ié CFO trén Igi nhuan sau thué, ngi tang trudng da dugc
néu la mét nguyén nhan hgp ly khién ty 1é dudi 1.

Chiéu ngudc lai cling ton tai: ting nhanh ma CFO van cao hon 13i nhd khach ting trudc hoac phai tra
ngudi ban tang; nguon dé c6 dao chiéu khong la cau hoi & bai dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan
kéo dai. Theo phan cong khai cua "Financial Reporting Quality" (CFA Institute), CFO c6 thé bj tac dong bai
Iuva chon nhu kéo dai khoan phai tra.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi (hgp nhat hay riéng 1€) va lap chudi ba dén nam ky cho doanh thu, l3i sau thué, CFO,
kh3u hao va ba dong thay déi phai thu, tén kho, phai tra.

2. Chia s6 du cho doanh thu hoéc gia vén tirng ky: di ngang hay tang dan?
3. Poc thuyét minh: tudi ng, du phong, khach 16n, tén kho theo nhém, cac khoan vay.
4. Canh moi nhan xét nhap, viét mot nguyén nhan hop ly khac. Ky c6 mua céng ty con thi s du ting

vi hdp nhat chlr khong qua dong tién, nén chénh léch hai bang can doéi léch khoi dong diéu chinh.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dat canh nhau téc dé tang
doanh thu, cac dong vén luu dong va CFO qua nhiéu ky & truc phan tich theo mé; chi la cong cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bao cao nam 2025 1ap theo Thong tu 200, ti nam tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025 v&i mé s6 chi tiéu danh lai; bai chi déi chiéu tén dong clia Thong tu 99, nén hay ghép
hai ky theo tén dong.

DPiém can can trong

e Cong ty X va moi con sé la gia dinh. M6 hinh rat gon, moi ty |é tinh trén doanh thu; doanh nghiép that
cb gia von, thué, |ai vay va chi dau tu lam sé khac di.

® (Cach tach hai phan phu thudc quy udc va thi tu tinh; 81,8% va 52,0% chi ding véi gia dinh cua bai.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, céng ty chiing khoan cé cau tric bao
cao riéng.
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Purng néi qua
* Khoéng viét "CFO thap han lai la binh thuang" ma bo diéu kién, cling khong viét "la 1ai gid" hay "tang
nhanh nén khéi can hoi".

* Khéng dung 0,47, 81,8%, 52,0% hay sé ky nao lam ngudng. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

CFO thap han lai gilta lic tdng nhanh, hay phan tién gir thém vugt quy mé, 1a tin hiéu dé mé thuyét minh
va so nhiéu ky, chua phai bang chiing vé diéu gi ctia doanh nghiép. Mdi trudng hop déu c6 nguyén nhén

hop ly khac: kénh phan ph&i mdi, trir hang trudc mua, hgp déng thu tién theo ti€n dé. Chi kiém toan doc

lap, ca quan quan ly va ngudi c6 du hé sé mdi dd can c két luan vé hanh vi.

Can cu
Can c kiém ngay 14/10/2026.

* Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), Phu luc IV, mau BO3-DN (phuang phép gian tiép):
Cong bao ngay 16/11/2025, doc nguyén van (muc A), chi dung cho tén ba dong thay déi vén luu
dong. Thong tu 200/2014/TT-BTC cho bao cdo nam 2025: chua doi chiéu tén dong.

¢ Sloan, R. G. (1996), The Accounting Review 71(3): 289-315 (mau MY): khai niém doén tich; bai khéng
muon két luén du bdo cho Viét Nam.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", gido trinh Level | 2026: chi trang cong khai, truy cap
12/10/2026.

® Tam An School: ghi cht néi bo vé duang tinh gia (12/10/2026); cach tach hai phan, bon cau hoi va
ranh gidi lanh/can héi thém la khuyén nghi cia ngudi soan, chua ki€ém dinh; sé liéu vi du tu tinh lai
bang Python ngay 26/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Ty lé CFO trén Igi nhuan sau thué

® Nam hiéu [am vé Igi nhuan va dong tién

® Dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan kéo dai

® Phai thu tang nhanh hon doanh thu

* Mudi cau héi phan biét 1ai that va lai trén gidy

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban PDF day du cua series, mién phi, tai tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Doanh nghiép tang trudng nhanh thudng cé dong tién kinh doanh (CFO) thap han 1ai vi ban nhiéu han
thi phai thu va hang tén kho phinh ra trudc khi tién vé; phan tién bi gilt la gia cda tang trudng. Cong ty X
gia dinh (ty déng): gir nguyén cac ty 1§, tang 0% thi CFO bang 1,29 lan 1ai, tang 40% con 0,47, ting 80%
con 0,02; mdi 100 déng doanh thu thém dem lai 7 13i, 2 khdu hao nhung gilt lai 20. Hai kich ban cung
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doanh thu va lai (nam nam lai 1.428): kich ban A gitr nguyén ty 1é cho CFO 1.276; kich ban B c6 phai thu
kéo tu khoang 51 1én 102 ngay cho CFO 412, trong do tién gilf thém 1.424 gom 684 theo quy mo va 740
vugt quy mé; hai nam cudi khi quy mé dung, A ¢ CFO 1,17 lan 1ai con B 0,60. B6n cau hdi d€ phan biét:
c6 di theo quy mo khéng, khoan gitr thém cé sach khéng, ai tra tién cho tang trudng, sau ting toc co bat
kip khong; day 1a khuyén nghi ciia ngudi soan, chua kiém dinh tai Viét Nam va khéng cé ngudng. CFO
thap hon lai gilta lGc tang nhanh chi la tin hiéu d€ ma thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép va
khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-nghiep-tang-truong-nhanh-vi-sao-dong-tien-kinh-doanh-thap-hon-lai
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Bai 15/50 - W7 - M& rong Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan
Khi nao dong tién kinh doanh (CFO) ciing c6 thé bi
"lam dep"”, du dudgc coi la "khé sura"?

Cau tra I6i ngan

Cé thé, nhung nén noi ding muc: dong tién kinh doanh (CFO) kho diéu chinh hon 13i, ch( chua phai bat
kha xam pham. Lai chiu nhiéu udc tinh ké toan; CFO khong chiu cac udc tinh dy, nhung chiu ba nhom tac
déng khac. Tht nhat la thai diém: tién vao sém han hoéc tién ra mudén hon quanh ngay chét ky. Tha hai la
phan loai: cing mét khoan chi nam & dong kinh doanh hay dong dau tu. Th ba la ban chat khoan tién:
tién vao dong kinh doanh nhung mang tinh nghia vu hodc gan véi di vay. MAi nhém déu co cach dung
binh thudng, hop ly. Bai khong quy két ai va khéng néu cach lam; bai chi néu dau hiéu dé biét khi nao nén
md thuyét minh. Két qua chi la tin hiéu, chua phai két luan.

Ba ctra tac dong tGi dong tién kinh doanh

Sao do6 khai niém - cach sap xép cau hoi ciia Tam An

1 Théi diém 2 Phan loai 3 Ban chat

Tién vao sém, Khoan chi nam & Tién vao kinh doanh
tién ra mudn kinh doanh hay nhung gan nghia vu
quanh ngay chét ky G dau tu hoac di vay

Kiém: CFO quy don lé Kiém: CFO + déng dau tu Kiém: thuyét minh

Moi cira déu c6 cach dung binh thuéng: tin hiéu dé mé thuyét minh, chua phai két ludn

Nguén: Tam An School

Ba clra tac dong tdi dong tién kinh doanh: thai diém, phan loai, ban chat khoan tién

So d6 minh hoa khdi niém.

Vi sao CFO dudgc coi la "khé stra”, va "khé" khac "khéng thé"

L&i sau thué dya trén co s& don tich, trong dé nhiéu khoan la udc tinh. Hoan nhap du phong lam 1ai tang
ma khéng c6 déng nao vao két, nhu bai hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao da noi; xem
thém bai thu nhap khac va chi phi khac va bai bién Igi nhuan thay déi bat thudng. Vi vay ngudi doc hay
nght "l3i c6 thé sira, tién thi khong". Theo van ban chuan muc ké toan sé 24 (VAS 24, doan 03), bdo cao
luu chuyén tién té dé so sanh vi loai dugc anh hudng cla cac phuong phép ké toan khac nhau cho cung
giao dich.
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Nhung CFO chi mién nhiém véi udc tinh ké toan, chua mién nhiém véi quyét dinh diéu hanh va cach xép
dong. Trang c6ng khai "Financial Reporting Quality" ctia CFA Institute (doc lai 26/10/2026) néu rang CFO
c6 thé tang nha quyét dinh diéu hanh nhu tri hoan thanh toan nha cung cép, va lua chon phan loai ciing
tac dong. VAS 24 (doan 06) va Théng tu 99 (muc D, diém 1.4) cho doanh nghiép trinh bay luéng tién theo
cach phu hgp nhat vai dac diém kinh doanh; diém 1.1 dan can c ban chat giao dich khi chua c6 hudng
dan cu thé.

Ba ctra tac dong téi CFO

Ctra La gi Dau hiéu Nguyén nhan hgp ly khac

Thai Tién vao sém, tién ra mudn CFO doén quy cudi, tut quy =~ Mua vy, hgp déng chét cudi quy
diém quanh ngay chét ky sau

Phan Khoan chi & kinh doanh hay & CFO tang clng chi tdisan | Vén hoa ddng chudn muc, du &n
loai dau tu dai han dai han that

Ban Tién vao kinh doanh nhung gén Khéach tréa trudc, chuyén Ban trudc theo hgp déng, bao
chat nghfa vu hodc di vay nhugng phai thu thanh toan theo k& hoach

Cura thai diém

Thudng la chuyén binh thudng nhu mua vy, hgp dong chét cudi quy, lich tra ¢6 dinh. Dau hiéu dang doc
k¥ 1a mau hinh 13p lai: CFO dén vao quy cudi, quy dau nam sau tut hodc 4m, phai tra cudi ky cao réi thu
hep ngay dau ky sau. Kéo dai sé ngay tra nhiéu ky da ban & bai dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan
kéo dai va tap 52; & day chi thém cach kiém bang bao cao quy. Bdo cdo gitta nién dé dang day du cla
Théng tu 99 (Diéu 17 khoan 3, mau B03a) cd cot luj ké tir dau ndm, nén CFO mét quy dan [é bang luy ké
quy nay trir luj ké quy trudc. Bat quy cudi ndm canh quy dau ndm sau va cing quy nam truéc dé loai mua
vu.

Ctra phan loai

Théng tu 99 (muc D, diém 3) yéu cau sé chi tiét theo déi tiing giao dich dé chia ludng tién theo ba hoat
déng; vi du trd ng nha thau xay dung cd ban la luéng dau tu, trd nha cung cap cho san xuat kinh doanh la
ludng kinh doanh. VAS 24 (doan 10) cling xép chi phi trién khai da vén hoa thanh tai san cé dinh vé hinh
vao dau tu. Hé qua: khoan chi ghi thanh tai san dai han nam & dong dau tu, khong giam CFO va chua tri
vao lai; ghi thanh chi phi thi gidm ca hai. Hai doanh nghiép chi tién nhu nhau nhung chinh sach von hoa
khac nhau sé c6 CFO khac nhau, thudng hgp ly vi du an dai han ¢6 that. Lai vay vén hoéa cung ban chat,
xem tap 22 va tap 27.

Phép kiém bat bién: néu khoan chi chi déi dong gilta kinh doanh va dau tu thi CFO coéng dong tién dau tu
khéng déi. Vi vay hay doc CFO cuing dong dau tu (tdp 23 vé dong tién tu do). Mau bao cdo con cé hai
dong "tién thu khac" va "tién chi khac" ctia hoat dong kinh doanh; dong nao phinh to ma thuyét minh
khong giai thich thi dang hoi.

Cura ban chat

Ba nhom tién nam hgp |é trong CFO nhung khac tién "ban xong la hét":
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¢ Tién khach tra trudc. Theo VAS 24 (tap 4 da giai), day la tién thu clia hoat dong kinh doanh: CFO cao
ngay, doanh thu chua ghi, con nghia vu giao hang.

* Chuyén nhugng hoic chiét khau khoan phai thu. Tién vé s6m hon han khach trd. Néu bén ban van
ganh rui ro khéng thu dugc (chuyén nhugng c6 truy doi), thuc chat gan véi vay cd bao dam bang phai
thu. Cach ghi nhan tuy diéu khoan nén phai doc thuyét minh; bai chua déi chiéu chudn muc cho
trudng hgp nay.

* Tién véi bén lién quan. Dong "thu khac", "chi khac" c6 thé chlra giao dich véi bén lién quan; thuyét
minh bén lién quan (tap 33) cho biét sé du va néi dung.

Quy dinh da chan hai kiéu trinh bay. Mét 1 vay tra thang: khi tién vay di thang ti bén cho vay sang nha
thau hodc nha cung cap, Théng tu 99 (di€ém 1.10) van bat trinh bay tién vay la ludng vao tai chinh, tién tra
la lubng ra kinh doanh hodc dau tu. Hai la bu trir khac luéng: bu trur gitra cac luéng khac nhau khéng dugc
trinh bay thuan ma phai trinh bay riéng tirng giao dich (diém 1.11). Ca hai thudc Théng tu 99 (bao cao tu
nam tai chinh 2026); bai chua m& Théng tu 200 nén khéng noi bao cdo ndm 2025 cé cling huéng dan.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, kiém céng ding. Nam N, 1ai sau thué 200;
CFO theo bao cdo 310, gap 1,55 lan 1ai. Dong tién dau tu am 220, gdm mua sam tai san ¢é dinh 150 va
mot khoan chi 70 ghi tang tai san dai han. Thuyét minh cho biét phai thu khach hang giam 100, trong do
40 1a chuyén nhugng c6 truy doi cho mét té chirc tai chinh, va tién khach tra trudc tang 50, giao hang vao
quy sau. Bao céo quy (luy ké) cho CFO don Ié nhu sau:

Ky Quy 1N Quy 2N Quy 3 N Quy 4 N Quy 1 N+1
CFO luy ké 25 70 120 310 -35
CFO quy don Ié 25 45 50 190 -35

Quy 4 chiém 61,3% CFO ca nam va gap 4,75 lan muc trung binh ba quy dau (40). Sang quy 1 nam N+1,
CFO &m 35, thap hon quy 1 nam N ddng 60. Riéng mau hinh nay chua néi diéu gi, vi mua vu ¢é thé giai
thich tat ca. Gia st thém: trong 120 phai trd ngudi ban tang trong nam, 90 da dén han nhung lui sang quy
sau, tra trong ba tuan dau nam N+1.

Poc lai qua tling clra; méi budc 1a mot gia dinh riéng, tach dugc:

Cach doc CFO Lai tham chiéu CFO/lai
Nhu béo céo 310 200 1,55
Bo phan phai tra IUi han (clra thai diém) 90 220 200 1,10
Thém: xép khoan chi 70 vé kinh doanh (cta phan loai) 150 130 1,15
Thém: doc phan chuyén nhugng co truy doi 40 sang tai chinh 110 130 0,85
Thém: bd tién khach tra trudc tang 50 60 130 0,46
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Cong ty X: cung bao cao, CFO tir 310 dén 60

Ty déng - méi budc la mét gia dinh doc riéng - s6 liéu gia dinh

Nhu bao cao
Bo phai tra IUi han (thai diém)
Pua khoan chi 70 vé kinh doanh

Doc chuyén nhugng phai thu 40 sang tai
chinh

Bo tién khach tra trudc tang 50

CFO céng dong dau tu luén la 90, du khoan chi 70 nam & dong nao
Doanh nghiép that hiém khi vudng dd bén gia dinh N
Nguon: Tam An School

Cong ty X gia dinh: CFO 310 theo béo cao, 220, 150, 110 va 60 khi doc lai qua tung clra

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Ba nhan xét. Mét, tir 310 dén 60 la bén khoan trir (90, 70, 40, 50) téng 250, chi dung khi ca bén gia dinh
cling xay ra; doanh nghiép that hiém khi vudng du bén. Hai, khoan chi 70 d6i ca 14i 1an CFO (b6 qua thué

cho gon), nén CFO trén lai tang tu 1,10 1én 1,15 du CFO gidm: ty Ié nay khdng phan Uing giéng nhau vdi
ting clra. Ba, phép ki€ém bat bién chay ding: CFO cdng dong dau tu 1a 310 - 220 = 90, va 240 - 150 = 90

néu khoan 70 nam & kinh doanh. Con sé 90 khéng phu thudc cach xép dong dé.

Quy 4 don vao, quy 1 nam sau dao chiéu
CFO quy daon Ié (hiéu hai cot luy ké) - ty dong - gia dinh

190

Quy 1N Quy 2 N Quy 3 N Quy 4 N Quy 1 N+1

Quy 4 chiém 61,3% CFO ca nam - mua vu cé thé giai thich: so cung quy nam trudc

Nguén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: CFO quy dan |é 25, 45, 50, 190, réi am 35 & quy 1 nam sau

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Bai khong chon cach doc nao la ding. Méi dong la mot cau hodi: 90 phai tra 1Ui han cé that a chuyén thdi
diém khong, diéu khoan chuyén nhugng 40 c6 truy doi khdng, 50 tién tra trude c6 hgp déng méi thay thé
khoéng. Viéc doc 40 sang tai chinh la cach doc than trong clia Tam An dé€ so sanh, khéng phai cach ghi cla
doanh nghiép hay chuan muc.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi va ky: hop nhéat hay riéng |&; quy don |é bang hiéu hai luj ké.
2. Lap day CFO quy dan lé bon quy gan nhat va cung quy nam trudgc.
3. Poc CFO cung dong dau tu: tdng hai dong c6 ding yén khi CFO dai khéng.

4. Mé thuyét minh phai thu, phai tra: chuyén nhugng khoan phai thu, khach tra trudc; xem thém bai
mudi cau héi phan biét |ai that va lai trén gidy.
5. M@ thuyét minh bén lién quan va dong "thu khac", "chi khac" néu I6n; canh méi dau hiéu viét

nguyén nhan hgp ly khac.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc ndy & truc
phan tich theo ma dé dat CFO quy don |, dong dau tu va thuyét minh canh nhau; chi 1a céng cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bao cdo nam 2025 1ap theo Théng tu 200; tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025, ma s6 chi tiéu danh lai. Bai khong néu ma sé; véi bao cao theo Thong tu 200 hay ghép
theo tén dong thuc té.

DPiém can can trong

® (Cdng ty X va moi con s6, moi gia dinh vé lui han, chuyén nhugng, tra trudc chi d€ minh hoa cach doc.

* Bao cdo quy dang tém lugc cé thé trinh bay khac; quy don 1é nhay v8i mua vy, mét ndam chua da thay
mau hinh I3p lai.

® Ba cla la cach sap xép ctia Tam An, khéng phai phan loai ciia chuan muc; chua c6 nghién clu trong
nudc vé mdc phé bién cla ting clra.
* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, ching khoan xép luéng tién riéng.
Purng néi qua
* Khéng viét "dong tién cling bi lam gia" hay "CFO khoéng dang tin": day la bai vé cach doc, khdng phai
két ludn vé hanh vi.
* Khong coi mét quy dao chiéu la bang ching; can so cling quy nam trudc va doc thuyét minh.

* Khong dung 310, 60 hay 61,3% lam ngudng; dé la s6 gia dinh. Bai khdng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan
CFO don vao quy cudi, tut & quy sau, tang cung llc chi tai san dai han, hay c6 khoan chuyén nhugng phai

thu 18n, déu la tin hiéu d€ m& thuyét minh, chua phai bang chiing vé diéu gi ciia doanh nghiép. Mai
trudng hop c6 nguyén nhan hgop ly khac: mua vy, vén hoa ding chuin muc, bao thanh toan theo ké
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hoach, hgp déng ban trudc. Chi kiém toan doc lap, ca quan quan ly va ngudi ¢ di hd s mai du can c
két luan vé hanh vi.

Can cu
Can c’ kiém ngay 14/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025, doc tu ban
PDF (murc A): Phu luc IV muc D diém 1.1, 1.4, 1.10, 1.11 va diém 3; mau B03-DN; Diéu 17 khoan 3 va
mau B03a-DN. Théng tu 200/2014/TT-BTC cho béo cdo nam 2025: chua md tir van ban géc.

® Chuan muc ké toan sé 24 (doan 03, 06, 10) va s6 27 (doan 16): ban sao nguyén van trong gdi nguén
(mUc B), theo van ban chuin muc, chua déi chiéu ban géc chinh thirc.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality", Level | 2026: chi trang cdng khai, md lai 26/10/2026.

Schilit, Perler va Engelhart (2018), "Financial Shenanigans": chi xac nhan thu muc, khong trich sé trang.

e Khung ba clra la cach trinh bay ctia Tam An; s6 liéu vi du ty dat, tinh lai bang Python ngay 26/10/2026.

Poc thém

¢ Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao
* Mudi cau héi phan biét lai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thusng

® Thu nhap khéac va chi phi khac

* Dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan kéo dai

Tai file PDF day du cda series, mién phi, tai trang tamanchungkhoan.vn/bctc. Ca chudi: chuyén muc Doc
bao céo tai chinh.

Dong tién kinh doanh kho diéu chinh hon 13i, nhung chua bat kha xam pham: né khong chiu cac udc tinh
ké toan, song chiu ba nhom tac déng la thai diém (tién vao sdm, tién ra mudn quanh ngay chét ky), phan
loai (khoan chi nam & kinh doanh hay dau tu) va ban chat khoan tién (khach tra trudc, chuyén nhugng
khoan phai thu, giao dich véi bén lién quan). Méi nhém déu c6 cach ding binh thudng, va Théng tu 99 d3
chan hai kiéu trinh bay 13 vay trd thang cho nha cung cdp va bu trir gitta cac ludng khac nhau. Céng ty X
gia dinh (ty dong): CFO theo bao cao 310, gap 1,55 lan 1ai 200; doc lai qua tung clra con 220, 150, 110 réi
60; CFO cong dong dau tu ludén la 90 du khoan chi 70 nam & dong nao. Quy cudi chiém 61,3% CFO ca
nam réi quy dau nam sau &m 35 la mau hinh dé ki€ém, chua du dé két luan vi mua vu co thé giai thich tat
ca. Cach kiém: CFO quy don Ié tur cot luy k& CFO canh dong dau tu, thuyét minh phai thu, khach tra trudc,
bén lién quan. Nhitng dau hiéu nay chi la tin hiéu dé mé& thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép
va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két lugn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/khi-nao-dong-tien-kinh-doanh-cung-co-the-bi-lam-dep-du-dong

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 107/341


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chat-luong-loi-nhuan-la-gi-khac-chat-luong-bao-cao-tai-chinh-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/hoan-nhap-du-phong-lam-loi-nhuan-tang-nhu-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/muoi-cau-hoi-phan-biet-lai-that-va-lai-tren-giay
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bien-loi-nhuan-thay-doi-bat-thuong
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/thu-nhap-khac-va-chi-phi-khac-la-gi-va-vi-sao-nha-dau
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/dong-tien-kinh-doanh-cao-hon-loi-nhuan-keo-dai-co-luon-la-tot
https://tamanchungkhoan.vn/bctc
https://tamanchungkhoan.vn/danh-muc/doc-bao-cao-tai-chinh
https://tamanchungkhoan.vn/danh-muc/doc-bao-cao-tai-chinh
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/khi-nao-dong-tien-kinh-doanh-cung-co-the-bi-lam-dep-du-dong

Bai 16/50 - W7 - M& réng Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan
Bao cao luu chuyén tién té 1ap theo phucong phap truc
tiép va gian tiép khac nhau thé nao, va vi sao nha dau
tu nén doc phan gian tiép?

Cau tra I6i ngan

Hai phuong phap cho cing mét con s6: luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh (CFO); ching chi
khac nhau & cach di t&i con s& dé. Theo van ban chudn muc ké toan sé 24 (VAS 24, doan 16), doanh
nghiép bao cao luéng tién kinh doanh theo mét trong hai cach. Phuaong phap truc tiép liét ké tién thu,
tién chi theo néi dung. Phuang phép gian tiép 1dy Igi nhuan trudc thué 1am diém xuat phat réi diéu chinh.
Phan dau tu va tai chinh giéng nhau & ca hai mau. Vi sao nén doc phan gian tiép? Vi dé la nai |ai va tién
nam canh nhau: méi dong diéu chinh la mét cau hoi dan ti thuyét minh. Nhung khéng cach nao ding
han, vi phan tryuc ti€p tra 16i nhitng cdu ma phan gian ti€p khong tra 1Gi. Vi sao cach gian tiép bat dau tu
Igi nhuan trudc thué la chuyén cua tap ké tiép. Két qua chi la tin hiéu, chua phai két luan.

Hai cach lap, mot dong tién kinh doanh
So d6 khai niém - theo mau B03-DN Théng tu 99

Phucong phap truc tiép Phuong phap gian tiép
Xuat phat: tién thu, tién chi Xuat phat: Igi nhuan truéc thué
* Thu tur khach hang + Cong trur khoan khong bang tién
« Chi nha cung cép, ngugi lao dong + Cong tri thay déi vén luu déng
« L&i vay va thué da nop « Lai vay va thué da nop

— -

Cung mot dong tién thuan (ma 20)

Hoat déng dau tu va tai chinh: cing cac dong & ca hai mau
Tin hiéu dé md thuyét minh, chua phai két luan

Nguoén: Tam An School

Hai cach lap b4o céo luu chuyén tién té cho cing mét dong tién kinh doanh

So @b minh hoa khadi niém.
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Hai cach lap khac nhau & dau

Truc tiép Gian tiép
Diém xuat phat Tién thu, tién chi Loi nhuan trudc thué
Phan kinh doanh (mau Bay dong, roi dong téng Mudi bay dong, réi dong téng
Théng tu 99)
Tra |Gi tét Thu cla khach, chi cho nha cung cap va ngudi Vi sao lai va tién léch nhau, léch
lao déng bao nhiéu & khoan nao
Kho tra 1oi L&i va tién léch nhau & dau Tién thu, tién chi gop bao nhiéu

Mau B03-DN clia Théng tu 99 (hiéu luc 01/01/2026) c6 san ca hai khai, tiéu dé ghi rd phuong phap. Phan
kinh doanh truc ti€p gom bay dong ma 01 dén 07, phan gian ti€p gom mudgi bay dong ma 01 dén 17; ca
hai két thic & dong téng ma 20. Hoat déng dau tu (ma 21 dén 27) va hoat déng tai chinh (ma 31 dén 36)
c6 cung cac dong 4 ca hai khoi; doan 16 cia VAS 24 cling chi ban vé luéng tién kinh doanh.

Poan 16(a) con ndi cach truc tiép xac dinh theo mét trong hai cach: téng hgp thang tién thu, tién chi ti
ghi chép ké toan, hoac Idy doanh thu, gia vén réi diéu chinh cho thay déi hang ton kho, phai thu, phai tra
va cac khoan khéng bang tién. Cach thir hai cho thay hai phuong phap la hai géc nhin cia cing mét bo
sO.

Ghép doi tung dong

Mau truc tiép (ma) Nam & dau trong mau gian tiép

Tién thu ti ban hang, cung cap dich vu va doanh = Khong c6 dong riéng: dé gdi trong Igi nhuan trudc thué va
thu khac (01) cac dong diéu chinh

Tién chi trd cho ngudi cung cép (02) va cho Khong cé dong riéng: cling da gbi nhu trén
ngudi lao dong (03)

Chi phi di vay da tra (04) Cung tén & méa 14, kem dong cdng lai chi phi di vay (06)
Thué thu nhap doanh nghiép da nép (05) Cung tén 3 ma 15
Tién thu khac (06), tién chi khac (07) Cung tén 3 ma 16 va 17

Luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh Cling dong téng ma 20
(20)

M&t nham 1an nho: "tién thu khac" va "tién chi khac" 1a dong tién; chiing khéng phai "thu nhap khac" va
"chi phi khac" cia bao céo két qua kinh doanh, vén la chuyén cta bai thu nhap khac va chi phi khac.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh
DPon vi ty dong, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, kiém céng ding. Nam N, doanh thu thuan

1.500; gia vén 1.050 (gém khau hao 60); chi phi ban hang va quan ly 240 (gom khau hao 20, lucong 120,
chi phi khac bang tién 100); chi phi di vay 40, tra dd trong ndm. Lgi nhuan trudc thué 170, thué 34 nép dq,
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Idi sau thué 136. Trén bang can doi: phai thu khach hang tang 150, hang ton kho tang 60, phai tra ngudi
ban tang 50. B4 qua thué gia tri gia tang, khach tra trudc va ngoai té cho gon. Dong khéng c6 s6 dugc
lugc bd, nhu mau cho phép.

Mau tryc tiép:

Chi tiéu Ma So6
Tién thu tU ban hang, cung cap dich vu va doanh thu khac 01 1.350
Tién chi trd cho ngudi cung cép hang hoa va dich vu 02 (1.100)
Tién chi trd cho ngudi lao déng 03 (120)
Chi phi di vay da tra 04 (40)
Thué thu nhap doanh nghiép da nép 05 (34)
Luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh 20 56

Ma3u gian tiép:

Chi tiéu Ma S6
Lgi nhuan trudc thué 01 170
Khdu hao 02 80
Chi phi di vay 06 40
Lgi nhuén trudc thay déi von luu déng 08 290
Tang, giam cac khoan phai thu 09 (150)
Tang, giam hang tén kho 10 (60)
Tang, giam cac khoan phai tra 11 50
Chi phi di vay da tra 14 (40)
Thué thu nhap doanh nghiép da nép 15 (34)
Luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh 20 56
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Céng ty X: hai mau, cuing mét sé 56
Ty déng - s6 liéu gia dinh - tinh lai bang Python

Truc tiép Gian tiép

Tién thu tir khach hang 1.350 tf}‘ﬂ”h:a” g T
au Nao

Chi nha cung cép (1.100) Chi phi di vay
Chi ngugi lao déng (120) Truéc thay déi von luu dong
Chi phi di vay d4 tra (40) Tang, giam phai thu
. A Tang, giam hang ton kho
Thué thu nhap da nop (34) iR @ [
56 Chi phi di vay da tra
Thué thu nhap da nop

Dong tién kinh doanh 56

Dong tién kinh doanh

Thu / doanh thu = 1.350 / 1.500 = 90%
Chi bang nay cho biét thu, chi gép Chi bang nay chi ra khoang cach 114

Nguoén: Tam An School

Céng ty X gia dinh: hai mau béo céo cling cho dong tién kinh doanh 56
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
Cung mét cdng ty, cung 56, nhung méi bang tra 18 mot cau khac:

* Thu cua khach bang bao nhiéu phan doanh thu? Bang truc ti€p: 1.350 trén doanh thu 1.500, tlc
90%.

* Lai trudc thué 170 ma tién chi 56, khoang cach 114 di dau? Bang gian tiép: cong khau hao 80 vi
khong phai tién; trir 160 von luu déng (phai thu 150, tén kho 60, trir di phai tra 50); tri thué 34. Chi
phi di vay cong 40 réi trir 40 nén triét tiéu. Kiém: 170 + 80 - 160 - 34 = 56.

¢ Chi bao nhiéu cho nha cung cap va ngugi lao déng? Chi bang tryc ti€ép co: 1.100 va 120.

Khoang cach 114 giira lai va tién

Phan diéu chinh cia mau gian tiép - ty déng - gia dinh

Lai truSc thué Khau hao Vén luu dong Thué da nop Dong tién

Chi phi di vay: cong 40 r6i trir 40 nén triét tiéu - 170 + 80 — 160 — 34 = 56
Nguén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: Igi nhuan trudc thué 170 dén dong tién kinh doanh 56 qua khadu hao, vén luu déng va thué
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S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Khoang cach 114 chua néi diéu gi vé cong ty: phai thu tdng 150 c6 thé la ban chiju theo ké hoach hoac
hgp déng chét cudi nam; hdy mé thuyét minh phai thu (tap 14) réi mdi hai tiép.

Khi chi c6 mét bang: tu dung cau néi

Néu cong ty chi cdng bd bang truc ti€p, ban van dung dugdc cau néi: 1ay Igi nhuén trudc thué, khau hao,
chi phi di vay tir bao céo két qua kinh doanh, réi thay déi phai thu, ton kho, phai tra tir hai bang can déi.
Két qua chi la xap xi. Gia st thém: trong nam céng ty mua mét tai san va con ng nha thau 20, nén phai tra
trén bang can doi tang 70 thay vi 50. Dung tho, ban dugc von luu déng -150 - 60 + 70 = -140 va CFO
bang 290 - 140 - 40 - 34 = 76, cao hon bao cao 56 dung 20.

Khoan 20 3y khong thudc luéng kinh doanh: theo VAS 24 (doan 30), mua tai san bang cach nhan ng
khéng trinh bay trong bao cao Iuu chuyén tién té, va theo Théng tu 99 (muc D, diém 3), trd ng nha thau
xay dung co ban la luéng dau tu. Tuong ty, chénh léch ty gia chua thuc hién (doan 21) hay mua, thanh ly
céng ty con (doan 26, 27) cling lam s6 bang can déi léch s6 bao cao. Cau néi tu dung chi gitip tim hudng
hoi, khong thay sé cong ty cong bé.

Vi sao nén doc phan gian tiép, va khi nao phan truc tiép hon

* Lai nam canh tién. Phan gian ti€p xuat phat tu Igi nhuan trudc thué cla bao cao két qua kinh doanh
nén néi thang ba bao cao véi nhau (tap 3). Ting dong diéu chinh dan t&i mét khodn muc dé hai: phai
thu, ton kho, phai tra, khdu hao, du phong.

* Du phong hién ra ré. Hoan nhap du phong lam 1ai tang ma khong c6 tién, nhu bai hoan nhap dy
phong lam Igi nhuén tdng nhu thé nao da néi. Theo hudng dan cua Thong tu 99, khi s6 du du phong
cuGi ky nho han dau ky, dong "cac khoan dy phong" mang dau tru, nén phan lai khong cé tién ay hién
ra.

* Phan truc ti€p do quy mé tién. Tién thu, tién chi ndam san trén bao cdo, khong can dung; ty 1é tién
thu trén doanh thu doc dugc ngay (tap 59 ban cach udc tinh khi chi cé bang gian tié€p).

* Ca hai can dong dau tu va thuyét minh di kem (tap 21).

Tom lai: cau héi "vi sao ai va tién l1éch” thi uu tién phan gian ti€ép hodc tu dung né; cau héi "thu chi bang
tién bao nhiéu" thi uu tién phan truc tiép. Khoang cach 1ai va tién nén dat canh bién Igi nhuan (bai bién Igi
nhuén thay déi bat thudng); tiing dong diéu chinh cla cach gian ti€p da ghép day du & bai cau néi tu Igi
nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh.

Cach doc trén bao cao

1. Xem tiéu dé: ghi "theo phuong phap truc ti€p" hay "gian ti€p"; bao cao quy dang day du ciing c6 hai
khoi.

2. Néu gian tiép: doc ti dong Igi nhuan trudc thay déi vén luu déng xuéng, ghi diu tiing dong diéu
chinh.

3. Néu truc tiép: tinh tién thu trén doanh thu va tién chi trén giad von céng chi phi.

4. Tinh khoang cach Igi nhuan trudc thué trir CFO, réi tach theo tung dong.
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5. Chi ¢c6 mét bang: dung bang kia, ghi lai phan chénh dé héi, canh dong dau tu va thuyét minh; xem
thém mugi cau hdi phan biét |ai that va lai trén gidy.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat khoang cach gitra Igi nhuan trudc thué va dong tién kinh doanh canh cac dong
diéu chinh; chi la cong cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bao cdo nam 2025 1ap theo Thong tu 200; tir nam tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Théng tu 99. Hai m3u B03-DN cling c6 hai khéi nhung khac tén mét s& dong, vi du "chi phi l3i vay" & mau
cl va "chi phi di vay" 8 mau mai. Ma s6 trong bai néu theo mau Thong tu 99; véi bao cao theo Thong tu
200 hay ghép theo tén dong thuc té.

DPiém can can trong

* Cong ty X va moi con sé (1.500; 170; 56; 114; 76) chi dé€ minh hoa; vi du bo qua thué gia tri gia tang,
khach tra trudc, ngoai té va dy phong.

* Bai chua néu cach nao phé bién hon trong nuéc, va chua kiém xem doanh nghiép lap cach truc tiép
c6 phai cong bé thém bang doéi chiéu véi Igi nhuan hay khong.

e Cau ndi tu dung chi la xap xi; ty gia, mua ban cong ty con va phan loai gilta cac hoat déng déu lam s6
léch.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan xép luéng tién riéng (VAS
24, doan 12 dén 15).

Pung néi qua

e Khoéng viét "gian ti€p t6t hon" hay "truc ti€p minh bach hon": cing mét CFO, bai chi néu cau hédi nao
dé tra I8 hon véi cach nao.

* Khéng dung 56, 114 hay 90% lam ngudng; do la s6 gia dinh. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

* Khéng coi khoan diéu chinh I6n 1a ddu hiéu bat thudng: phai thu hay ton kho tdng c6 thé do mua vy,
hgp déng hoac tang trudng.

Tin hiéu khong phai két luan

Mot khoang céach 16n gilta Igi nhuén trudc thué va CFO, mot dong diéu chinh phinh to hay mét dong “thu
khac", "chi khac" I&n déu la tin hiéu dé md thuyét minh, chua phai bang chiing vé diéu gi cia doanh
nghiép. Méi trudng hgp c6 nguyén nhan hop ly khac: ban chiu c6 ké hoach, tén kho dén mua, ng nha
thau chua dén han. Xem thém bai tru c6t chat lugng lgi nhuan 1a gi.

Can cu
Can c’ ki€m ngay 14/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025, doc tu ban
PDF (mdc A): Phu luc IV mau B03-DN phuang phép truc tiép va gian tiép; hudng dan muc D diém 3 va
hudng dan 1ap cac chi tiéu ma 01 dén 05 clia phuong phép gian tiép.
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* Théng tu 200/2014/TT-BTC: chi d6i chi€u mau B03-DN (Céng béo, mic A) dé€ so tén dong; khéng so
hudng dan lap.

® Chudn muc ké toan sé 24 (doan 12 dén 16, 21, 26, 27, 30): ban sao nguyén van trong goi ngudn (mdc
B), theo van ban chudn muc, chua déi chi€u ban géc chinh thiec.

* Sé liéu vi du tu dat, tinh lai bang Python ngay 26/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao
* Mudi cau héi phan biét 1ai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

® Thu nhap khac va chi phi khac

e Cau ndi tu Igi nhuan sau thué dén dong tién kinh doanh

Tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang tamanchungkhoan.vn/bctc. Ca chudi: chuyén muc Doc
bao cao tai chinh.

Phuang phap truc ti€p va gian ti€p cho cung mot dong tién thuén tur hoat dong kinh doanh; chi khac
diém xuat phat. Truc ti€p liét ké tién thu, tién chi theo ndi dung, gian tiép di tir Igi nhuan trudc thué roi
diéu chinh, con phan dau tu va tai chinh giéng nhau & ca hai mau cua Théng tu 99. Cong ty X gia dinh (ty
dong): 1ai trudc thué 170, dong tién kinh doanh 56. Bang truc ti€p cho biét thu 1.350 (90% doanh thu), chi
nha cung cap 1.100, chi ngudi lao dong 120. Bang gian ti€p chi ra khoang cach 114: céng khau hao 80, tru
von luu déng 160, trir thué 34, con chi phi di vay triét tiéu. Nén doc phan gian tiép khi hoi vi sao lai va tién
léch, doc phan truc tiép khi hoi thu chi bang tién bao nhiéu; néu chi cé6 mét bang thi tu dung bang kia,
nhung chi xap xi: & vi du, ng nha thau 20 khién ban dung tho ra 76 thay vi 56. Moi khodng cach hay dong
diéu chinh 1&n chi 1a tin hiéu dé€ mé& thuyét minh, chua phai két ludn vé doanh nghiép va khong phai
khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bao-cao-luu-chuyen-tien-te-lap-theo-phuong-phap-truc-tiep-va-gian
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Bai 17/50 - W7 - M& réng Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan
Vi sao bao cao luu chuyén tién té bat dau tir Igi nhuén
truéc thué, va lai vay cung thué nam & dong nao?

Cau tra I6i ngan

Bao cdo luu chuyén tién té 1ap theo phuang phap gian tiép bat dau tir Igi nhuan trudc thué vi hai 1&. Mét,
chuan muc ké toan sé 24 (VAS 24, doan 16) viét ding nhu vay. Hai, |3i vay va thué thu nhap doanh nghiép
(TNDN) dugc tra bang tién va hién & hai dong riéng: "chi phi di vay da trd" va "thu€ TNDN da nop". Hé
qua: dong tién kinh doanh (CFO) nam SAU l3i vay va thué thuc tra, khdng phai trudc. Hai nham 1an di theo
doé: tinh thué hai lan khi xuat phat t Igi nhuan sau thué, va doc CFO nhu con sé "trudc 1ai vay va thué".
Cong ty X gia dinh cho cing mot bao cao bon con s6 CFO (113, 87, 77, 143) chi vi dat Iai vay va thué sai
cho. K&t qua chi 14 tin hiéu dé doc kj tiing dong, chua phai két luan.

Lai vay va thué nam & dau trong dong tién
Bao céo gian ti€p - mau B0O3-DN Théng tu 99 - so d6 khai niém

Lgi nhuan truéc thué da trur 13i vay, chua trir thué
+ Chi phi di vay cong lai khoan da trur
+ Von luu dong khoéng ké i vay, thué phai tra
- Chi phi di vay da tra tién thuc tra

- Thué TNDN da nop tien thuc nop

l 20 = Dong tién kinh doanh sau lai vay va thué

CFO nam SAU lai vay va thué thuc tra, khéng phai truéc

Nguoén: Tam An School

Lai vay va thu€ TNDN trén bao cao luu chuyén tién té gian tiép: diém xuat phat, dong céng lai va hai dong tién thuc tra

So d6 minh hoa khdi niém.

Piém xuat phat nam & dau, va "trudc thué” khéng cé nghia la "trudc lai vay"

Theo van ban chuan muc VAS 24 (doan 16, muc b), phuong phap gian tiép 1ay téng Igi nhuan trudc thué
roi diéu chinh cho cac khoan, trong d6 c6 khoan khong bang tién nhu khau hao, du phong va tién da nép
thu€ TNDN. Mau B03-DN clia Théng tu 99/2025/TT-BTC lam dlng nhu vay: dong dau, ma 01, 1ay tir "téng
Igi nhuan ké toan trudc thué" (ma 50) cua bao cao két qua hoat dong kinh doanh.

Trén mau két qua kinh doanh clia Théng tu 99, chi phi di vay thudc chi phi tai chinh (ma 23, dong "trong
dé: chi phi di vay" ma 24), nam phia trén Igi nhuan trudc thué. Thué TNDN hién hanh (m& 51) va hoan lai
(ma 52) nam phia dudi, réi mdi téi lgi nhuan sau thué (méa 60). N6i gon: Igi nhuan truéc thué da 1a sé SAU
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khi trir 13i vay, va chua tru thué.

Vi sao khéng xudt phat ti Igi nhuan sau thué? Van ban chuan muc khéng néu ly do, nén day 1a cach hiéu
clia Tam An. Chi phi thué gém ca thué hién hanh 1an thué hoan lai, ma thué hoan lai khéng phai tién ra;
trong khi VAS 24 (doan 25) yéu cau luéng tién vé thué TNDN trinh bay thanh chi tiéu riéng. Xuat phat tu
Igi nhuan trudc thué thi thué chi hién mét lan, ding so tién thuc nép. Ca chang cau ndi da ¢ & tap 7 (cau
nGi tu Igi nhudn sau thué dén dong tién kinh doanh); bai nay chi ban lai vay va thué.

Hai dong riéng: chi phi di vay da tra va thué TNDN da nép

Céac dong lién quan trong mau gian ti€p cta Théng tu 99:

Déng trén mau Ma
Loi nhuén trudc thué (diém xuat phat) 01
Chi phi di vay, trong phan diéu chinh (cong lai khoan da tru khi tinh 13i) 06
Tang, giam cac khoan phai tra (khéng ké 13i vay phai tra, thué TNDN phai ndp) 11
Chi phi di vay da tra (tién thyc tra) 14
Thué& TNDN da nop (tién thuc ndp) 15
Luu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh 20

Ba diéu nén doc ti bang. M6t, dong 11 ghi rd "khdng ké 1ai vay phai tra, thué TNDN phai nép": bién déng
hai khoan nay dugc thay bang sé tién thuc trd & dong 14 va 15. Hai, cap 06 va 14 1a "vao réi ra": ma 06
céng lai chi phi da bi trir khi tinh Igi nhuan, ma 14 tru sé tién thuyc tra, phan con lai la chénh léch gilra chi
phi va tién tra. Ba, thué khong cé dong cong lai vi diém xuat phat da 1a sé trudce thué.

Vé ché xép: vai doanh nghiép khdng phai ngan hang hay té chic tai chinh, VAS 24 (doan 22) xép tién |3

vay da trd vao hoat déng kinh doanh, doan 25 xép luong tién thué TNDN vao hoat dong kinh doanh (tru
trudng hop xac dinh la dau tu), ca hai & chi tiéu riéng; doan 24 yéu cau trinh bay téng lai vay da tra du da
ghi chi phi hay vén hoa. Hudng dan muc D cia Théng tu 99 néi tién tra i vay 1a ludng tién tir hoat déng
kinh doanh hoadc dau tu, nén |i vay vén hoa cé thé nam & dong dau tu; cac tap 22 va 27 da ban ky.

Vé tén va ma: mau B03-DN nguyén ban cta Théng tu 200/2014/TT-BTC goi cac dong nay la "Tién lai vay
da trd" va "Thué thu nhap doanh nghiép da nép"; Théng tu 99 déi chit thanh "Chi phi di vay da tra". Dat
hai mau canh nhau trong géi nguén, hai dong gian ti€p déu mang ma 14 va 15 (cach tryc ti€p 1a 04 va
05). Bai chi déi chiéu hai dong nay; cdc ma khac, nhat 1a quanh ma 06, Théng tu 99 cé dai tén va danh lai,
dung suy ra. Bai hai phuang phap lap bao cao luu chuyén tién té (tdp 66) ndi riéng vé diém nay.

Vi du minh hoa: cong ty X gia dinh

Don vi ty ddng, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€m céng dung. Cong ty X ¢é Igi nhuan
trudc thué 120. Chi phi di vay ghi vao chi phi tai chinh 36. Thué TNDN hién hanh 24 va hoan lai 2, nén Igi
nhuan sau thué 94. Lai vay phai trd dau ky 8, cudi ky 14. Thué TNDN phai ndp dau ky 10, cudi ky 6. Cau
ndi theo thi ty cac dong clia mau:
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Déng (theo tén mau) Ma S6

Lgi nhuan trudc thué 01 120
Khau hao 02 +40
Cac khoan du phong 03 +5

L&i tir hoat dong dau tu 05 -4

Chi phi di vay (cong lai) 06 +36
Lgi nhuén trudc thay déi vén luu déng 08 197
Phai thu tang 09 -30
Hang ton kho tang 10 -18
Phai tra tang (khéng ké |3i vay, thué) 11 +22
Tién tao ra trudc lai vay va thué 171
Chi phi di vay da tra 14 -30
Thué TNDN d3 nép 15 -28
CFO 20 113

Lai vay da tra 30, khong phai 36: chi phi 36, cong lai vay phai trd dau ky 8, trur cudi ky 14. Thué da nép 28,
khong phai 26: thué hién hanh 24, cong phai nop dau ky 10, trir cudi ky 6; con 2 thué hoén lai khéng phai
tién ra. Hai phép déi chiéu nay la cach ki€m sé cia Tam An. TU 171 tién tao ra, 58 (33,9%) di ra cho bén
cho vay va ngan sach, 113 & lai thanh CFO, bang 1,20 lan Igi nhuan sau thué 94.

Cung mot khoan, ba con sé:

Khoan Chi phi ghi nhan Dong cong  Tién thuc Vi sao chénh
lai tra
Lai vay 36 36 (ma 06) 30 (ma 14)  Laivay phaitrd tang 6 (8 1én 14)
Thué 26 (24 hién hanh, 2 khong co 28 (m& 15)  Hoan lai 2 khdng bang tién; phai ndp giam 4
TNDN hoan lai) (10 xudng 6)
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Cong ty X: tur 171 tién tao ra dén CFO 113

Ty dong - s6 liéu gia dinh

Tién tao ra trudc lai vay va thué
Sau lai vay da tra (ma 14)

Sau thué da nép (ma 15) = CFO

58 trong 171 (33,9%) di ra cho bén cho vay va ngan sach
113 & lai thanh CFO, bang 1,20 lan Igi nhuén sau thué 94

Nguén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: 171 tién tao ra, trir 30 13i vay da tra va 28 thué da nép, con CFO 113

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Bon cach dat lai vay va thué, bon con s6 CFO

Clng s0 liéu cua cong ty X, th&r bon cach tinh:

Cach tinh CF Sai & dau
(o)
Theo mau: xuat phat tir Igi nhuén trudc thué 120 113 Dung cau ndi gia dinh

Xuat phat t Igi nhuén sau thué 94, khéng cong lai chi phi thué 26, van trir 87 Thué qua hai lan, thap hon

thué da nop 28 26

Xuat phat tir Igi nhuén trudc thué, quén cdng lai chi phi di vay 36, van tri 77 L&i vay qua hai lan, thap

|&i vay da tra 30 hon 36

Cong lai chi phi di vay 36 roi quén dong lai vay da tra 30 143 "Trudc lai vay da trd", cao
hon 30

Cach cui cho con s6 trong dep hon nhung khéng phai CFO, vi CFO theo mau da tri i vay thuc tra. Bén
con s6 1a bén cach doc cuing mét bao cdo; thit duy nhat déi la vi tri cua lai vay va thué.

Thém mét thir nghiém: chi cé s téng hap, uéc tinh nhanh bang cach coi i vay da tra bang chi phi di vay
(36) va thué da ndép bang chi phi thué (26). K&t qua 171 trir 36 trir 26 la 109, léch 4 so vai 113. Phan du 4
chinh la 6 (li vay phai trad tang) trir 2 (thué da nop nhiéu han chi phi). Cach lam dung la ghi 4 vao dong
"khac, chua giai thich" réi tim nguyén nhan & hai khoan phai tra, khdng nhét vao dong phai thu hay hang
tén kho cho khdp.
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Mot bao cao, bon con sé6 CFO
Chi dai vi tri cua lai vay va thué - ty déng - gia dinh

Theo mau: xuat phat tUr Igi nhuan trudc thué
TU Igi nhuan sau thué, van trir thué da nép

Quén cong lai chi phi di vay, van trir |3i da tra

Chi dong dau khép mau: bén con sé6 la bén cach doc cing mét bao cao

Doanh nghiép that khong cho ra bén CFO; day la sai sét khi tu dung cau néi
Nguén: Tam An School

Cong ty X gia dinh: bén cach dat 13i vay va thué cho bdén con s6 CFO la 113, 87, 77 va 143

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cach doc trén bao cao

1. PGi chiéu doéng dau: Igi nhuan trudc thué cla bao cao luu chuyén tién té phai khdp "téng Igi nhuan
ké toan trudc thué" cua bao cao két qua kinh doanh.
2. Tim cap chi phi di vay: dong cong lai & phan diéu chinh va dong "da trd" & cudi phan kinh doanh.
Dai chiéu chénh léch véi thay déi |ai vay phai tra va ai vay von hoa trong thuyét minh.
3. Dat thué da nop canh chi phi thué (hién hanh cdng hoén lai). Chénh léch thudng dén ti thué hoén
lai, tam ndp, quyét toan; l1éch I&n thi ma thuyét minh thué.
4. Tu dung lai cau néi khi can, nhung chtra mét dong "khac" cho phan du.
5. Poc CFO la s6 da sau lai vay va thué. Xem thém bai hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang va bai
bién lgi nhuan thay déi bat thudng néu Igi nhuan trudc thué bién déng manh.
Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng cia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat chi phi di vay, lai vay da tra, chi phi thué va thué da ndp canh nhau; chi la cong
cu sang loc.
Luu y chuyén ky: bao cao nam 2025 1ap theo Thong tu 200; ti nam tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025, tén va ma nhiéu chi tiéu déi. VGi bao cao theo Théng tu 200, hdy ghép theo tén dong
thuc té.

DPiém can can trong

® (Cdng ty X va moi con s6, moi gia dinh vé 1ai vay phai tra, thué phai ndép chi dé minh hoa cach doc,
khong phai chi tiéu hay ngudng.
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® Hudng dan chi tiét cach 1ap dong 06, 14, 15 cia Théng tu 99 chua doc trong bai; viéc coi ma 06 bang
chi phi di vay ghi vao chi phi tai chinh Ia gia dinh cda Tam An.

* Ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé cach xép ludng tién riéng; bai viét cho doanh nghiép phi tai
chinh.

Purng néi qua
* Khong viét "CFO la dong tién trudc 1ai vay va thué": theo mau, CFO da sau lai vay thuc tra va thué thuc
ndp (phan l3i vay vén hoa c6 thé & dong dau tu).

e Khéng viét "chi phi di vay bang lai vay da tra" hay "thué da nép bang chi phi thué": hai sé thusng léch
vi khoan phai tra, thué hoan lai, tam nép.

* Khéng dung 113, 87, 77 hay 143 lam ngudng; dé la sé gia dinh. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Chi phi di vay va lai vay da tra Iéch nhau, thué da nop khac xa chi phi thué, hay phan du "khac" khi tu
dung cau néi déu la tin hiéu dé ma thuyét minh vé vay, thué va khoan phai tra, chua phai bang chiing vé
diéu gi clia doanh nghiép. Mdi trudng hop c6 nguyén nhan hop ly khac: tra 1ai theo ky han, thué tam nép,
thué& hoan lai, 1ai vay vén hoa. Chi kiém toan déc lap va ca quan quan ly mai du can c két luan vé hanh vi.

Can cur
Can c kiém ngay 14/10/2026.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025, doc tu ban
PDF (mUic A): mau B0O3-DN gian ti€p va truc ti€p, mau B02-DN, huéng dan ma 01 va ma 24, Phu luc IV
muc D diém 3.

e Théng tu 200/2014/TT-BTC: mau B0O3-DN nguyén ban (Céng bao 2015) trong géi nguén (mdc A); chi
doi chiéu hai dong lai vay da tra va thué da nép.

® Chuan muc ké toan s6 24 (doan 16, 22, 24, 25): ban sao nguyén van trong gdéi ngudn (mc B), theo
van ban chudn muc, chua déi chiéu ban géc chinh thirc.

* Ly gidi vi sao xuat phat tr Igi nhuén trudc thué la cach hi€u cia Tam An; s6 liéu vi du tu dat, tinh lai
bang Python ngay 26/10/2026.

DPoc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao

* Mudi cau hdi phan biét |ai that va lai trén giay

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

® Thu nhap khéac va chi phi khac

® Bao cdo luu chuyén tién té lap theo phuong phap truc ti€p va gian ti€p
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Tai file PDF day du cda series, mién phi, tai trang tamanchungkhoan.vn/bctc. Ca chudi: chuyén muc Doc
bao céo tai chinh.

Bao cao luu chuyén tién té gian ti€p bat dau ti Igi nhuan trudc thué theo VAS 24 doan 16, va Igi nhuan
trudc thué da la so sau khi tru 1ai vay, chua trir thué. Lai vay di qua hai dong: ma 06 cdng lai chi phi da trt,
ma 14 tri so tién thuc tra; thué TNDN chi hién mot [an, & méa 15 theo so thuc ndp. Vi vay dong tién kinh
doanh da nam sau lai vay va thué thuc tra. Cong ty X gia dinh (ty dong): Igi nhuan trudc thué 120, tién tao
ra trudc 1ai vay va thué 171, trir i vay da tra 30 va thué da nép 28 con CFO 113, bang 1,20 lan 13i sau thué
94. Cung béao céo &y, xuat phat tir 1ai sau thué ma van trir thué da nép cho 87, quén cong lai chi phi di vay
cho 77, quén dong lai vay da tra cho 143. Lai vay da tra 30 khac chi phi 36 vi lai vay phai tra tang 6; thué
da ndp 28 khac chi phi thué 26 vi thué hoan lai 2 khéng bang tién va phai nép giam 4. Cach kiém: déi
chiéu dong dau vai bao cao két qua, tim cap 06 va 14, dat thué da nép canh chi phi thué, chlra dong khac
cho phan du. Chénh léch chi |a tin hiéu dé€ md& thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép va khéng
phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vi-sao-bao-cao-luu-chuyen-tien-te-bat-dau-tu-loi-nhuan-truoc
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Bai 18/50 - W7 - M& rong Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan
Vay dé tra co tic: diéu kién theo Luiat Doanh nghiép va
cach nhan biét qua dong tién

Cau tra I6i ngan

Theo Luat Doanh nghiép 2020, Diéu 135 khoan 2, cdng ty c6 phan chi dugc tra c6 tlc cia cé phan pho
thong khi c6 du ba diéu kién: da hoan thanh nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh khéc; da trich lap cac
quy va bu dap 16 truéc dé; va ngay sau khi tra hét ¢8 tic, van bao dam thanh toan du cac khoan ng va
nghia vu tai san khac dén han. Doan luat khong néi tién cé tuc I8y tir nguén nao va khéng cdm vay; diéu
kién th( ba nhin vao tinh trang sau khi tra. Vi vay "tra c6 tc bang tién vay" khéng tu déng la vi pham.
Trén bao cdo, Tam An nhén biét bang mau hinh nhiéu nam: c6 tlc da tra I6n hon tién tu do (CFO trir chi
mua sam) trong khi vay rong duong. Céng ty An gia dinh tra cé tlic 420 trong ndm nam, tién tu do chi
310; phan chénh 110 dudc |ap bang vay rong 70 va tién c6 sén giam 40. D6 la tin hiéu d€ ma thuyét minh,
chua phai két luan. Bai chi noi vé cong ty c6 phan va cé tic bang tién, khong phai tu van phap ly.

Co tirc 420, tien tu do 310, chénh 110
Cong ty An - cdng 5 nam - ty dong - s6 liéu gia dinh
bang nhau
Tién c6 san giam

Vay rong

Tién tu do

Co tuc da tra Ngudn lap 420

Tién khong cé nhan: khéng chi ra dugc déng nao tra cé tirc

Nguén: Tam An School

Céng ty An gia dinh: 6 tiic 420, tién tu do 310, phan chénh 110

So dé minh hog, s6 liéu gia dinh.

Luat nai gi, va khong nai gi
Khoan 2 ap dung cho c¢é phan phé théng; cé tiic c6 phan uu dai theo diéu kién riéng (khoan 1). Cong ty
trach nhiém hitu han va doanh nghiép nha nudc cé quy dinh khac, bai khong ban.

® (o tirc dén tir Igi nhuan, khéng dén tir tién. Khoan 2 ndi ¢é tiic can ¢ vao Igi nhuan rong da thuc
hién va chi tlr nguén Igi nhuan gitr lai. D6 |a sé ké toan; cong ty cé thé gilr lai nhiéu Igi nhudn ma tién
mat méng.
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e Diéu kién tha ba hoi "ngay sau khi tra". Céng ty tra bang tién kinh doanh va céng ty tra bang tién
vay dai han gdp cung mét cau hdi: sau khi tra, ng va nghia vu tai san khac da dén han con thanh toan
dd khoéng.

e Thai han va hinh thirc. Khoan 4: thanh toan day du trong 06 thang ké tir ngay két thuc hop Dai hoi
déng c6 déng thudng nién. Khoan 3: trd bang tién, c6 phan hodac tai san khac; bai chi ban ¢é tiic bang
tién.

* Hau qua. Diéu 136: tra trai Diéu 135 thi c6 dong phai hoan tra; khong hoan tra dugc thi thanh vién
HGi dong quan tri lién ddi chiu trach nhiém trong pham vi sé da tra chua hoan lai.

Veé hiéu lyc: theo van ban hgp nhat 67/VBHN-VPQH ngay 15/08/2025, Diéu 135 va 136 khong bi Luat
03/2022/QH15 va Luat 76/2025/QH15 stra; giéng ban géc 2020 tiing ch.

Bao cao cho thay gi, khong cho thay gi

Theo mau cta Thong tu 99, bao céo luu chuyén tién té cé dong "Cé tlc, Igi nhuan da trd cho chu s& hiu"
& phan tai chinh; bang can déi c6 "Phai tra c6 tuc, Igi nhuan” va "Lgi nhuén sau thué chua phan phéi". Doi
chiéu ba diéu kién:

Piéu kién (khoan 2) Bao cao cho thay Bao cao khéng cho thay

Thué, nghia vu tai chinh khac Thué phai nép, thuyét minh D& ndp du, ding han chua
thué

Quy va bu 16 Lgi nhudn chua phan phdi, cdc  Trich lap c6 dung diéu 1é khong
quy

Sau ¢ tUc van tra dugc ng dén | Tién, ng vay theo ky han, dong  Tai cdp vén, han mic chua rat, dong tién
han tién nam sau

Bao cdo khéng du dé két luan diéu kién nao, chi du dé dat cau hoi. Phan dudi tap trung vao diéu kién thi
ba va dong tién, noi bao cado cho nhiéu dir kién nhat.
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Piéu 135 khoan 2: ba diéu kién

Cong ty c6 phan - ¢6 phan phé théng - bdo céo chi nhin thdy mét phan

Pa hoan thanh nghia vu thué

N . L. 2 ) Thay: thué phai nop, thuyét minh thué
va nghia vu tai chinh khac

Pba trich lap quy va

- ) ) Thay: Igi nhuan chua phan phoi, cac quy
bu dap lo truéc do

Ngay sau khi tra, van thanh toan
du ng va nghia vu dén han

Thay: tién, ng vay theo ky han, dong tién

Luat khéng néi tién cé tirc lay tir ngudn nao, ciing khéng cam vay
Nguén: Tam An School

Ba diéu kién clia Diéu 135 khoan 2 va phan béao cao nhin thay

So d6 khdi niém.

Tién khéng cé nhan: vi sao chi nhan biét bang mau hinh

Bo qua thanh ly, gép von va phat hanh ¢é phiéu, thay déi tién = tién tu do - c6 tlc da tra + vay rong. C6
tlc vugt tién tu do thi phan vugt dugc 1ap bang vay rong hoac tién c6 san. Nhung tién vay va tién kinh
doanh vao cing mét tai khoan, béo cdo khéng danh dau déng nao tra 6 tlc. "Tra ¢d tic bang tién vay"
chi 14 cach néi gon clia mét mau hinh, khéng phai su viéc truy vét dugc.

Quy udc tham khao clia Tam An, chua kiém dinh: ¢& nam bat khi c¢6 tlic da tra 16n hon tién ty do va vay
rong duong; ¢& nhiéu nam bat khi ¢ nam xay ra it nhat 2 trong 3 nam gan nhat. Tién ty do la cach tinh
gian lugc & bai dong tién tu do; 13i vay da tra thudng nam san trong CFO, dung trir [an hai.

Vi du minh hoa: cong ty An gia dinh qua nam nam

Cong ty An gia dinh la céng ty cé phan, ty dong, s6 liéu ty dat, kiém tinh cdng ding, khéng phai sé liéu
that. Tién dau nam 113 100; bd qua thanh ly, gép vén, phat hanh c¢é phiéu.
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Khoan (ty dong) Nam 1 Nam 2 Nam 3 Nam 4 Nam 5
CFO 140 160 210 100 190
Chi mua sam tai san c¢é dinh -90 -120 -70 -130 -80
Tién tu do 50 40 140 -30 110
C8 tc da tra 80 80 80 90 90
Vay rong (vay nhan dugc tri tra ng géc) 30 60 -70 120 -70
CG nam Co Co Khéng Co Khéng
Tién cudi nam 100 120 110 110 60

Co nam: An 3 tren 5, Binh 1 trén 5

Cé tuc > tién ty do va vay rong > 0 - ty dong - s6 liéu gia dinh
Nam 1 Nam 2 Nam 3

Co co Co co Khong Co co
Céng ty An ty do 50 ty do 40 ty do 140 ty do -30

c6 tirc 80 ¢4 tiic 80 c6 tirc 80 6 tlic 90
vay rong +30 vay rong +60 vay rong -70 vay rong +120

Khong Khong Khong Co co

tu do 130 tu do 140 tu do 150 tu do -110

c6 tlrc 90 6 tlic 90 c6 tirc 90 6 tc 90
vay rong -30 vay rong -40 vay rong -50 vay rong +200

Cong ty Binh

Mot nam lé cho nhiéu ducng tinh gia: can chudi nhiéu nam

Cong ty An va Binh gia dinh: cd ndam va cd ba nam

S6 liéu gia dinh.

tu do 110
6 tic 90
vay rong -70

Khong

tu do 170

6 tlc 90
vay rong -90

Cong
800
-490
310
420
70

3/5

3/5

1/5

Nguoén: Tam An School

Theo nam. C3 nam bat & nam 1, 2, 4. Xét ba nam gan nhat: nam 1 dén 3 ¢6 2 trén 3, nam 2 dén 4 c6 2

trén 3, nén cG nhiéu nam bat; nam 3 dén 5 chi 1 trén 3, nén tat. Hai nam cudi An vay rong am: tra géc

nhiéu han vay.

Coéng doén. C4 tlc 420 bang 135,5% tién tu do 310. Chénh 110 gém vay rong 70 va tién c6 san giam 40

(t&r 100 con 60). Clra s6 ba ndm néi mau hinh gan day da diu; cdng don néi ca giai doan ¢é tic vugt tién

tu do. Hay doc ca hai.

Lgi nhuan va tién la hai thir. Gia st cu6i nam 4, Igi nhuan sau thué chua phan phéi ctia An trudc khi chia
la 480, gap 5,3 lan cé tlc nam dé (90). Nhung tién cudi nam 4 1a 110, chi hon ¢6 tic 20. C6 Igi nhuan dé

chia chua cé nghia 1a c6 tién dé chia.
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Mot nam don lé cho duong tinh gia: cong ty Binh

Céng ty Binh gia dinh tra cé tlc déu 90 méi ndm; nam 4 xay nha may, chi mua sam 330 (c4c nam khac 60).

Khoan (ty déng) Nam 1 Nam 2 Nam 3 Nam 4 Nam 5 Cong
Tién tu do 130 140 150 -110 170 480
C6 tlrc da tra 90 90 90 90 90 450
Vay rong -30 -40 -50 200 -90 -10
Cd nam Khong Khong Khong cé Khoéng 1/5

Chi nhin nam 4, Binh tréng nhu tra c6 tic bang tién vay: c6 tdc 90 trén tién tu do &m 110, vay rong 200.
Nhin chudi thi ¢8 tic déu, tién tu do du & bén nam, cdng nam nam vugt ¢ tdc 30, va cd nhiéu nam
khéng bat & clra s6 nao. Ghi chd ndi bo cia Tam An (diT liéu nam 2024, 878 ma co tra ¢ tic, phép do thd)
thdy c&d mét nam bat & 213 ma, khoang 24%: qua nhiéu dé dung riéng mét nam.

Sau ¢ tirc con lai gi: diéu kién thr ba nhin tir bdo cao

C& khéng thay cho diéu kién thir ba. Cong ty Clc gia dinh, nam 5, tién tu do 200, c6 tic 90, vay rong -20:
cG tat. Dat canh An:

Cudi nam 5 (ty dong) Céng ty An Céng ty Ciic
C& ba nam gan nhat Tat (1/3) Tat

Tién sau khi tra cé tdc 60 80

Ng vay dén han trong 12 thang t&i (thuyét minh) 180 400

Tién chia ng vay dén han 0,33 0,20

Clc khéng vay thém dé tra c6 tlc ma tién sau 6 tléic con mdng hon so vdi ng dén han. Ngudac lai, ty &
thap chua noi cong ty khdng tra duge: CFO nam tdi, han mdc chua rat va tai cap vén déu nam ngoai ty 1€;
xem bai ky han ng vay va tai cap vén. Luat chi viét "dén han"; clra s6 12 thang va ty & 1a cach doc clia Tam
An, khong phai quy dinh, va bai khéng néu muc nao la du.

Cach doc trén bao cao

1. Chon pham vi va s6 nam: riéng Ié hay hgp nhat, ba dén nam nam. Bao cado nam 2025 theo Théng tu
200, tir nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99: ghép ky theo tén dong, khong theo ma s6.

2. Tinh ¢@: |ay CFO, chi mua sam, ¢ tic da tra, tién vay nhan dugc, tra ng géc ti bao cao luu chuyén
tién té; tinh tién ty do, vay rong, ¢ tung nam, cG ba nam.

3. Loai trir nguyén nhan hgp ly truéc: chinh sach c¢6 tdc 6n dinh, dau tu I6n mét lan nhu Binh, vay thay
vi ban tai san, chd thu tién du an, cé tlic cong ty con chuyén Ién céng ty me. C6 tiic dugc tra trong 06
thang sau hop c6 déng nén c6 thé thudc Igi nhuan ndm trudc. Néu CFO nhiéu ndm cao han han l4i,
xem bai CFO cao han Igi nhuan kéo dai trudc.
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4. Mé thuyét minh: ky han cac khoan vay, khoan phai tra c6 tlc, c6 tic cdng bé sau ngay két thac ky
(theo van ban chuan muc, trinh bay & thuyét minh, khéng ghi thanh ng).
5. Pat tién sau cé tirc canh ng vay dén han, nhd tién trén bao cao chua chac la tién dung dugc: xem

bai tién va tuong duaong tién.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé ngudi doc tu quyét dinh c6 md thuyét minh hay khong; chi la céng cu sang loc.

Diém can can trong

* Cong ty An, Binh, Clic va moi con s6, ké ca Igi nhuan chua phan phéi va ng dén han, déu la gia dinh da
dan gian hog; bao cao that phuc tap haon.

® CJnam, clra s6 2 trén 3 va ty |é tién trén ng dén han 1a quy udc tham khao clia Tam An, chua kiém
dinh, khéng phai chuan phap ly.

* Bai chi ndi cong ty 6 phan va c6 tic bang tién. C6 tic bang c6 phan, 6 tic trong tap doan & bao cao
hop nhét, va van ban huéng dan cong ty dai ching chua dugc déi chiéu.

* Bai khong phai tu van phap ly; két luan vé viéc tra c6 tic c6 dang Piéu 135 hay khéng thudc vé ngudi
c6 du hoé sc va tham quyén.

Pung néi qua
* Khéng viét "tra cé tic bang tién vay la vi pham luat": Diéu 135 khoan 2 khéng cé cau nao nhu vay.

e Khoéng viét "c& bat nghia la cdng ty tra cé tic sai luat" hay "cd tat nghia la an toan".

* Khéng dung 135,5%, 2 trén 3 hay 0,33 lam ngudng; do la s6 gia dinh hoac quy udc. Bai khdng phai
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Cé tc vugt tién tu do nhiéu nam cling vay rong duong, hay tién sau cé tliic mdng so vSi ng dén han, déu
la tin hiéu d€ m& thuyét minh va hoi tiép, chua phai bang chiing vé diéu gi cia doanh nghiép. Mai tin
hiéu c6 nguyén nhan hgp ly khac. Chi nguai cé du ho so, kiém toan déc 1ap va co quan cé tham quyén
m@i dl can c két luan. Bai chat lugng Igi nhuan ndi vi sao lai va dong tién can doc cung nhau.

Can cu
Can c( kiém ngay 14/10/2026; van ban déi chiéu lai véi géi nguén ngay 26/10/2026.
® Luat Doanh nghiép 59/2020/QH14, Biéu 135 va 136 (Cong bao 24/07/2020, muc A); van ban hgp nhat

67/VBHN-VPQH ngay 15/08/2025 (Cong bao 31/08/2025, muc A): hai diéu giong ban goc.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026, mic A): tén dong trong mau bang can déi va luu
chuyén tién té; bai khéng néu ma sé.

® Chuan muc ké toan sé 24 (doan 11, 22), s6 23 (doan 10, 11), s6 21 (doan 61): ban sao nguyén van, muc
B, bai ndi "theo van ban chuan muc".

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 127/341


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/tien-va-tuong-duong-tien-tren-bao-cao-co-phai-tien-dung-duoc-khong
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chat-luong-loi-nhuan-la-gi-khac-chat-luong-bao-cao-tai-chinh-the-nao

®  Ghi chd ngi bé clia Tam An (cdng thic cG, phép do nam 2024) va s6 liéu vi du Tam An tu dat, tu tinh
lai bang Python ngay 26/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Dong tién tu do va cac cach tinh

® Dong tién kinh doanh cao hon Igi nhuan kéo dai

* Ky han ng vay

* Tai cap von la gi?

e Tién va tuang duong tién c6 phai tién dung dugc?

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Tai file PDF day du cda series, mién phi, tai
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Tam An doc viéc vay dé tra c6 tic theo hai I8p: I6p luat va I8p dong tién. Luat Doanh nghiép 2020 Diéu
135 khoan 2 (cong ty c6 phan, cé phan phé théng, Cong bao muc A; khéng bi Luat 03/2022 hay 76/2025
stfa theo van ban hgp nhat 67/VBHN-VPQH) chi cho tra ¢d tic khi da hoan thanh nghia vu thué va tai
chinh khéc, da trich quy va bu 16, va ngay sau khi tra van thanh toan di ng va nghia vu tai san khac dén
han; doan luat khéng néi ngudn tién va khéng cam vay, nén c6 tlc tra bang tién vay khong tu déng la vi
pham; khoan 4 cho 06 thang sau hop c6 déng thudng nién; Diéu 136 néu hau qua khi tra trai quy dinh.
LSp dong tién: c& nam khi ¢é tic da tra I6n hon tién tu do (CFO trir chi mua sam) va vay rong duong, cd
nhiéu nam khi xay ra tir 2 trong 3 ndm gan nhat (quy udc tham khao cia Tam An, chua kiém dinh). Cong
ty An gia dinh (ty déng, nam nam): cé tc 420, tién tu do 310, chénh 110 gém vay rong 70 va tién giam
40; ¢ nam 3/5, cG ba nam bat roi tat; cudi nam 4 Igi nhuan chua phan phéi 480 nhung tién 110. Cong ty
Binh gia dinh: mét ndm xay nha may bat ¢ (1/5) nhung cdng nam nam tién ty do 480 vugt ¢ tic 450;
ghi chd n6i bd cho thdy cd mét nam bat & khoang 24% ma. Cong ty Cuc: ¢d tat nhung tién 80 trén ng dén
han 400. Tién khéng c6 nhan nén chi nhan biét dugc bang mau hinh nhiéu nam; ma thuyét minh vé ky
han vay va cé tiic céng bé. Tin hiéu dé hoi ti€p, chua phai két luan vé viéc tra cé tic cd ding luat hay
khong, khong phai tu van phap ly va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két lugn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; lubn déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vay-de-tra-co-tuc-dieu-kien-theo-luat-doanh-nghiep
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Bai 19/50 - W7 - M& réng Phan 2: dong tién, ng, thanh khoan
Mat kha nang thanh toan theo luat la gi va khac gi
thanh khoan yéu, ng qua han, vi pham cam két vay

Cau tra I6i ngan

Mat kha nang thanh toan theo luat 1a khai niém phap ly gan vdi tiing khoan ng va sé thang ké tir ngay
dén han, khong phai mot con sé trén bao céo tai chinh. Luat Pha san 2014 coi doanh nghiép la mat kha
nang thanh toan khi khéng tra khoan ng trong 03 thang ké tir ngay dén han; luat nay da hét hiéu luc tu
01/03/2026. Luat Phuc héi, pha san (s6 142/2025/QH15) thay thé da déi méc thanh 06 thang va thém béc
"nguy cd mat kha nang thanh toan". Thanh khoan yéu va am vén cha sé hitu la chi bao ké toan; ng qua
han va vi pham cam két vay la sy kién theo hgp dong, thuang 16 ra & thuyét minh. Bon thir nay khong tu
suy ra nhau. Diéu dé bat ngd: khoadn ng gia dinh quéa han 5 thang theo méc cii da la mat kha ning thanh
toan, theo luat mdi thi chua. Bai chi giai thich khai niém, khéng tu van phap ly, khong danh gia doanh
nghiép nao. K&t qua chi la tin hiéu dé€ ma thuyét minh, chua phai két luan.

Cung khoan ng, hai méc: 3 thang va 6 thang

S8 thang ké tir ngay dén han - khoan ng gia dinh da qua han 5 thang

ngay dén han méc 03 thang moc 06 thang
Luat Pha san 20014 (hét hiéu Iuc) Luat 142/2025/QH15

Cong ty Binh: 5 thang

da dén han, chua tra ludt méi: nguy co mat kha nang

Luat cii (03 thang): da qua méc 61 ngay — mat kha nang thanh toan

Luat méi (06 thang): con 31 ngay m@éi t6i méc — chua qua 06 thang

Nguén: Tam An School

Khoan ng gia dinh qua han 5 thang: méc 03 thang cla luat ct d& qua, méc 06 thang cla ludt méi chua tdi

So do minh hog, sé liéu gia dinh.

Hai luat, hai mac: 03 thang va 06 thang

Luat Pha san s6 51/2014/QH13, Diéu 4 khoan 1, dinh nghia mat kha nang thanh toan la khéng thuc hién
nghia vu thanh todn khoan ng trong thai han 03 thang ké tir ngay dén han. Theo Diéu 87 khoan 2 cla
Luat 142/2025/QH15, luat nay (ké ca phan Luat 85/2025/QH15 da sira) hét hiéu luc khi luat méi cé hiéu
luc, trir cac trudng hop chuyén ti€p & Diéu 88. Nhiéu tai liéu cli van ghi méc 03 thang.

Luat méi thong qua 11/12/2025, hiéu luc tir 01/03/2026. Biéu 5 giai thich:
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¢ Khoan 1, nguy cd mat kha nang thanh toan: khong thanh toan dugc khoan ng sé dén han trong 06

thang, hoac khoan ng da dén han nhung chua qua 06 thang.

¢ Khoan 2, mat kha nang thanh toan: khong thuc hién nghia vu thanh toan khoan ng sau thai han 06

thang ké tir ngay dén han.

* Khoan 4, pha san: mat kha nang thanh toan va da c6 quyét dinh tuyén bo pha san cla Toa an.

Ba diéu rit ra tir cu chir da doc, khéng phai dién giai phap ly:

1. Méc tinh theo tirng khoan ng. Hai dinh nghia chi noi vé khoan ng va thgi gian ti ngay dén han.

2. C6 hai bac. "Nguy ca" dén 06 thang, "mat kha nang" sau 06 thang. Diéu 24 cho nguai dai dién theo
phap luat, héi déng quan tri va mét s6 chi thé khac quyén nép don yéu cau tha tuc phuc héi ca khi

doanh nghiép cé nguy cd mat hoac da mat kha nang thanh toan.

3. Mat kha nang thanh toan chua la pha san. Pha san can thém quyét dinh cta Toa an.

Diéu 38 liét ké ngudi c6 quyén va ngudi c6 nghia vu ndp don yéu cau md tha tuc pha san. Thu tuc va nghi
dinh huéng dan bai chua doc, nén chi giai thich khai niém.

Sau khai niem hay bi gop lam moét

Khai niém

Thanh khoan yéu

Am vén chl s& hitu

Ng qua han

Vi pham cam két vay

Nguy cc hodc mat kha

nang thanh toan

Pha san

Loai

Chi béo ké
toan

Chi bao ké
toan

Su kién hgp
déng

Su kién hgp
dong

Khai niém
phap ly
Tinh trang
phap ly

Nam & dau

Tai sdn ngan han, ng ngan han, tién

Ng phai trd I&n haon tai san

Thuyét minh: ng qua han chua thanh
toan (goc, lai, ly do)

Thuyét minh phan loai ng, su kién sau
ky

Khong cé dong riéng

Quyeét dinh cta Toa an

Can c6 gi

Chi can sé liéu
S6 liéu cudi ky
Khoan ng da qua

ngay dén han

Diéu khoan bi vi
pham

Khodn nd cu thé, s6
thang

Mét kha nang cong
quyét dinh

Mot cong ty ¢ thé & nhiéu & cling lic, hodc chi mot 6. Thanh khoan yéu khong du dé suy ra ng qua han.
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Sau khai niem, khéng gop lam mot

Ba tang khac nhau vé loai thong tin - sG do khai niém

Chi bao ké toan Su kién theo hgp dong

Thanh khoan yéu Ng qua han Nguy co / mat kha nang

tai san ngan han so vdi khoan ng qua ngay dén han khoadn ng cu thé va s6
ng ngan han ma chua tra thang tu ngay dén han

Am vén chi sé hiru Vi pham cam két vay Pha san

ng phai tra 16n hon t8ng diéu khoan trong hgp déng mat kha nang cong quyét
tai san vay bi vi pham dinh cua Toa an

Pi cung nhau dugc, nhung khong tu suy ra nhau

Nguén: Tam An School

Sau khai niém: hai chi bao ké toan, hai su kién theo hgp doéng, hai tinh trang phap ly

So d6 khai niém, khong co sé liéu that.

Vi du minh hoa: bon céng ty gia dinh, ciing ngay 31/12

Daon vi ty dong, so liéu gia dinh, tinh lai bang Python. Bon céng ty cing két thic ky ngay 31/12:

Con Dir kién gia dinh Diéu so liéu néi Da6i chiéu Piéu 5

gty

An Tai san ngan han 300, ng ngan han Hé sé hién hanh 0,60: Khéng ng qué han; hé sé khéng néi
500; moi ng tra dung han thanh khoan yéu ng nao dén han lac nao

Binh  Vay 40 (20,0% téng vay 200) dén han Qua han 5 thang (153 Chua qua 06 thang: néu khong tra

31/07, chua tra ngay) dugc thi thudc dinh nghia "nguy cg"
Cuc Vay 480, von chu 200; cam két vay Vi pham cam két: 2,4 Khong ng qua han; budc tiép theo
khong qua 2,0 [an vén chu; tra dung [an, vugt tran 400 1a 80  tuy hgp dong
han
Din  Taisan 480, ng phai trad 520; tra dung Vén chd -40 (ng Dinh nghia khéng nhac so tai san
g han 108,3% tai san) vdi ng

Riéng cong ty Binh, hai luat cho hai két qua v&i cung mot khoan ng. T ngay dén han 31/07, méc 03
thang cua luat cl rai vao cudi thang 10 va da qua 61 ngay; moc 06 thang cda luat mdi rai vao cudi thang
01 nam sau, con cach 31 ngay. Cach dém tron thang chi la quy udc minh hoa; cach tinh thai han theo quy
dinh chung bai chua déi chiéu.

Bai khong néi cong ty nao "xau". Céng ty An co thé thu tién trudc. Cong ty Diing cé thé 4m vén do 16 luy
k& hay mua lai c6 phi€u. Céng ty Binh c6 thé chua tra vi tranh chdp hodc chi ng da déng y Iui han, khi dé
cach xép c6 thé khac; bai chua doc phan nay. Cong ty Clc c6 thé da xin mién trir. Chuan muc kiém toan
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s6 570 (VSA 570) xép ng phai tra 16n hon tai san, khong thanh toan dudc ng khi dén han va khéng tuan
tha diéu khoan hgp déng tin dung vao vi du su kién c6 thé gay nghi ngd vé hoat déng lién tuc, kém luu 'y

danh sach khong day du.

Bon cong ty, cung ngay 31/12

M&i cdng ty mét tin hiéu khac nhau - ty déng - s6 liéu gia dinh

Cong ty An

0,60

Cong ty Binh

5 thang

hé s6 hién hanh vay 40 qua han

dén han 31/07,
chua tra dén 31/12

tai san ngan han 300
ng ngan han 500

chi bao ké toan

Cong ty Cuc

2,4 lan
vay trén vén chu

cam két toi da 2,0 lan
vuat tran 400 la 80

su kién hop dong

Cong ty Diing
von chu sé hiru

tai san 480,
ng phai tra 520

chi bao ké toan
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su kién hop dong

Chua cong ty nao & day bi két luan gi vé tinh trang phap ly

Nguén: Tam An School

Bon cong ty giad dinh cing ngay 31/12: thanh khoan yéu, ng qua han 5 thang, vi pham cam két 2,4 lan, vén chd am 40

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Vi pham cam két vay di vao bao cao thé nao

Theo Thong tu 99 (hiéu luc 01/01/2026):

* Phan loai ng (Diéu 20 khoan 4 diém b): ng 13 ngan han khi dén han trong 12 thang tr& xuéng ké tu

ngay cudi ky, hoac khi doanh nghiép khong cé quyén tir chéi nghia vu thanh toan khoan vay tai bat ky

thai diém nao trong thai han dé. Cach doc cia Tam An, chua d6i chi€éu hudng dan khac: néu hap
dong cho bén cho vay quyén doi tra ngay khi cam két bi vi pham, cau héi can md thuyét minh la ngay
cu6i ky doanh nghiép con quyén ti chéi hay khong.

e Su kién sau ngay cuéi ky: v&i ng da xép ngan han, néu trudc ngay phat hanh bao cao cé thoa thuan
gia han thanh dai han, khac phuc vi pham déi v&i ng dai han, hoac chdi ng cho an han it nhat 12 thang
dé khac phuc vi pham, thi dé 1a su kién sau khong can diéu chinh, nhung phai thuyét minh.

* Hoat ddng lién tuc (Diéu 24 khoan 1): bi coi 1a khong hoat déng lién tuc néu du kién giai thé, pha
san, ngung kinh doanh hodc thu hep dang ké quy moé trong 12 thang ké tur cudi ky; phai thuyét minh
khi c6 yéu t6 khéng chac chan trong yéu. Day la danh gid cho 12 thang tdi, khac thudc do s6 thang ké
tU ngay dén han cla luat pha san.

Mau thuyét minh Théng tu 99 khéng c6 dong tén "vi pham cam két vay". Ché lién quan: vay va ng thué
tai chinh qua han chua thanh toan, phai tra nguai ban va phai tra khac qua han, ng tiém tang va khoan
cam két, su kién sau ngay cudi ky, thong tin vé hoat déng lién tuc. Theo ban sao van ban chuan muc ké
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toan s6 21 (doan 50), khoan vay c6 diéu khoan phai tra ngay khi diéu kién tai chinh khéng thoa man chi
xép dai han khi bén cho vay da cam két khong doi trudc khi bdo cao dugc phép phat hanh va kha nang vi
pham trong 12 thang téi rat thap; bai chua kiém hiéu luc hién hanh nén chi coi 1a cau hoi dé doc.

Vé kiém toan, theo VSA 570: thuyét minh day dd yéu td khong chac chan trong yéu thiy kién chap nhan
toan phan kem doan "Van dé can nhan manh"; thuyét minh khong day du thiy kién ngoai trir hoac tréi
ngugc. Bao cao kiém toan khéng nhac van dé nay cling khéng c6 nghia kha nang hoat déng lién tuc da
dugc bao dam. Xem bai bén loai y kién kiém toan.

Cach doc trén bao cao

1. Thuyét minh vay: sé vay quéa han chua thanh toan (géc, lai, ly do); thém phai trd ngugi ban va phai
tra khac qua han. Ghi "khong cé" cling la thong tin.

2. Phan loai ng: so vai ky trudc, vay dai han c6 chuyén sang ngan han khéng; doc phan giai trinh.

3. Su kién sau ky: gia han, an han, khac phuc vi pham sau ngay cudi ky.

4. Hoat dong lién tuc: c6 muc thuyét minh khéng, néu su kién va ké hoach nao. Théng tu 99 cé bé mau
riéng cho doanh nghiép khéng dap (ing gia dinh nay (Diéu 24 khoan 3); gap tiéu dé mau dé nén doc
ky thuyét minh.

5. Bao cao kiém toan: doan "Van dé can nhdn manh", y kién ngoai trir hoac trai ngugc nhac hoat déong
lién tuc.

Roi dat canh tién va lich trd ng: tién va tuang duong tién, ky han ng vay, tai cap von, dong tién kinh
doanh. Bao cao nam 2025 lap theo Théng tu 200, ti nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 v&i ma sé danh
lai, nén ghép hai ky theo tén dong, khong theo ma so.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo tai chinh that, hé théng cia TAam An dung kién thic nay & truc
phan tich theo ma dé gom cac tin hiéu ng qua han, vi pham cam két va doan nhan manh vé hoat déng
lién tuc vao mét ché dé doc tiép; chi la cdng cu sang loc, khéng xac dinh tinh trang phap ly.

Diém can can trong

® BON cdng ty, so liéu, hgp dong va méc ngay déu la gia dinh.
® Bai chi doc nguyén van Diéu 5, 24, 38, 87, 88 cua Luat Phuc hoi, pha san; chua doc phan tha tuc, nghi
dinh huéng dan hay hudng dan cta Toa an nhan dan téi cao.

® Bai chua xét ng dang tranh chap, da lui han, hay su viéc xay ra truéc 01/03/2026. Bai viét cho doanh
nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hi€ém, céng ty chiing khoan c6 ché dé béo cao riéng.

Purng néi qua

* Khoéng viét "cd ng qua han nén da mat kha nang thanh toan": phai biét khoan nao, dén han ngay nao,
qua bao nhiéu thang, va con diéu bai chua doc.

e Khong viét thanh khoan yéu hay 4m vén chu la "sap pha san”; chiing chua phai khai niém phap ly.

* Khoéng viét "vi pham cam két la bi doi ng ngay": hé qua tuy hgp déng, Théng tu 99 con néu tinh
huéng an han.
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* Khéng dung méc 03 thang cii cho tinh hudng tir 01/03/2026. Bai khéng phai tu van phép ly hay
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

NG qua han, vi pham cam két hay doan nhan manh vé hoat déng lién tuc la tin hiéu d€ ma thuyét minh va
hoi tiép, chua phai bang chiing vé tinh trang phap ly cia doanh nghiép. Méi trudng hgp c6 nguyén nhén
hop ly khac: tranh chap, thi tuc thanh toan, mién trir clia bén cho vay, ho trg ctia cé déng I4n.

Can cor

Can c ki€ém ngay 14/10/2026; cac diéu luat va Théng tu 99 duéi day da doc lai nguyén van tir Cong bao

ngay 26/10/2026.

® Luat Pha san 51/2014/QH13, Diéu 4 khoan 1 (Coéng bao 683+684, muc A).

® Luat Phuc hoi, pha san 142/2025/QH15 (Cong bao sé 44 ngay 22/01/2026, mic A): Diéu 5, 24, 38, 87,
88. Luat 85/2025/QH15 va Nghi dinh 64/2026/ND-CP chua doc.

* Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025), Cong bdo ngay 16/11/2025 (miic A): Diéu 20 khoan 4 diém b,
Diéu 24, mau thuyét minh.

® VSA 570 qua Théng tu 214/2012/TT-BTC (mUc A): doan 07, 19, 20, A2. Chuan muc ké toan sé 21 qua
ban sao van ban (muc B).

e Cach xép sau khai niém va cach doc phan loai ng la cia Tam An; sé liéu vi du tu dat, tinh lai bang
Python.

Poc thém

Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cét)

* Ky han ng vay: vay ngan han nhiéu c6 nguy hiém khéng

* Tai cap von lagi

* Dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan kéo dai

¢ Tién va tuang duong tién cé phai tién dung dugc khong

* B&n loai y kién ki€m toan khac nhau thé nao

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Mat kha nang thanh toan theo luat 1a khai niém phap ly gan vdi tiing khoan ng va sé thang ké tir ngay
dén han, chua phai moét con s6 trén bao cao tai chinh. Luat Pha san 2014 (moc 03 thang, Diéu 4 khoan 1)
da hét hiéu lyc tur 01/03/2026; Luat Phuc hoi, pha san 142/2025/QH15 dat moc 06 thang (Piéu 5 khoan 2),
thém bac nguy cg mat kha nang thanh toan (khoan 1), va coi pha san la mat kha nang thanh toan céng
quyét dinh tuyén bé cla Toa an (khoan 4). Thanh khoan yéu va am vén chd sé hitu la chi bao ké toan; ng
qua han va vi pham cam két vay la su kién theo hgp déng, thudng nam & thuyét minh (vay qua han gom

goc, lai, ly do; phan loai ng; su kién sau ngay cudi ky; hoat dong lién tuc; doan nhan manh trong bao céo
ki€m toan). B&n cong ty gia dinh cing ngay 31/12: cong ty An hé s hién hanh 0,60, cdng ty Binh khoan
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vay 40 qua han 5 thang (da qua méc 03 thang cli 61 ngay, con 31 ngay t8i méc 06 thang mdi), cong ty
Clc vay trén vén chd 2,4 lan so vdi cam két 2,0 1an, cong ty Diing vén chi am 40. Méi con s6 la mét tin
hiéu khac nhau, chua phai két luan vé tinh trang phap ly; bai chi doc mét sé diéu cla luat méi, khong tu
van phap ly, khong danh gia doanh nghiép nao va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vidn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/mat-kha-nang-thanh-toan-theo-luat-la-gi
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Bai 20/50 - W7 - M& réng Phén 2: dong tién, ng, thanh khoan
Poc trai phiéu doanh nghiép trong bao cao tai chinh:
dao han, lai suat, bao dam va muc dich sir dung von

Cau tra I6i ngan

Trai phiéu doanh nghiép la ng chiu lai. Khi gap né trong bao cao, bén thir can tim la dao han, lai suat, bao
dam va muc dich st dung vén. Theo mau thuyét minh ctia Théng tu 99, bao céo tra I5i truc tiép hai thi
dau (thai diém phat hanh, ky han géc, 1ai suat, cach phan bé chiét khau va chi phi phat hanh). Hai thit sau
khéng cé dong riéng trong phan mau vé trai phiéu: bdo dam phai ghép tir cac thuyét minh tai san thé
chdp, muc dich vén nam & tai liéu cdng bé thong tin theo Nghi dinh 200/2026/ND-CP va chi dé dau vét &
dong tién. Diéu dé bat ngd: 1ai suat ghi trén trai phiéu chua phai chi phi huy déng. Trong vi du gia dinh,
trai phiéu 13i 8% c6 chi phi thuc quy déi 10,2%, cao haon trai phiéu 13i 9% (9,6%). Pay la cach doc, khéong
danh gia doanh nghiép nao; két qua chi la tin hiéu dé md& thuyét minh, chua phai két luan.

Lai suat ghi trén trai phiéu chua la chi phi
Cung ménh gia 300 - ky han 3 nam - sé liéu gia dinh

Cong ty Hanh Cong ty Diing

phat hanh theo ménh gia phat hanh chiét khau 4%

Lai suat ghi Lai suat thuc Lai suat ghi L&i suat thuc

9% 9,6% 8%

ghi trén trai phiéu quy déi theo tién thu rong ghi trén trai phiéu quy déi theo tién thu rong

Lai ghi thap han nhung chi phi thuc cao hon: doc ca chiét khau va chi phi phat hanh

Nguoén: Tam An School

Céng ty Hanh va céng ty Dling gia dinh: 1ai suat ghi 9% va 8%, nhung |&i suat thuc quy déi 9,6% va 10,2%

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Trai phiéu nam & dau trong bao cao

Bao céo tinh hinh tai chinh (tén mdi ctiia bang can déi ké toan tU nam tai chinh 2026) khong cé dong riéng
cho trai phiéu thudng. Theo huéng dan lap clia Théng tu 99, trai phi€u phat hanh ndm trong dong vay va
ng thué tai chinh: ngan han néu ky han con lai khéng quéa 12 thang, dai han néu con lai trén 12 thang; chi
phan ng gdc trai phiéu chuyén déi cé dong riéng. Theo nguyén tac ké toan trai phi€u phat hanh clta
Théng tu 99, s6 trén bao céo la s6 thuan: ménh gia, trir chiét khau va chi phi phat hanh chua phan bé,
cdng phu tréi chua phan bé. Vi vay s6 trén bang chua phai sé phai tra khi dao han.
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Chi tiét nam & hai cho:

* Thuyét minh trai phiéu phat hanh: thai diém phat hanh, sé lugng tiing loai, 1ai suat, ky han géc theo
ting nhém (theo ménh gia, c6 chiét khau, cé phu tréi), phuong phap phéan bé chiét khau hoac phu
troi, chi phi phat hanh. Trai phiéu chuyén déi: bai khéng ban.

* Bao cao luu chuyén tién té: tién thu tur phat hanh trai phiéu thudng va tién tra ng géc trai phiéu
thudng la hai dong riéng & phan théng tin bé sung, tach khoi vay theo khé uéc thdong thudng.

Bao cdo nam 2025 theo Thong tu 200, tUr nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 v8i ma sé chi tiéu danh lai,

nén bai khong so ma so gilra hai ky.

B6n thir can tim, moi thir mot cho
Theo mau thuyét minh Théng tu 99 va Nghi dinh 200/2026

Pao han thuyét minh trai phiéu: thai diém phat hanh, ky han géc

c6 trong mau

~e ~ thuyé&t minh trai phiéu: 1ai suat, chiét khau, phu troi
Lai suat y . SIS

c6 trong mau

phai ghép

cdng bé thdng tin trai phiéu; ddu vét & dong tién

Muc dich von -
ngoai mau

. , thuyét minh tai san thé chap, rai & nhiéu muc
| Bao dam / . '

Hai thir dau nam trong bao cao; hai thir sau phai tim & ché khac _ v
Nguon: Tam An School

B6n thit can tim & trai phiéu: do han, 13i suat, bao dam, muc dich st dung vén va ché tim trong béo cdo

So d6 khdi niém theo mau thuyét minh Théng tu 99 va Nghi dinh 200/2026.

Bon thar can tim

1. Pao han. Méc ddo han clia mét dgt 1a ngay phat hanh cong ky han géc (Tam An suy ra; mau chi c6 ky
han géc). Hai diém riéng: s6 phai tra la ménh gia, khong phai sé thuan; va ngay dao han cé thé bj kéo
sém, vi Nghi dinh 200/2026 c6 trudng hgp bat buéc mua lai theo yéu cau nha dau tu khi doanh nghiép
thuc hién sai phuong an da céng bé ma khéng khac phuc dugc. Bic tudng ng xem bai bang dao han ng
vay; khi c6 dgt dén han, xem bai tai cap von.

2. Lai suat. Mau cé lai suat cda tiing nhém, nhung dé 1a 13i suat ghi. Theo nguyén tac ké toan cua Théng
tu 99, 13i suat thuc 13 1i suat 1am gia tri hién tai cla dong tién phai tra bang gia phat hanh tru chi phi giao
dich; khi c6 chiét khau va chi phi phat hanh, 13i suat thuc cao han ai suat ghi. Bai khéng khang dinh trai
phi€u dat hon vay ngan hang: chénh Iéch chi biét khi dat 13i suat thuc canh |ai vay clia cing doanh
nghiép.
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3. Bao dam. M3u vé trai phiéu khong c6 cot tai san bao dam. Hay tim gia tri con lai cla tai san c¢6 dinh
hitu hinh, bat déng san dau tu va hang tén kho dung dé thé chap, cdm c6, cing muc ngoai bao céo tinh
hinh tai chinh vé tai san cam co, thé chdp. Cac sé nay gbp ca vay va trai phiéu, nén phai cong toan bd ng
chiu lai trudc khi so. Nghi dinh 200/2026 con ghi: véi nhom trai phiéu c6 xép hang tin nhiém va tai san
bao dam ma ca nhan chuyén nghiép dugc mua, tai san dé khéng gém cé phan, cé phiéu, trai phiéu, vén
gop cua chinh doanh nghiép phat hanh. Nha nudc khong bao dam viéc doanh nghiép tra 1ai, goc.

4. Muc dich st dung vén. Nghi dinh 200/2026 cho phép muc dich la dy an dau tu, co cau lai ng cla
chinh doanh nghiép hodc muc dich khac theo luat chuyén nganh; phai néu cu thé trong phucong an phat
hanh, theo déi vén riéng va dung dang muc dich. Dau vét gian tiép la tién thu tu trai phiéu dat canh chi
mua sam, xay dung tai san va tién tra ng géc vay cung ky, nhung tién khéng c6 nhan: dong tién chi gaiy,
khoéng chiing minh. Nguoén chinh xac hon la bao cao st dung vén dinh ky theo nghi dinh.

Khung quy dinh hién hanh

Quy dinh thay d6i nhanh (2022, 2023, 2025, 2026), nén ghi rd pham vi.

* Trai phiéu riéng lé: Nghi dinh 200/2026/ND-CP, ban hanh va cé hiéu lyc tur 05/06/2026, thay cac
Nghi dinh 153/2020, 65/2022 va 08/2023 (trlr mét s6 khoan chuyén tiép). Khéng dung Nghi dinh
153/2020 nhu quy dinh hién hanh.

¢ Trai phiéu ra cong ching: thuéc Luat Chiing khoan va Nghj dinh 155/2020. Theo ban sao van ban,
Nghi dinh 245/2025/ND-CP (11/09/2025) stta Nghi dinh 155/2020 va khéng ap dung cho trai phiéu
rieng lé thong thudng.

* Ai dugc mua: trai phiéu riéng lé khéng chuyén déi, khdng kém chiing quyén chi ban cho nha dau tu
chiing khoan chuyén nghiép.

¢ Piéu kién véi cong ty khéng phai cong ty dai ching: ng phai tra, gém ca trai phiéu du kién phat
hanh, khong vugt 5 [an vén chd s& hitu theo bao céo tai chinh nam kiém toan; cé ngoai |&.

® Cdng bé théng tin: trudc dot chao ban; dinh ky 6 thang va hang nam, gém tinh hinh tra 13i géc va
bao céo st dung vén cé ki€m toan; bat thudng trong 24 gid, gdbm cham tra 13i, goc va thay déi muc
dich phéat hanh.

N6i dung chi tiét cac ban cong bé do Bé trudng Bo Tai chinh quy dinh; bai chua doc van ban hudng dan
doé, va khdng phai tu van phap ly.

Vi du minh hoa: hai cong ty gia dinh, cung 300 ty trai phiéu

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python. Cong ty Hanh va céng ty Diing cung phéat hanh tréi
phiéu thudng ménh gia 300, ky han 3 nadm, tra 1ai cudi mdi nam, géc tra mot lan cudi ky.
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Chi tiéu Cong ty Hanh Cong ty Diing

L&i suat ghi 9% 8%

Gia phat hanh 300 (theo ménh gia) 288 (96% ménh gia, chiét khau 12)
Chi phi phat hanh 4,5 4,5

Tién thu rong 295,5 283,5

L&i trd moi nam 27 24

Téng chi phi 3 nam 85,5 88,5

L&i suat thuc (quy ddi) 9,6% 10,2%

Kiém céng: téng chi phi cta cédng ty Hanh la 1di 81 céng chi phi phat hanh 4,5; cta céng ty Diing la 13i 72
céng chiét khau 12 céng chi phi 4,5. Lai suat thuc la 13i suat lam tién thu rong bang gia tri hién tai cta cac
khoan tra. Cong ty Diing ghi lai thdp hon 1 diém phan tram nhung chi phi thuc cao hon khoang 0,6 diém:
phai doc ca gia phat hanh, chiét khau va chi phi phat hanh, khéng chi cét 1ai suat.

S6 trén bao cao cua céng ty Diing, néu phén bé theo 1ai suét thuc: 283,5 khi phat hanh, khoang 288,5 cudi
nam 1, khoang 294,0 cudi nam 2 va 300,0 cuéi nam 3, trong khi s6 phai trad luén la 300 (theo phuong
phéap dudng thang: 289,0, 294,5, 300,0). Biing so hai cong ty khi chua biét ho phan bé theo phuong phap
nao.

S6 trén bang chua la s6 phai tra
Trai phiéu cong ty Dling - ménh gia 300 - ty dong - gia dinh

Khi phat hanh Cu6i nam 1 Cu6i nam 2 Cudi nam 3

Chénh léch la chiét khau va chi phi phat hanh chua phan bé (truc cat géc & 200) N
Nguon: Tam An School

Cong ty Dling gia dinh: gia tri trai phiéu trén bao cao tang dan tu 283,5 Ién 300, s6 phai tra luén la 300
S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Vé muc dich, gia st trong nam phat hanh céng ty Hanh thu rong 295,5, chi mua sam, xay dung tai san
280, trd ng gbc vay 15; cong ty Diing thu rong 283,5, chi tai san 25, trd ng goc vay 255. Dong tién ggi y
cong ty Hanh dung vén cho dau tu, cong ty Diing cho dao ng, nhung chi la dau vét: tién hoan déi dudc,
va dung phuong an hay khéng chi bao cao s dung vén tra Igi.
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Vé bdo dam, gia sur cong ty Hanh c6 vay 600 va trai phiéu 300, tong ng chju 13i 900; thuyét minh tai san
thé& chap cho nha xudng 360 va may moéc 180, gia tri con lai 540. Ty 1é 540 trén 900 la 60% theo gia tri s6
sach, chua cho biét khoan nao dugc bao dam bang gi va khéng ndi du hay thiéu.

Vé dao han, gia si cong ty Hanh c6 ba dgt ménh gia 200, 300 va 150 (t6ng 650), con 3 thang, 2 nam va 4
nam. Chi dot 200 nam & dong ngan han, tic 30,8% téng ménh gia; dot 300 chiém 46,2% va dén han sau
hai nam n{ta.

Cach doc trén bao cao

1. Pham vi va ky: hgp nhat hay riéng Ié; Thong tu 200 hay 99; ghép theo tén dong.
2. Thuyét minh trai phiéu phat hanh: tiing nhom, thai diém phat hanh, ky han gdc, 1ai suat, chiét khau
hay phu troi, chi phi phat hanh.
3. Ménh gia va s6 thuan: dat sé trén bang canh ménh gia phai tra.
4. Lai suat thuc: tu tinh, dat canh 3i vay clia cing doanh nghiép; 1di c6 thé dugc vén hoa thay vi ghi vao
chi phi.
5. Bao dam: cong tai san thé chap & cac thuyét minh, so vdi téng vay va trai phiéu.
6. Dong tién: thu tir phat hanh trai phiéu, tra ng goc, chi dau tu. Nguoén tra xem bai tién va tuong duong
tién va bai dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan.
7. Ngoai bao cao: cong bo thoéng tin trai phiéu, bao cao st dung vén.
Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé 1ap s6 dgt trai phiéu, tinh méc dao han va ggi y ma thuyét minh trai phiéu, tai san
thé chap; chi la cong cu sang loc.

DPiém can can trong

® (Cong ty Hanh, cong ty Diing, moi sé liéu, 1ai suat, chiét khau va dong tién déu la gia dinh; |ai gia sur tra
cudi moéi nam.

* L&i suat thuc & day la cach quy déi ciia Tam An, khép dinh nghia ctiia Théng tu 99 nhung chua phai
con s6 doanh nghiép céng bé.

® Bai chi doc nguyén van mot sé diéu cua Nghi dinh 200/2026; cac diéu khac bai chua doc nén khéng
mo ta.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, céng ty ching khoan c6 cau tric béao
cao va luat chuyén nganh riéng.

Pung noi qua

* Khong viét "lai suat cao la xau" hay "co tai san bao ddm la an toan": ca hai bo qua nguén tra va gia tri
thuc cla tai san.

* Khéng coi 60% hay 10,2% lam ngud&ng: moi ty 1é trong bai la s6 minh hoa, khéng phai chuan phap ly.

* Khéng suy tir ddu vét dong tién ra viéc doanh nghiép dung sai von.

* Khong suy ra doanh nghiép that tu vi du. Bai khdng phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Chénh léch 16n gilta 1ai suat ghi va 1ai suat thuc, nhiéu dgt dao han gan nhau, tai san thé chap kho déi
chiéu hay dong tién khong khdp muc dich da néu déu la tin hiéu dé mé thuyét minh va tai liéu céng bé,
chua phai bang chiing vé diéu gi cia doanh nghiép. Méi trudng hap c6 nguyén nhan hagp ly khac.

Can cor

Can c( kiém ngay 14/10/2026; Nghi dinh 200/2026 va cac mau thuyét minh ciia Théng tu 99 dugc doc

nguyén van tu ban Cong bao, truy cap ngay 26/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu luc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025 (muc A):
hudng dan lap dong vay; nguyén tac ké toan trai phi€u phat hanh; mau thuyét minh trai phiéu, tai san
thé chap, thong tin bd sung cho luu chuyén tién té.

* Nghi dinh 200/2026/ND-CP (05/06/2026), Cong bao s6 342 (muc A): cac diéu da néu; thong tu hudng
dan céng bé théng tin chua doc.

* Nghi dinh 245/2025/ND-CP: chi ban sao van ban (muc B); bai chi dung pham vi ap dung.

* CFA Institute, "Credit Analysis for Corporate Issuers" (2026): chi trang cong khai, khéng duing céng
thuec.

* Cach doc, lai suat thuc quy déi va sé liéu vi du la cia Tam An, tu dat, tinh lai bang Python; khéng phai
chuan hay quy dinh.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Bang dao han ng vay trong thuyét minh

* Ky han ng vay: vay ngan han nhiéu c6 nguy hiém khéng
* Taicap vénlagi

* Dong tién kinh doanh cao han Igi nhuan kéo dai

¢ Tién va tudng duong tién co phai tién dung dugc khéng

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Bon thir can tim & trai phiéu trong bao cdo: dao han, 1ai suat, bdo dam va muc dich s& dung vén. Theo
mau thuyét minh Théng tu 99, bdo c4o cé thdi diém phat hanh, ky han géc, 1ai suat, phuang phéap phan
b6 chiét khdu hodc phu troi va chi phi phat hanh; tai san bao dam phai ghép tir cac thuyét minh tai san
thé chap; muc dich vén nam & céng bé thong tin theo Nghi dinh 200/2026 va chi dé dau vét & dong tién.
S6 trén bao céo la s6 thuan, con sé phai tra 1a ménh gia. Vi du gia dinh: trai phiéu 300 cta cong ty Hanh
13i 9% cd 1ai suat thuc quy déi 9,6%, clia cdng ty Diing 1di 8% nhung chiét khdu 4% va chi phi phat hanh
lam 13i suat thuc Ién 10,2%. Dong tién ggi y cong ty Hanh dung von cho dau tu, cdng ty Diing cho dao ng,
nhung tién khéng c6 nhan. Quy dinh thay déi nhanh; bai chua doc moi diéu cia nghi dinh. Day chi la tin
hiéu dé md& thuyét minh, chua phai két luan va khéng phai khuyén nghi dau tu.
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Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doc-trai-phieu-doanh-nghiep-trong-bao-cao-tai-chinh
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Bai 21/50 - W8 - M& rong Phan 2: 1ai dén tir dau, thué, hgp nhat
Doanh thu hoat dong tai chinh gom nhirng gi, va khi
nao la lai that?

Cau tra I6i ngan

Doanh thu hoat dong tai chinh la dong gom moi khoan thu tir viéc dung tién va dau tu: 1ai tién gui, 1ai cho
vay, lai ban hang tra cham, cé tlic va Igi nhuén dugc chia, 13i ban khoan dau tu, 13i ty gia. Ban chat moi
khoan khac han nhau: c6 khoan déu dan theo s6 du, c6 khoan chi mét [an, c6 khoan mai ghi s6 ma tién
chua vé. Muon biét 1ai tai chinh "that" dén dau, hay hoi ba cau cho tung nguoén: da thanh tién chua, c6 lap
lai khdng, cé hgp ly so véi sé du khong. Trong vi du gia dinh, cong ty Clc ghi 60 ty déng doanh thu tai
chinh, nhung chi 42 ty da thanh tién, va chi 19 ty vira 1a tién vira 1ap lai theo s6 du. Day la tin hiéu dé mé&
thuyét minh, chua phai két luan.

Doanh thu tai chinh 60: bao nhiéu la tién?
Cong ty Clc - ty dong - nam N - s6 liéu gia dinh

Cau 1: da thanh tién chua?

Pa thu tién 70% Chua thu 20% Chua la tién
13i guri, cho vay, ¢ tirc, ban dau tu phai thu danh gia lai

Cau 2: c6 lap lai khong?

28 8

Theo so6 du 46,7% Tuy bén chia
i tién gui 18, 1ai cho vay 10 c6 tlc béan dau tu 14, ty gia 10

Chi 19 trong 60 vira la tién, vira theo s6 du: 31,7%

Nguén: Tam An School

Cong ty Cuc gia dinh: doanh thu hoat dong tai chinh 60 ty gom 42 da thu tién, 12 chua thu, 6 chua phai tién

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Dong nay nam & dau va gém nhirng gi

Trén bao cao két qua hoat dong kinh doanh theo mau Théng tu 99, dong "Doanh thu hoat déng tai
chinh" (ma 22) ndm sau Igi nhuan goép, trudc "Chi phi tai chinh" (ma 23). Theo céng thic ctia mau, Igi
nhuén thuan tir hoat déng kinh doanh bang Igi nhuan gép, cong lai, 16 ban bat déng san dau tu, cong
doanh thu tai chinh, trir chi phi tai chinh, ban hang va quan ly: doanh thu tai chinh dugc cdng thang vao
Igi nhuén thuan du khéng dén tir ban hang. M3 sé la ciia mau Théng tu 99; béo c4o nam 2025 theo
Thong tu 200 cé ma khac, nén ghép hai ky theo tén dong.
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Theo nguyén tac ké toan tai khoan 515 clia Thong tu 99, dong nay gom tién 1ai (cho vay, tién gui, ban
hang tra cham, tra gop, trai phiéu, chiét khdu thanh toan dugc hudng); ¢6 tic, Igi nhuan dugc chia cho
giai doan sau ngay dau tu; 1ai mua, ban chiing khoan va chuyén nhugng vén (gia ban trir gia tri ghi so); 1ai
ty gia, ké ca danh gia lai cudi ky. Lai, 16 danh gia lai trinh bay theo s6 thuan: 13i thuan vao doanh thu tai
chinh, 16 thuan vao chi phi tai chinh.

Vai khoan bi loai ra: 13i tién gUi tir vén vay riéng cho xay dung hodc san xuat tai san dd dang giam trir vao
chi phi di vay vn ho4; 1ai don tich trudc ngay mua khoan dau tu ghi gidam gia gdc; c6 tiic bang cé phiéu
khong ghi doanh thu; hoan nhap dy phong giam gia chiing khoan kinh doanh ghi giam chi phi tai chinh
(cach doc hoan nhap xem bai hoan nhap du phong).

Nam nguén, moi hguén mét cach doc
Theo nguyén tac ké toan tai khoan 515 ctia Théng tu 99

Nguén Tién da vé chua? Lap lai khéng?

Lai tién gui, 1ai cho vay c6 thé con 13 phai thu theo s6 du

Lai ban chiu, chiét khau khi khach tra, khi tra sém theo hgp dong

Cé tirc, Igi nhuan dudc chia ghi khi dugc quyén nhan tuy bén chia

L3i ban khoan dau tu tuy cach thanh toan
Lai ty gia danh gia lai chua la tién

Cau 3: lai tien gui + cho vay chia s6 du binh quan cé hgp ly khéng?

Nguén: Tam An School

Nam ngudn clia doanh thu hoat déng tai chinh va cach doc: tién da vé chua, ¢6 1dp lai khdng

So d6 khdi niém theo nguyén tac ké toan tai khodn 515 cta Théng tu 99.

Ghi lai trudc, tién sau

Chuan muc s6 14 (doan 24 dén 27, theo ban sao van ban chuan muc) dat hai diéu kién: c6 kha nang thu
dugc Igi ich kinh té va doanh thu xac dinh tuong déi chac chan. Tién 13i ghi theo thai gian va l&i suat thuc
té tiing ky; ¢é tic va Igi nhuan dugc chia ghi khi ¢6 déng dugc quyén nhén, khéng dgi tién vé. Thong tu
99 thém diéu kién cho 13i phai thu: chi ghi khi chac chan thu dugc va khoan géc khong thudc truang hgp
can lap du phong. Vi vay lai gui, 13i cho vay thudng cé phan dén tich chua nhan, ¢é tic da céng bé chua
chac da vé, lai ty gia danh gia lai chua la tién.

Lai nay di dau trong bao cao luu chuyén tién té
V&i doanh nghiép khéng phai ngan hang, tién 1ai cho vay, ¢6 tlc va Igi nhuan thu dugc thudc ludng dau

tu (Chudn muc s6 24, doan 22, theo ban sao); mau Théng tu 99 c6 dong "Tién thu lai cho vay, ¢6 tuc va Igi
nhuén dugc chia" (ma 27) & phan dau tu. Khi lap gian ti€p, hudng dan cta Thong tu 99 trir khéi Igi nhuén
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trudc thué 13i cho vay, 13i tién gui, cé tuc, Igi nhuan dugc chia va 1ai ban, thu héi khoan dau tu tai chinh
(khdong gom mua ban chiing khoan kinh doanh); lai ty gia danh gia lai cudi ky bi trir & dong riéng (ma 04).
Hé qua: khi doanh thu tai chinh phinh ra, luu chuyén tién thuan ti hoat déng kinh doanh khéng "an"
phan 1ai d6. Ché xép tiing khoan: bai 1ai vay da tra, 1ai tién guri va ¢ tléic nhan nam & dong nao.

Ba cau hoi dé biét lai tai chinh that dén dau

1. P4 thanh tién chua? D3t doanh thu tai chinh canh dong tién thu 13i, ¢é tic va phan phai thu khac vé
3i, c6 tlc. Lai don tich chua nhan la binh thudng; can hoi khoan phai thu d6 c¢é du chac chan khong.

2. C6 lap lai khéng? Tach theo nguén trong thuyét minh. Lai tién gui va 1ai cho vay lap lai néu sé du va lai
suat gilr nguyén; c6 tiic tuy bén chia; 1ai ban dau tu va lai ty gia phu thudc thi trudng nén khé coi la muic
nén.

3. C6 hgp ly so vai s6 du tao ra né khong? Lay lai tién gui cdng lai cho vay, chia cho sé du binh quan
(dau ky cong cudi ky roi chia hai) cua tién gui co ky han va khoan cho vay. T sé chi gom phan 13i, khong
dua c6 tuc, 1ai ban dau tu hay l3i ty gia vao. Dat két qua canh chinh doanh nghiép & cac ky trudc va lai
suat ghi trong thuyét minh. Bai khong dua Iai suat tham chiéu hay ngudng nao vi chua c6 nguén déi
chiéu; cong ty gitr nhiéu tién nhan réi c6 thé hudng lai suat cao mét cach hop ly.

Vi du minh hoa: cong ty Cuc gia dinh

Cong ty Clc, ty déng, nam N, sé liéu gia dinh ty dat, tinh lai bang Python. Bao cao ghi doanh thu hoat
ddng tai chinh 60; thuyét minh gia dinh cho thay:

Nguén Ghi nhan Pa thu Chua thu Chua la tién
Lai tién gui cd ky han 18 15 3 0
L&i cho vay mét doi tac 10 4 6 0
Cé6 tuc, Igi nhuan dudgc chia 8 5 3 0
Lai ban mot khoan dau tu 14 14 0 0
Lai ty gia (thuan) 10 4 0 6
Cong 60 42 12 6

Kiém cong: 18 + 10 + 8 + 14 + 10 =60; 15+ 4 + 5+ 14 + 4 = 42; 3 + 6 + 3 = 12; lai ty gia ¢ 6 chua phai
tién. Vay 70,0% da thanh tién, 20,0% con la phai thu, 10,0% la chénh léch danh gia lai. Lai cho vay phai thu
6 16n hon phan da thu 4: & do, "cé chac chan thu dugc khéng" la cau hoi chinh.

Vé lap lai, chia theo cach cta Tam An: theo sé du (1ai tién gui 18, 13i cho vay 10) tong 28, tiic 46,7%; c6 tlc
8, tic 13,3%; mdt lan hodc theo thi trudng (1ai ban dau tu 14, 1ai ty gia 10) téng 24, tic 40,0%. Phan vira
theo s6 du vura da thu tién la 15 + 4 = 19, tc 31,7% cua 60: phan "déu dan va co tién", it hon nhiéu so véi
60 trén bao cao.

Gig dat dong nay vao két qua kinh doanh (bd qua i, 16 ban bat déng san dau tu va Igi nhuan khac, gia
dinh bang 0):
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Chi tiéu Nam N-1 Nam N Thay déi

Lgi nhuan gop 280 300 +20
Chi phi ban hang va quan ly 124 130 +6
Doanh thu hoat déng tai chinh 32 60 +28
Chi phi tai chinh 38 40 +2
Lgi nhudn thuan ti hoat déng kinh doanh 150 190 +40

Kiém céng: 280 - 124 + 32 - 38 = 150 va 300 - 130 + 60 - 40 = 190. Lgi nhuén thuén tang 40, tlc 26,7%,
trong d6 doanh thu tai chinh chiém 28, bang 70,0% muic ting. Nam N-1 khéng c6 1ai ban dau tu va lai ty
gia, nam N c6 14 va 10: téng 24, bang 85,7% muic tang clia dong, con ba ngudn nén chi ting 4. Néu hai
ngudn nay gilt muc 0, Igi nhudn thuan nam N |a 166, tang 10,7% thay vi 26,7%. Chua thé néi tét hay xau:
ban dau tu theo ké hoach tai co ciu co thé hgp ly. Diéu doc dugc la phan tang kho 13p lai néu nam sau
khong co su kién tuong ty; bién Igi nhuan nhay vi dong nay thi doc cung bai bién Igi nhuan thay déi bat
thudng.

Doanh thu tai chinh tang 28: tur dau?

Cong ty Clc - N-1so vGi N - ty déng - gia dinh (32 [én 60)
Lai tién guri . +1 17-18

Lai cho vay . +1 9-10

Co tirc, Igi nhuan dudc chia - +2 6-38

L3i ban khoan dau tu

Lai ty gia (thuan) 0-10

24 trong 28 (85,7%) dén tir hai nguén mét lan. Lgi nhuan thuan tang 26,7%,
con 10,7% néu hai nguén nay giir mirc 0 nhu nam N-1

Nguén: Tam An School

Cong ty Clc gia dinh: Igi nhuan thuan tang 40, trong dé doanh thu tai chinh tang 28, va 24 trong 28 dén tu 1ai ban dau tu va
1ai ty gia

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Vé cau hoi s6 3: cong ty Cuc co lai tién gui 18 trén s6 du binh quan 300, 1ai suat ngam 6,0%, va lai cho vay
10 trén sé du binh quan 100, tiic 10,0%. Cong ty Lan gia dinh c6 s6 du tién gUi binh quan 200 & ca hai
nam, |ai tien gli 12 roi 30: 13i suat ngam 6,0% roi 15,0%. S6 du khong d6i ma 1ai tang 18 1a ly do mé
thuyét minh: dong c6 gém |ai cho vay hay |ai trai phi€u khong, 13i suat c6 déi khéng, cé 1ai phai thu don
tich khong, hay sé du binh quan tinh chua didng. 15% khéng phai nguéng, 6% cling khong phai mdc
chuan.
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Cach doc trén bao cao

1. Pham vi va ky: hgp nhat hay riéng I, nam hay quy; ghép Thong tu 200 véi Théng tu 99 theo tén
dong.

2. Tach doanh thu tai chinh theo nguén trong thuyét minh; thuyét minh that co thé chi tiét hon hoac
sa sai hon mau.

3. Hoi ba cau cho tirng nguon: da thanh tién chua, 1ap lai khong, hgp ly véi s6 du khéng.

4. D6i chiéu dong tién: dong thu 13, c6 tic, phan phai thu khac; véi i ty gia, xem dong diéu chinh
danh gia lai & phuang phap gian tiép.

5. Tach mirc tang cua Igi nhuan thanh phan tir Igi nhuan goép, chi phi van hanh va dong tai chinh qua ba
dén nam ky. Dong thu nhap khac va chi phi khac cling diing ngoai ban hang; mugi cau téng quat xem
bai mugi cau héi phan biét |ai that va lai trén gidy.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tach doanh thu tai chinh theo nguén, tinh 13i suat ngam qua nhiéu ky va danh dau
ky c6 mic tang dén ti khoan mot lan; chi la cdng cu sang loc.

DPiém can can trong

e (Cong ty Cuc, cong ty Lan, hai nam N-1, N va moi con sé la giad dinh; cach chia "theo sé du", "tuy bén

chia", "mét lan" |a sap xép ctia Tam An, chi dé tham khao.

® Hudng dan riéng clia dong tién thu l3i (ma 27) bai chua doc; chuan muc s6 14 va s6 24 dan theo ban
sao van ban, khéng khang dinh hiéu luc tuyét déi clia quyét dinh ban hanh.

* Bai néi doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, ching khoan c6 cau tric bao cao riéng.
bung néi qua

* Khong viét "doanh thu tai chinh I8n la xau" hay "lai tién gUi cao la dang ngd": cong ty gilr nhiéu tién
nhan réi hudng lai sudt cao mot cach hop ly.

* Khéng coi 6%, 15%, 70% hay 85,7% la ngudng: moi ty |é trong bai la s6 minh hoa.

* Khoéng suy ra doanh nghiép that ti vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan
Doanh thu tai chinh tang nhanh han Igi nhuan gép, murc tang chu yéu tir Idi ban dau tu hoac lai ty gia, lai

phai thu 1&n han 13i da thu, hay 1&i sudt ngam nhay ma sé du khéng déi déu la tin hiéu dé€ ma thuyét
minh, chua phai bang chiing vé diéu gi cia doanh nghiép. Méi trudng hgp cé nguyén nhan hgp ly khac.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026; Thong tu 99 dudi day doc nguyén van tir ban Céng bao, truy cap
26/10/2026.
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® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025 (muc A): tai
khoan 515 (Cong bao s6 1573 + 1574, tr. 30-34), 413, 229, 131; mau B02-DN, BO3-DN va hudéng dan
lap doanh thu, chi phi tai chinh, ma 04, 05 (Cong bao sé 1577 + 1578 dén 1581 + 1582).

® Chuan muc ké toan s6 14 (doan 02, 24 dén 27, 29) va s6 24 (doan 09, 10, 22): theo ban sao nguyén
van trén céng khong chinh thiic (mic B), chua déi chiéu ban Céng béao géc.

® Ba cau hdi, cac nhom, 13i suat ngam va sé liéu vi du la cta Tam An, tu dat, tinh lai bang Python; khong
phai chuan hay quy dinh.

Doc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao

® Mudi cau hdi phan biét |ai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

® Thu nhap khéac va chi phi khac la gi

e L3&ivay da tra, |ai tién gui va c6 tdc nhan nam & dong nao

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Doanh thu hoat déng tai chinh gom I3 tién gui, 1ai cho vay, 1ai ban hang tra cham, ¢é tic va Igi nhuéan
dudc chia, 13i ban khodn dau tu va lai ty gia. Méi ngudn khac nhau & ba diém: da thanh tién chua, co 13p
lai khéng, c6 hap ly so véi s6 du khéng. Theo huéng dan clia Théng tu 99, 13i tién gui, 13i cho vay va cé
tc dugc xép vao ludng tién dau tu; |ai ty gia do danh gia lai cudi ky chua phai tién. Vi du gia dinh: cong ty
Cuc ghi 60 ty doanh thu tai chinh nhung chi 42 ty da thu, 12 ty con la phai thu, 6 ty la chénh Iéch danh gia
lai; chi 19 ty vura la tién vira theo s6 du. Lgi nhuan thuan tang 40 ty, trong do6 28 ty dén tur dong tai chinh
va 24 ty trong 28 ty do la ldi ban dau tu va lai ty gia. Cong ty Lan gia dinh co |ai suat ngam nhay ti 6% lén
15% trén cling s6 du: ly do dé€ mé& thuyét minh. Bai khéng cé ngudng hay Iai suat tham chiéu, chua doc
hudng dan riéng ctia dong tién thu lai. DAy chi 13 tin hiéu dé md& thuyét minh, chua phai két luan va khong
phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két lugn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-thu-hoat-dong-tai-chinh-gom-nhung-gi-va-khi-nao-la-lai
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Bai 22/50 - W8 - Md& rong Phan 2: 1ai dén tir dau, thué, hgp nhat
Lai tur thanh ly tai san va thoai von: vi sao la lai mot lan
va cach kiém tra da thu tién chua

Cau tra I6i ngan

Lai thanh ly tai san hoac thoai vén 1a chénh léch gilra gia ban va gia tri ghi s6, sau chi phi ban. N6 vao lgi
nhudn ngay khi ban, ké ca khi ngudi mua chua tra du tién, va la 1di mét lan: tai san da ban thi nam sau
khéng con dé ban nita. Mudn biét da thu tién chua, hdy nhin ba chd: tién thu & hoat déng dau tu, khoan
phai thu tir thanh ly trong thuyét minh, va dong trir 1ai dau tu & phan diéu chinh clia bao cdo luu chuyén
tién té. Trong vi du gia dinh bén dudi, Igi nhuan trudc thué tang 74%, 97% mic tang dén ti hai giao dich
ban, va mdi khoang 17% lai cla hai giao dich do co tién vé. Pay la cach doc, chua phai két luan vé doanh
nghiép nao.

Lai tang 74%, gan hét tir hai lan ban

Cong ty Giang - Igi nhuan trudc thué - ty déng - gia dinh

98 38 31 167

lap lai ban nha xudéng thodi von

69 trén murc tang 71: 97% dén tur hai [an ban
B& hai khodn nay, Igi nhuan chi tang tir 96 Ién 98 (2,1%)

Nguén: Tam An School

Cong ty Giang gia dinh: Igi nhuan trudc thué tang tur 96 1én 167, trong dé 69 la lai thanh ly nha xudng va thoai vén

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Lai nay nam & dong nao
Theo hudng dan lap bao cao két qua kinh doanh ctia Théng tu 99, vi tri phu thudc loai tai san ban.
* Tai san ¢é dinh (nha xudng, may méc): dong ghi la phan chénh léch, khéng phai téng tién ban. Thu

cao haon gia tri con lai cdng chi phi thanh ly thi phan chénh vao thu nhap khac (méa 31); thap hon thi
vao chi phi khac (ma 32).

e Bat dong san dau tu: mau c6 dong riéng "L3i/l6 clia hoat déng ban, thanh ly bat déng san dau tu"
(ma 21), nam trong céng thiic Igi nhuan thuan ti hoat déng kinh doanh (m& 30 = 20 + 21 + 22 - (23 +
25 + 26)). Vi vay Igi nhuan tur hoat dong kinh doanh chua chac la phan Iap lai.
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* Khoan dau tu vao coéng ty con, lién doanh, lién két va dau tu khac: theo nguyén tac tai khoan
doanh thu hoat d6ng tai chinh, 1di chuyén nhugng vén khi thanh ly cac khoan vén goép la doanh thu
hoat déng tai chinh (ma 22), bang gia ban trlr gia tri ghi s6. L6 thi vao chi phi tai chinh (ma 23).

Bao cao nam 2025 lap theo Thong tu 200, ti nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 véi ma sé danh lai; bai
dung tén va ma theo mau nam Théng tu 99, khéng so ma gilta hai ky. Bdo cédo hgp nhat cé cach tinh
riéng khi thanh ly cong ty con, bai khéng ban. Giao dich cu thé & dong nao, md thuyét minh.

Vi sao la lai mét lan

Theo véan ban chuan muc doanh thu va thu nhap khac (VAS 14), khoan thu vé thanh ly, nhugng ban tai san
c6 dinh thudc thu nhap khac, mo ta la cac khoan thu tur hoat déng xay ra khong thudng xuyén, ngoai cac
hoat déng tao ra doanh thu. Logic thi don gian: nha xuéng c da ban thi nam sau khéng con dé ban.
Muén c6 13i tuong ty, phai con tai san hoac khoan dau tu khac dé ban.

"M6ét lan" 1a cach doc, khong phai diéu khoan: véi doanh nghiép mua ban bat déng san hay danh muc la
viéc thuadng xuyén, cac khoan nay co thé xuat hién déu, khi d6 hay xem nhiéu nam. Con khi Igi nhuan
nhady lén ding nam cé giao dich ban, hay tach phan do ra trudc khi noi vé xu hudng. Bién Igi nhuan tang
vot vi cung ly do xem bai bién Igi nhuén thay déi bat thudng.

Ghi nhén lic ban, tién c6 thé vé sau

Theo véan ban chuan muc, khoan thu vé thanh ly tai san c¢é dinh la téng sé tién da thu va sé thu dugc cla
ngudi mua, nén lai dugc ghi ca phan ngudi mua chua tra. Phan chua tra ndam & khoan phai thu: theo
nguyén tac ng phai thu ctia Théng tu 99, phai thu vé thanh ly, nhugng ban tai san (tai san cé dinh, bat
ddéng san dau tu, cac khoan dau tu tai chinh) thuéc nhom phai thu cta khach hang, nén muén thay phai
md thuyét minh phai thu. Loai phai thu nay xem thém bai phai thu khong dén tur ban hang. Néu ngudai
mua tra bang tai san thay vi tién, 1ai van c6 ma tién thi khéng: hudng dan cta Théng tu 99 loai phan thu
bang tai san phi tién té khoi hai dong tién thu.

Ba cho kiém tra da thu tién chua

1. Tién thu & hoat déng dau tu. Tién ban tai san khéng nam trong dong tién kinh doanh. Theo hudng
dan ctia Théng tu 99, dong "Tién thu tir thanh ly, nhugng ban TSCD va céc tai san dai han khac" (ma 22) |a
s6 thuan, tién thu tri tién chi cho thanh ly; khdng gom sé phai thu chua thu dugc trong ky, nhung gom
tién thu hoi cac khoan phai thu lién quan truc tiép t&i thanh ly. Dong "Tién thu hoéi dau tu gop von vao
dan vi khac" (ma 26) 1a tién thu héi do ban lai hodc thanh ly, ké ca tién thu ng ban cong cu vén tur ky
trudc. VGi thanh ly cdng ty con, VAS 24 xép ludng tién vao hoat dong dau tu, theo sé thuan.

2. Phai thu va thuyét minh. Tim gia ban, ngudi mua, lich thanh toan va sé con phai thu. Ngusi mua la
bén lién quan chi la ly do doc ky han, chua phai dé két luan.

3. Cau néi tir lai sang dong tién kinh doanh. & bao c4o luu chuyén tién té gian tiép, dong "L&i/I5 tir
hoat déng dau tu, tai chinh" (ma 05) gém 13i, 16 thanh ly tai san c6 dinh va bat déng san dau tu; 13i, 16 ban
hoac thu hoi cac khoan dau tu tai chinh (khdng gom mua ban chiing khoan kinh doanh) nhu céng ty con,
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lién doanh, lién két; cung lai cho vay, ai tién gui, cé tic. S6 nay dugc trir khéi Igi nhuén trudce thué néu 1a
Idi. Hé qua: ty |é dong tién kinh doanh trén Igi nhuan thap di du tién kinh doanh khéng yéu. Dong nay
g6p nhiéu loai nén can thuyét minh dé tach phan thanh ly va thoai vén.

Hay so tién thu vai gid ban, diing so véi lai: tien thu gom ca phan hoan lai gia tri ghi s6. Chénh léch gilta
hai s6 la phai thu hoac thu bang tai san.

Lai ghi 6 mot noi, tien thu 6 noi khac
Theo huéng dan lap bao cdo cia Thong tu 99 (ma theo mau nam)
Tai san dem ban Lai ghi 6 dong Tién thu 6 dong

Thu nhap khac (31):

s6 chénh léch Dau tu, ma 22

Nha xudng, may méc

Dong riéng (21), nam trong

ol mrE (il @ @arl bau tu, ma 22

Bat dong san dau tu

Vén gop, cong ty lién két Doanh thu tai chinh (22) Pau tu, ma 26

Lai bi trir khoi dong tién kinh doanh & dong diéu chinh ma 05

Nguoén: Tam An School

L3i thanh ly va thoai vén: nam & thu nhap khac, doanh thu tai chinh hay dong bat déng san dau tu, va tién thu nam & hoat
dong dau tu

Sa d6 khdi niém theo hudéng dan ldp bdo cdo cua Théng tu 99.
Vi du minh hoa: cong ty Giang gia dinh
Don vi ty dong, so liéu gia dinh, tinh lai bang Python, bo qua thué. Céng ty Giang (san xuat) nam N c¢é hai

giao dich: ban nha xudng ci gia 82, gia tri con lai 41, chi phi thanh ly 3 tra bang tién, |3i 38; va ban hét
phan von tai mot cong ty lién két gia dinh gia 100, ghi s6 69, 1ai 31.

Chi tiéu (tén va ma theo mau nam Thong tu 99) Nam N-1 Nam N
Lgi nhuan thuan tu hoat déng kinh doanh (30) 92 128
Trong do lai thoai vén (ghi & doanh thu tai chinh) 0 31

Lgi nhuan khéac (40) 4 39
Trong do lai thanh ly nha xudng 0 38

Loi nhuan ké toan trudc thué (50 = 30 + 40) 96 167
Phan 13p lai (50 tru hai |&i mot [an) 96 98

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 151/341



Loi nhuan trudc thué tang 71, tlc 74,0%. Hai 1ai mét 1an cdng 69, bang 97,2% muc tang va 41,3% lgi
nhuan nam N. Bé chiing, phan lap lai chi tang ti 96 Ién 98, tic 2,1%. Riéng dong Igi nhuan thuan tu hoat
dong kinh doanh tang 39,1% (92 1én 128), trong do6 lai thodi von chiém 24,2% cla 128: doc riéng dong
nay dé tudng kinh doanh tét 1én nhiéu.

Nhin sang tién:

Thanh ly nha xuéng Thoai von Coéng
Gia béan 82 100 182
Tién da thu trong nam 56 60 116
Con phai thu 26 40 66
Lai ghi nhan 38 31 69
Dong bao cédo luu chuyén tién té (dau tu) ma 22: 53 ma 26: 60 113

Ki€ém céng: 82 + 100 = 182; 56 + 60 = 116; 26 + 40 = 66; ma 22 1a 56 tri chi phi thanh ly 3 bang 53. D3
thu 116 trén gia ban 182 la 63,7%.

Gia su tién thu trudc hét hoan lai gia tri ghi sé va chi phi, phan con lai mdi la 13i ¢é tién (quy udc minh hoa
ctia Tam An, khéng phai quy dinh). Nha xudng: ghi s6 cdng chi phi la 44, thu 56, nén 12 1ai c6 tién, 26
chua. Thoai vén: ghi s6 69, thu md&i 60, nén chua déng 1ai nao c¢é tién. Lgi nhuan 167 tach thanh ba phan:
98 lap lai (58,7%), 12 mot lan da cé tién (7,2%) va 57 mot lan chua co tién (34,1%). Néu 66 phai thu khéng
thu dugc, tién thu 116 chi han ghi sé céng chi phi 113 dung 3: 1ai thuc con 3 trén 69.

Lai 167 tach thanh ba phan

Céng ty Giang - ty dong - gia dinh - quy udc: tién thu hoan von ghi sé trudce

98 12 57

@ lap lai @ mot [an, da co tién @ mot [an, chua cé tién
58,7% |gi nhuan trudc thué 7,2% |gi nhuan trudc thué 34,1% lgi nhuan trudc thué

Dong tién kinh doanh = 167 + 28 - 69 - 9 = 117
117 trén 167 = 70,1% (trong yéu) - 117 trén 98 lap lai = 119,4%

Lai mot [an bi trir khoi dong tién kinh doanh, tién ban nam & dong dau tu

Nguén: Tam An School

Cong ty Giang gia dinh: Igi nhuan trudc thué 167 gém 98 lap lai, 12 mot lan da co tién, 57 mét lan chua cé tién

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 152/341



Cau noi sang dong tién kinh doanh (gian tiép, bo qua thué): Igi nhuan trudc thué 167, cong khau hao 28,
trir 13i thanh ly va thodi vén 69, trir thay déi vén luu déng 9 (gia dinh chi gdm hoat déng kinh doanh),
bang 117. So vdi Igi nhuan trudc thué la 70,1%, trong yéu; so vdi lai 1ap lai 98 1a 119,4%, chénh chu yéu
nh& khau hao. Hai s6 53 va 60 (cong 113) nam & hoat déng dau tu, ngoai 117.

Chua thé ndi tét hay xau: ban nha xudng dé tai co cau hay thoai vén dé tra ng la quyét dinh hop ly. Diéu
doc dudgc chi la l1di nam N chua phai mdc binh thudng.

Cach doc trén bao cao

1. Tach khoan mét [an: trong thuyét minh thu nhap khac va doanh thu hoat dong tai chinh, tim khoan
thanh ly, nhugng ban, chuyén nhugng vén; héi Igi nhuan tang bao nhiéu néu bé khoan nay.

2. Dong tién dau tu: xem ma 22, ma 26 va so tién thu vd@i gia ban néu trong thuyét minh.

3. Phai thu: tim phai thu thanh ly, ky han thanh toan va ngudi mua.

4. Cau néi: doc dong diéu chinh i, 16 hoat déng dau tu; so dong tién kinh doanh véi Igi nhuan da tri
khodn mot [an. BO cau hoi soat 1ai xem bai muai cau hoi phan biét |i that va |ai trén gidy.

5. Nam sau: phai thu dugc thu thi tién dau tu tang ma khéng cé 1ai méi; khong thu dugc thi xem du
phong.

Ap dung cho tirng ma. Khi ¢ bao céo that, hé théng clia Tam An duing kién thirc ndy & truc phan tich
theo méa dé tach khoan thanh ly, thoai vén khai Igi nhudn va ggi y ma thuyét minh; chi la cdng cu sang
loc.

Diém can can trong

® (Cong ty Giang, moi s6 liéu va tha tu thu tién déu la gia dinh; quy udc tién thu hoan vén trudc la cach
doc clia Tam An, hgp déng cé thé quy dinh khac.

* Bai bo qua thué va chua doc mau bao cado hgp nhat nén khéng ban 13i, 16 khi thanh ly cong ty con
trén bao cado hgp nhat.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, céng ty ching khoan c6 cach trinh bay
riéng.

Pung noi qua

e Khong viét "1ai thanh ly la 13i xau": thanh ly theo ké hoach téi cd cdu hay tra ng bang tién thoai von la
quyét dinh hgp ly; van dé chi la coi 1di mét [an nhu Igi nhudn binh thudng.

* Khdng coi 97%, 41% hay 34% lam ngudng: do la phép chia minh hoa.

* Khoéng suy ti phai thu chua thu ra ngugi mua khéng tra dugc: trd cham thudng la diéu khoan thoa
thuan.

* Khoéng suy ra doanh nghiép that ti vi dy; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

L&i mét [an chiém phan 16n muc tang, phai thu thanh ly I16n so vdi 1ai, hay ngudi mua la bén lién quan déu
la tin hiéu d€ ma thuyét minh, chua phai bang ching vé diéu gi ctia doanh nghiép. Mdi trudng hop ¢
nguyén nhan hop ly khac.

Can cor

Can c( kiém ngay 14/10/2026; cadc mau va huéng dan clia Théng tu 99 dugc doc nguyén van tir ban Cong
bao, truy cap ngay 26/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu luc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025 (muc A):
hudng dan 1ap béao céo két qua hoat déng kinh doanh (ma 21, 22, 23, 30, 31, 32) va luu chuyén tién té
(ma 05, 22, 26); nguyén tac tai khoan 515, 635, 711, 811; nguyén tac ng phai thu.

® VAS 14 va VAS 24: ban sao nguyén van (muc B), chi dung doan da néu.

* Cach doc, quy udc hoan vén trudc va so liéu vi du 1a cia Tam An, ty dat, tinh lai bang Python; khéong
phai chuan hay quy dinh.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Thu nhap khac va chi phi khac

* Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang thé nao

* Mudi cau héi phan biét 1ai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

® Phai thu khéng dén ti ban hang

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Lai thanh ly tai san va thoai vén la chénh léch gilta gia ban va gia tri ghi s, ghi vao Igi nhuan ngay luc ban
du tién chua vé, nén la 1ai mét [an. Theo Thong tu 99, 1i thanh Iy tai san ¢6 dinh nam & thu nhap khac, |ai
chuyén nhugng vén & doanh thu hoat déng tai chinh, 13i ban bat dong san dau tu & dong riéng; tién thu
nam & hoat déng dau tu va lai bi trir khoi dong tién kinh doanh. Ba ché kiém tra da thu tién chua: tién thu
G dong dau tu, phai thu thanh ly trong thuyét minh, va cau néi tu 1ai sang dong tién. Vi du gia dinh: cong
ty Giang c0 Igi nhuan trudc thué tang tur 96 1én 167; hai giao dich ban dong goép 69, trong dé mdi 12 co6
tién vé. Bo khoan mét lan, i chi tang 2,1%. Ban tai san dé tai ca cdu c6 thé hoan toan hgp ly. Bay chi la
tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai két luan va khdng phai khuyén nghi dau tu.
Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/lai-tu-thanh-ly-tai-san-va-thoai-von
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Bai 23/50 - W8 - Md& rong Phan 2: 1ai dén tir dau, thué, hgp nhat
Bién gop tang cung lic hang ton kho tang: chi phi cé
bi 'cat’ vao ton kho khong?

Cau tra I6i ngan

Co, theo dung quy tac ké toan, chi phi san xuat cia hang chua ban nam trong gia tri hang tén kho chi
chua vao gia vén ky nay. Theo van ban chuan muc ké toan sé 02, gia géc hang ton kho gém ca chi phi san
xuat chung c6 dinh nhu khau hao va bao dudng may, nha xuéng. Khi san lugng vugt cong suét binh
thudng, khoan ¢6 dinh chia cho nhiéu san phdm han, gia thanh méi san phdm giam, phan thudc vé hang
chua ban di vao kho. Vi vy bién gop co6 thé tang dung luc ton kho tang. Trong vi du gia dinh, doanh thu
ding yén & 960 ty dong, bién gép tang tU 16,7% lén 21,7%, ton kho tang ti 150 1én 338, va 48 ty chi phi
c6 dinh nam trong 2.000 san pham chua ban. D6 1a cach ghi binh thudng, khéng phai thu thuat; cau hoi
quan trong la hang trong kho cé ban dugc khéng. Két qua chi la tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai
két luan vé doanh nghiép nao.

Chi phi ¢6 dinh chia cho nhiéu san pham hon

Cdng ty Cuc - chi phi ¢ dinh 240 mbi nam - s6 liéu gia dinh

Nam N-1 Nam N
san xuat 8.000 - ban 8.000 san xuét 10.000 - ban 8.000

Chi phi ¢& dinh méi san pham Chi phi ¢6 dinh méi san pham

240 : 8.000 = 30 triéu 240 : 10.000 = 24 triéu

Gia thanh méi san pham 100 triéu Gia thanh méi san pham 94 triéu

16,7% bién gop 21,7% bién gop

2.000 san pham chua ban mang 48 chi phi cé dinh vao kho
Bién tang 5,0 diém phan tram, tén kho tur 150 lén 338

Nguén: Tam An School

Cdng ty Clc gia dinh: chi phi ¢6 dinh 240 chia cho 8.000 san pham la 30 triéu, chia cho 10.000 san pham la 24 triéu, bién gop
tang tu 16,7% lén 21,7%

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

"Cat vao ton kho" thuc ra la quy tac gi

"Cat chi phi vao tén kho" 1a 16i n6i théng thudng. Theo van ban chuan muc ké toan sé 02 (Quyét dinh
149/2001/QD-BTC), c6 bon y can nhé:

* Gia goc gom chi phi ché bién. Doan 05 va 07: gia géc gom chi phi mua, chi phi ché bién va chi phi
lien quan truc ti€p khac. Chi phi ché bién cé nhan cong truc tiép, chi phi san xuat chung cé dinh va
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bién d6i. Loai ¢ dinh la chi phi gian ti€p thudng khéng déi theo san lugng, nhu khau hao va bao
dudng may méc, nha xudng.

* Vao gia von khi ban. Doan 24: khi ban, gia géc hang da ban mdi ghi nhan la chi phi ky; hang chua
ban van la tai san. Thong tu 99/2025/TT-BTC yéu cau xac dinh gia géc va ghi nhan chi phi hang ton
kho theo chuan muc nay.

* Phan bé theo céng suat binh thudng. Doan 08: san lugng thuc té cao hon céng suat binh thudng
thi chi phi c6 dinh phan bé theo chi phi thuc té€ phat sinh, tic gia thanh don vi giam; thap haon thi chi
phan b6 theo miic cdng suat binh thudng, phan khéng phan bé dugc ghi vao chi phi ky.

® C6 chi phi khéng cat dugc. Doan 11: chi phi phat sinh trén mdc binh thudng, chi phi ban hang va chi
phi quan ly doanh nghiép khong tinh vao gia goc.

Khoan chi phi Vao gia goéc hang tén kho? Poan
Nguyén liéu, nhan céng truc ti€p, san xuat chung bién déi Co 07

San xuat chung cé dinh, phan dugc phan bé coé 07, 08
San xuat chung ¢6 dinh khéng phan bé dugc Khong, ghi vao chi phi ky 08, 24, 29
Chi phi vugt muc binh thudng; ban hang; quan ly doanh nghiép Khong 11

Vi du minh hoa: cong ty Cuc gia dinh

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python. Cong ty Cdc ¢ nha may vdi chi phi san xuat chung
c6 dinh 240 mé&i nam; chi phi bién déi 70 triéu déng mdi san pham; gia ban 120 triéu déng; cdng suat
binh thudng 8.000 san pham mdi nam. Nam N-1 san xuat bang ban, 8.000 san pham. Ndm N céng ty san
xuat 10.000 san phdm nhung chi ban 8.000. D€ dé so, dau ndm N chua c6 thanh pham tdn; nguyén liéu va
dd dang gilr nguyén 150 & ca hai nam.

Chi tiéu Nam N-1 Nam N

San xudt / ban (san pham) 8.000 / 8.000 10.000 / 8.000

Chi phi ¢ dinh mdi san pham (triéu déng) 30 24

Gia thanh moi san pham (triéu dong) 100 94

Doanh thu thuan 960 960

Gia vén hang ban 800 752

L&i gop 160 208

Bién gop 16,7% 21,7%

Thanh pham tén cudi nam 0 188 (2.000 san pham)
Téng hang ton kho 150 338

Ki€m céng: chi phi san xuat ndm N la 10.000 nhan 70 triéu déng céng 240, bang 940, va 940 bang gia von
752 cbéng thanh pham tén 188. Chi phi c¢d dinh 240 bang 192 trong gia vén (8.000 nhan 24 triéu dong)
cong 48 trong kho (2.000 nhan 24 triéu déng). Néu gia vén nam N van ganh du 240 nhu nam trudc thi gia
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vén 13 800 va bién van 16,7%; chénh léch 48 chinh 14 5,0 diém phan tram bién tang thém. Doanh thu
khéng déi, gia vén giam 6,0%, tén kho tang 125,3%; tinh tén kho cudi nam chia gia vén nhan 365, s6 ngay
tén kho tu 68,4 1én 164,1.

Chi phi san xuat di vao gia von hay vao kho
Cong ty Clc - nam N - ty dong - s6 liéu gia dinh

Chi phi san xuat nam N: 940

- Ton kho
Gia von 752 188

8.000 san pham da ban 2.000 chua ban

Trong gia von 752 Trong kho 188
Bién dai 560 + c6 dinh 192 Bién d&i 140 + cb dinh 48
8.000 x 70 trieu va 8.000 x 24 triéu 2.000 x 70 trieu va 2.000 x 24 triéu

48 chi phi ¢6 dinh chua vao gia von: dé la phan bién tang thém

Nguén: Tam An School

Céng ty Cac gia dinh ndm N: chi phi san xudt 940 chia thanh gia von 752 va thanh pham tén kho 188, trong dé 48 1a chi phi c6
dinh nam trong kho

S liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Nam N+1: kho ban hét. Gia sir cong ty Clc san xuét lai 8.000 san pham va ban 10.000. Gia vén la 188
clia 2.000 san pham tén céng 800 clia 8.000 san pham mdi, bang 988. Doanh thu 1.200, 13i gop 212, bién
gbp 17,7%, giam 4,0 diém phan tram so véi nam N; tén kho vé 150. Lai gbp hai nam la 208 cong 212 bang
420, diing bang 160 céng 260 néu mdi nam san xuat dung bang ban. Chi phi khéng bién mat, chi chuyén
ky ghi nhan.
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Chi phi khéng bién mat, chi do6i ky ghi nhan

Cong ty Clc - ba nam - sé liéu gia dinh

Nam N-1 Nam N Nam N+1

san xuat 8.000 - ban 8.000 san xuat 10.000 - ban 8.000 san xuat 8.000 - ban 10.000

16,7% 21,7% 17,7%

Téng ton kho 150 Toéng ton kho 338 Téng ton kho 150

Lai gop hai nam N va N+1 cdng lai 420, bang luc san xuat ding bang ban

Nguén: Tam An School

Céng ty Cac gia dinh qua ba nam: bién gdp 16,7%, 21,7%, 17,7% va téng hang ton kho 150, 338, 150
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Mat trai: duGi cong suat binh thudng. Cong ty Binh giad dinh cé cung nha may, san xuat va ban 6.000
san pham. Theo doan 08, chi phi ¢& dinh chi phan b6 30 triéu déng mbi san pham, tic 180; 60 con lai
khéng phan bé dugc, ghi vao chi phi ky. Gia vén la 6.000 nhan 70 triéu déng céng 180 cdng 60, bang 660;
doanh thu 720; 13i gép 60; bién gbp 8,3%.

Cong suat binh thuang la mot udc tinh. Gilt nguyén cong ty Cdc nam N, néu cdng suat binh thudng
dugdc udc tinh 12.000 san pham thay vi 8.000, mdi san pham nhan 20 triéu dong chi phi ¢é dinh, 40 khéng
phan bé dugc va vao gia vén ngay, bién gop la 20,8% thay vi 21,7%. Doan 27 cta chuan muc khéng liét
ké cdng suat binh thudng trong danh muc phai trinh bay; néu cé, con sé nam & bao cao thudng nién
hoac tai liéu khac, tuy doanh nghiép.

Khi nao binh thudng, khi nao can soi ky
Cung b0 s6 cua cong ty Cuc co nhiéu cau chuyén ding sau:

* Binh thudng: ting cong suat dé don don hang da ky, du trir thanh pham trudc mua cao diém, nha
may mdi chay én dinh. Khoan c¢é dinh chay vao gia vén khi hang ban.

* Can soi ky: san xuat vugt cau, hodc hang khé ban ma van don kho. Poan 18 va 19: gia tri hang tén
kho khéng thu hai du khi hang hu hdng, 16i thdi, gid ban giam; lic gia tri thudn c6 thé thuc hién dugc
thap hon gia géc phai lap du phong. Theo hudng dan tai khoan du phong tén that tai san cda Théng
tu 99, trich lap ghi vao gia vén hang ban, hoan nhap ghi giam gia vén. Dy phong lam bién gop quay

dau.

Hai cau chuyén cho cung ba dong s6 nam N. Tam An dung ba diéu kién di cung nhau lam ggi y md thuyét
minh (quy udc tham khao, khdng phai chuan): bién gép tang so vdi cing ky nam trudc; ton kho ting
nhanh han gia vén; dong diéu chinh hang tén kho trén bao cao luu chuyén tién té dm dang ké. Bai khoéng
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dat ngudng s6: ngudng trong tai liéu ndi bé mdi la gia thuyét khai diém, chua kiém chiing. M6 hinh
Beneish do bién gbp ky trudc chia bién ky nay; né thay bién déi nhung khéng thay ly do, va bai khéng
dung diém s6 clia nd. Cach tach ban nhiéu hay bién cao xem bai 13i gdp tdng nha ban nhiéu hon hay nha
bién cao han; tich trlt hay ban cham xem bai hang tén kho tang nhanh han gia von.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi va ky: hop nhat hay riéng Ié; nam hay quy (s6 quy la s6 don |, so cung quy nam truéc).

2. Dat bién gop canh toén kho: bién tang, gia von tang chdm haon tén kho la t6 hgp nén hoi thém.

3. M@ thuyét minh hang tén kho: nhom nao tang. Chi thanh pham va san pham d& dang mang chi phi
ché bién; nguyén liéu tang thi khéng giai thich dugc bién gép tang theo ca ché nay.

4. Tim san lugng san xuat va san lugng ban, cong suat thiét k&, mdc st dung trong bao céo thusong
nién hodc tai liéu cong bo, tuy doanh nghiép. San xuat vugt ban la diéu kién can clia cc ché nay.

5. Xem du phong giam gia hang tén kho: s6 du c6 tang cing nhém dang phinh khéng.

6. PGi chiéu bao cao luu chuyén tién té. Theo hudng dan lap cia Théng tu 99, néu boc tach dudc,
dong hang ton kho khéng gom khiu hao nam trong kho cudi ky; néu khong boc tach dugce, dong
khau hao gém ca khau hao ciia hang chua tiéu thu va dong hang ton kho gém phan doé. Vi vay dong
nay c6 thé khong khép chénh léch trén bang can déi; doc chu thich trudc khi két luan.

7. Xem tién thu va nguén tai trg cho kho: tién thu tir khach hang, phai trd ngudi ban, khoan tra trudc
cho ngudi ban.

8. Theo dbi cac ky sau: tdn kho giam, bién quay vé muic cii 13 kich ban binh thudng; kho van phinh, du
phong tang, bién guc la diéu can hoi.

9. Ghép dong theo tén, khéng theo ma sé: bao cdo nam 2025 |ap theo Thong tu 200; tir nam tai chinh
bat dau 01/01/2026 theo Thong tu 99, ma sé chi tiéu da danh lai.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thiic nay & truc

phan tich theo ma dé danh dau t6 hgp ba diéu kién va ggi y md thuyét minh hang ton kho; chi la cong cu
sang loc.

Diém can can trong

* (Cong ty Cuc, cdng ty Binh va moi sé liéu la gia dinh, da don gian hoa: mét san pham, khéng co thanh
pham tén dau nam N, gia ban va chi phi bién déi khéng déi, cong suat binh thudng biét truéc.

® Bai chi ndi vé doanh nghiép san xuat phi tai chinh. Xay dung va bat dong san cé ton kho chu yéu la chi
phi dy an d& dang; ngén hang, bao hiém, cong ty chiing khoan cé cu trdc bao céo riéng.

* Bién gbp con dai vi gia ban, gia nguyén liéu, cd cau san pham va phuong phap tinh gia xuat kho; co
ché trong bai chi la mot ly do.

Pburng néi qua

e Khong viét "tén kho tang cung bién tang 1a dau hiéu sai pham": d6 la cach ghi theo chuan muc va cé
nguyén nhan kinh doanh hgp ly.
® Khéng coi 5,0 diém, 125,3% hay 164 ngay la ngudng: moi con s6 la s6 minh hoa.
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* Khéng ndi "chi phi bién mat": chi phi chi d6i ky ghi nhan, va cé thé thanh du phong néu hang khéng
ban dugc.
* Khoéng suy ra doanh nghiép that tir vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khéng phai két luan

Bién gdp tang cung tén kho tang, san xuat vugt ban, dong diéu chinh hang tén kho am 18n la tin hiéu dé
md& thuyét minh hang tén kho, san lugng va du phong, chua phai bang chiing vé diéu gi ctia doanh
nghiép. Mua vu, don hang da ky, nha may méi va déi chinh sach ban hang déu cé thé cho cling buc tranh.

Can cor

Can c ki€m ngay 14/10/2026; Thong tu 99/2025/TT-BTC dugc doc nguyén van tir ban Céng béo, truy cap
ngay 26/10/2026; chuan muc s6 02 doc qua ban sao nguyén van.

® Chudn muc ké toan Viét Nam s6 02 Hang ton kho (Quyét dinh 149/2001/QP-BTC): doan 05, 07, 08, 11,
18, 19, 24, 27, 29 (mUc B, ban sao nguyén van, chua doi chiéu ban Céng bao géc).

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu luc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025 (muc A):
nguyén tac k& toan hang téon kho; du phong tén that tai san; huéng dan 1ap gia von hang ban; hudng
dan lap bao céo luu chuyén tién té vé khiu hao va hang tén kho.

® Beneish (1999), Financial Analysts Journal 55(5): cau tric chi sé bién gép theo nguén thd cap; CFA
Institute, Financial Reporting Quality (2026): chi khung khai niém.

® Cach doc, chudi diéu kién va sé liéu vi du la ciia Tam An, tu dat, tinh lai bang Python; khéng phai
chuén hay quy dinh.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® L&i gop tang nha ban nhiéu hon hay nha bién cao hon

* Hang ton kho tang nhanh hon gia von: tich trit hay ban cham

* Doanh thu tdng nhung tién thu ti khach hang c6 tang theo khong
* Phai trd ngudi ban tang: nguén vén mién phi hay ap Iuc thanh toan
* Khoan phai thu khong dén ti ban hang noi Ién diéu gi

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Theo véan ban chuan muc ké toan s 02, gia goc hang ton kho gém chi phi san xuat chung c¢é dinh, phan
b6 theo cdng suat binh thudng; chi phi cia hang chua ban nam trong kho va chi vao gia vén khi ban. Khi
san lugng vugt cdng suat binh thudng, gia thanh moi san pham giam nén bién gdp cé thé tang cling luc
tén kho tang. Vi du gia dinh: cong ty Clc c6 dinh 240, san xuat 10.000 va ban 8.000 san pham, doanh thu
diing yén 960, bién gop ti 16,7% lén 21,7%, ton kho tir 150 1én 338, va 48 chi phi ¢é dinh nam trong kho;
nam sau ban hét kho, bién vé 17,7%. Céng ty Binh san xuat dudi cdng suét c6 60 khong phan bé dudgkc,
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bién chi 8,3%. Cong suat binh thudng la udc tinh cta doanh nghiép. Hay xem thanh pham va d& dang,
san lugng, du phong va dong tién. Day chi la tin hiéu d€ ma thuyét minh, chua phai két luan va khéng
phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly c6 thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bien-gop-tang-cung-luc-hang-ton-kho-tang

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 161/341


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bien-gop-tang-cung-luc-hang-ton-kho-tang

Bai 24/50 - W8 - M& réng Phan 2: 14i dén tir dau, thué, hop nhat

Thué TNDN da nép (trén bao cao luu chuyén tién té)
va chi phi thué (trén bao cao két qua kinh doanh) vi
sao lech nhau?

Cau tra I6i ngan

Thué thu nhap doanh nghiép (TNDN) d& ndp trén bao cao luu chuyén tién té va chi phi thué trén bao cao
két qua kinh doanh la hai con sé do hai viéc khac nhau. Chi phi thué la thué ciia nam bao cdo, gém thué
hién hanh va thué hoan lai (VAS 17, doan 03). Thué da nop la tién thuc ra khéi tai khoan trong nam, gém
ca khoan con ng tir nam trudc va trlr khoan dé sang nadm sau. Vi vay hai s6 léch nhau & it nhat ba ché:
thué hoan lai khdng cé dong tién cung ky, thai diém tam ndp va quyét toan, va diéu chinh clia nam trudc.
Cong ty Cuc gia dinh c6 chi phi thué 50 nhung nép 58; cong ba nam, chi phi 120 va tién nép 112. Mét
nam léch la chuyén thudng. Léch mét chiéu nhiéu ndm mdi la tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai két

luan vé doanh nghiép.

Hai s6 thué€, hai bao cdo, mot cho nai
M3 theo mau Thong tu 99 - s dd khai niém

Bdo cao két qua kinh doanh Bao cdo luu chuyén tién té

Chi phi thué Thué da nop

ma 51 hién hanh + ma 52 hoan lai ma 15 (gian ti€p), ma 05 (truc ti€p)
thué ctia nam bao cao tién thuc ra khoi tai khoan

Cho néi: thué TNDN phai nép
dau nam + chi phi hién hanh - thué da nop = cudi nam

Léch mét nam la chuyén thudng; [éch mot chiéu nhiéu nam mdi dang hoi
Nguoén: Tam An School

Chi phi thué va thué TNDN da ndp: hai s6 nam & hai bao cao, ndi véi nhau qua khoan thué phai nép va thué hoan lai

So @b minh hoa khadi niém.

Hai con sé & hai bao céo, néi bang mét khoan phai nép

Theo méau clia Théng tu 99/2025/TT-BTC, chi phi thué nam & béo céo két qua hoat déng kinh doanh: ma
51 la chi phi thué TNDN hién hanh, ma 52 la chi phi thué TNDN hoan lai, ca hai trtr vao Igi nhuan trudc
thué (ma 50) dé ra Igi nhuan sau thué (ma 60). Thué da nép nam & bao cdo luu chuyén tién té, dong
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"Thué thu nhdp doanh nghiép da ndp": ma 15 & phuong phap gian ti€p, ma 05 & phuong phap truc tiép.
Hai dong nam trong cau ndi cta bai vi sao bao cdo luu chuyén tién té bat dau tu Igi nhuén trudc thué (tap
67); bai nay ban riéng chd hai s6 léch nhau.

Ché néi la tai khoan thué TNDN phai ndp (tai khoan 3334 trong hé théng tai khoan ciia Théng tu 99).
Theo hudng dan tai khoan 821 cua théng tu nay, hang quy doanh nghiép can c( t& khai dé ghi s6 thué
tam phai nop vao chi phi thué hién hanh; khi nop tién thi giam khoan phai nép; cuéi nam, can cu td khai
quyét toan, phan chénh gilta sé phai ndp cia nam va s6 da tam nép dudc ghi tang hoac ghi gidam chi phi
thué hién hanh. TUr d6 c6 phép kiém s6, 14 cach doc cia Tam An, khéng phai dong trén mau:

Thué da nép = thué phai nop dau nam + chi phi thué hién hanh - thué phai nép cuéi nam.

Thué hoan lai khéng di qua phép tinh nay vi khong lam tang khoan phai ndp cho ca quan thué trong
nam. Dong "thué va cac khoan phai nép Nha nudc” trén bang can déi gop nhiéu loai thué, nén sé du
riéng cta thué TNDN thudng phai tim & thuyét minh.

Nam ly do thué da nop khac chi phi thué

Nam ly do, x&p tU phd bién dén it gap, theo van ban chuadn muc VAS 17 va huéng dan tai khoan cla
Thong tu 99.

Mat, thué hoan lai. Chi phi thué gém thué hién hanh va thué hoan lai (doan 03). Thué hoan lai sinh tu
chénh léch tam thai gilta gia tri ghi s6 va cd s& tinh thué; phan ghi trong ndam chua phai tién ra. N6 lam
hai s6 l1éch ma khéng ai ndp tré hay nép sém.

Hai va ba, thai diém. Thué hién hanh chua ndp phai ghi la ng phai tra (doan 08). Khoan quyét toan cla
nam trudc thudng ndp sang nam sau, nén tién ndp nam nay gém ca "ng c"; thué quy cudi nam nay co
thé chua nép téi ngay khoa sé. Han tam ndp va quyét toan thudc phap luat quan ly thué, bai khéong ban.

Bon, diéu chinh nam truéc. Theo hudng dan tai khoan 821, sai s6t khdng trong yéu vé thué cia nam
trudc dugc ghi tang hodc gidm chi phi thué hién hanh clia nam phat hién; sai sot trong yéu thi diéu chinh
hoi td theo VAS 29. Chi phi thué ndm nay cé thé chira mét khoan mét lan thudc nam trudc.

Nam, nop thira va von cha sé hiru. Phan da nép vugt sé phai nép dudc ghi la tai san (doan 08). Thué
lién quan khoan muc ghi thang vao vén chi s& hitu (doan 43) khéng ndm trong chi phi thué ctia bao cao
két qua, du tién van ra. Cach xép tién hoan thué trén bao céo luu chuyén tién té bai chua doc nguyén van,
nén khéng khang dinh.

Vi du minh hoa: c6ng ty Cuc gia dinh, chi phi thué 50 nhung nép 58

Pon vi ty déng, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, kiém céng ding. Cong ty Clc nam N c6 Igi
nhuan trudc thué 250. Chi phi thué hién hanh gom 36 cla chinh ndam N va 4 diéu chinh sai sot khéng
trong yéu clia nam trudc, téng 40. Chi phi thué hoan lai 10. Chi phi thué 50, Igi nhuan sau thué 200. Thué
TNDN phai ndp dau nam 30 (quyét toan nam trudc chua ndp), cudi nam 12.

Thué @& ndp 1a 30 cong 40 trir 12, bang 58. Hai s& canh nhau: chi phi 50, tién 58, tién nép bang 116% chi
phi. Chénh 8 giai thich dugc hoan toan: ng thué giam tu 30 xuéng 12 lam tién nép cao han chi phi hién
hanh 18, trir thué hodan lai 10 khéng bang tién.
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Cung mot khoan thué, hai cach nhin:

Nhin theo Con so Tach ra
Chi phi thué cta nam 50 28 da ndp trong nam, 12 con ng cudi nam, 10 hoan lai
Tién thué ra khoi tai khoan 58 30 tra ng clia nam trudc, 28 thudéc nam nay

Tach theo "co tién, chua cé tién, mot [an™: trong 50 chi phi thué, 28 da thanh tién ngay trong nam, 22 chua
thanh tién (12 sé nop sau, 10 hoan lai); trong 40 chi phi hién hanh cé 4 la khoan mét [an cia nam trudc.
Phép tach 28 va 12 gia dinh tra ng cl trudc; bao cao khdng cho biét thd tu that.

Cong ty Cuc: chi phi thué 50, thué da nop 58

Ty dong - s6 liéu gia dinh

Chi phi thué cia nam = 50
bao cao két qua

da nop con ng hoan lai
trong nam cudi nam  khong la tién

Tién thué da nép - 58
béo céo luu chuyén tién té

ng cua thudc
nam trudc nam nay

No6p hon chi phi 8 = ng thué giam 18 (30 xuéng 12) trir hoan lai 10

Trong 40 chi phi hién hanh cé 4 Ia diéu chinh mot [an cta nam trudce

Nguén: Tam An School

Cong ty Clc gia dinh: chi phi thué 50 gom 28 da nép, 12 con ng va 10 hoan lai; tién ndép 58 gom 30 ng nam trudc va 28 cla

nam nay
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Thém mot phép so: coi thué ndp bang chi phi thué thi tién con lai sau thué la 250 trur 50, bang 200, ding
bang Igi nhuén sau thué. Theo tién thuc, 1a 250 trir 58, bang 192, thap hon 13i 8; phan 8 nay sang nam sau
c6 thé dao chiéu vi con 12 thué phai np.

Ba nam cong lai: léch tirng nam, nhung bu trur nhau

Mot nam léch gan nhu luén xay ra, nén can nhin nhiéu nam. Cong ty Clc ba nam lién, thué phai nop cudi
nam N-3 |a 20:
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Nam Chi phi hién Hoan Chi phi Phai nop cudi Thué da Nop so véi chi

hanh lai thué nam nép phi
N-2 30 2 32 24 26 81%
N-1 34 4 38 30 28 74%
N 40 10 50 12 58 116%
Coéng ba 104 16 120 112 93%

nam

TuUng nam, tién nop léch -6, —10 r6i +8 so vdi chi phi; cong lai chi -8 va ty 1é gan 93%. Goi trong mét
phép tinh: ng thué gidam tur 20 xuéng 12 lam tién ndp cao han chi phi hién hanh 8, trir 16 thué hoan lai
tich luy chua thanh tién. Yéu t6 thai diém tu bl theo thai gian; thué hoan lai chi bu khi chénh léch tam
thgi hoan nhap.

Ba nam: léch roi bu trur
Cong ty Clc - ty dong - so liéu gia dinh @ Chi phi thué @ Thué da nop
58
50

N-2 N-1 \\|
léch +8

Cong ba nam: chi phi 120, nép 112, Iéch -8 = (+8 ng thué giam) - 16 thué hoan lai

Nguén: Tam An School

Cong ty Clc gia dinh: tién ndp léch so vai chi phi thué [an lugt trr 6, trir 10, cdng 8, ba nam céng lai trir 8
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
Khi nao léch méi dang mé thuyét minh: cong ty Khéi gia dinh

Céng ty Khéi, cling gia dinh, khéng c6 thué hoan lai dé cho gon. Thué phai nép dau ky 10:

Nam Chi phi thué Thué da nop Phai ndp cudi nam Nop so v@i chi phi
1 40 22 28 55%
2 44 18 54 41%
3 48 16 86 33%
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Ba nam, chi phi 132 ma tién nép 56 (42%); khoan thué phai nép phinh tur 10 Ién 86. Khac cong ty Clc, léch
& day di mot chiéu va khéng tu bu. D6 la loai tin hiéu nén mé thuyét minh dé héi: khoan thué phai noép
con lai dén han khi nao, da qua han chua, c6 phan dang chd quyét toan khéng. Mbi cau héi c6 thé cé dap
an hgp ly; bai khong dat ngudng ty 1€ nao va khéng suy ra diéu gi vé cong ty Khoi tir ba con s6.

Cach doc trén bao cao

1. Pat hai s6 canh nhau: chi phi thué (hién hanh céng hoén lai) va thué da nop. Tinh ty I1é ndp so vdi chi
phi, nhung coi né 1a cau héi, khong la diém s6.

2. Tim thué TNDN phai nép dau va cudi nam trong thuyét minh, dung phép kiém dau nam céng chi
phi hién hanh trir cuéi nam. Phan léch con lai ghi vao dong "chua giai thich”, khéng nhét vao khoan
khac cho khap.

3. Poc thuyét minh thué. Theo VAS 17 (doan 56 dén 58), thuyét minh trinh bay riéng cac thanh phan
cla chi phi thué, gom diéu chinh thué hién hanh cdia nam trudc, va c6 bang déi chiéu chi phi thué véi
Igi nhuan ké toan: nai doanh nghiép tu giai thich chénh Iéch.

4. Nhin ba nam, khong nhin mét nam. Léch réi bu la binh thudng; I[éch mét chiéu kéo dai méi can héi
thém. Néu Igi nhuan trudc thué bién déng manh, xem thém bai bién Igi nhuan thay déi bat thusng va
bai hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng cia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat chi phi thué, thué da ndp va thué phai ndép canh nhau qua nhiéu nam; chi la
cdng cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bao cdo nam 2025 |ap theo Théng tu 200; tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Thong tu 99/2025, tén va ma nhiéu chi tiéu déi. Cac ma trong bai 1a ma mau Théng tu 99; véi bao cdo
theo Thong tu 200, hdy ghép theo tén dong thuc té.

Piém can can trong

® (Cdng ty Cuc, cong ty Khoi va moi con sé chi dé minh hoa cach doc, khong phai chi tiéu hay nguéng.
Phép ki€m "dau nam cong chi phi hién hanh trir cusi nam" la cach kiém sé ctia Tam An; né boé qua tién
hoan thué, thué ndp thay, ty gia va thué ghi thang vao vén chu sg hitu.

* Bai khong ban han tam nép, han quyét toan, tién cham ndp, mic thué suat hay thué téi thiéu toan
cau; ngudi doc can doi chiéu van ban hién hanh.

* Hudng dan chi tiét cach 1ap ma 15 cta Thong tu 99 bai chua doc; "tién thuc ndp" dua trén tén dong
va hudng dan tai khoan 821.

* Ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé cach xép ludng tién thué riéng; bai viét cho doanh nghiép phi
tai chinh.
Purng néi qua

e Khong viét "thué ndp khac chi phi thué nghia 1a c6 van dé": thué hoan lai, thai di€ém ndp va diéu chinh
nam trudc déu lam hai s6 léch mét cach hgp ly.
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® Khéng viét "thué da nép ludn bang chi phi thué hién hanh": hai sé chi bang nhau khi khoan phai n6ép
dau va cudi ndam bang nhau.

* Khéng dung 116%, 93% hay 42% lam ngudng; do la s6 gia dinh. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Tién thué nép thap han chi phi thué nhiéu nam lién, khoan thué phai ndp ngay cang I6n, hay phan chénh
khéng giai thich dugc khi dung phép ki€ém déu 1a tin hiéu dé md thuyét minh vé thué, chua phai bang
chiing vé diéu gi cia doanh nghiép. Méi trudng hgp cé nguyén nhan hgp ly khac: thué hoan lai, khoan
quyét toan dén vao cudi nam, diéu chinh cta nam trudc, hay thué chua dén han nép. Chi kiém toan déc
lap va ca quan quan ly mdi du can c két luan vé hanh vi.

Can cu
Can c kiém ngay 14/10/2026.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao da doc tU ban PDF (murc A):
hudng dan tai khoan 821, muc 1.b va muc 3.1 (ghi tam ndp hang quy, nép thué, diéu chinh theo quyét
toan, sai s6t nam trudc); mau B02-DN (ma 50, 51, 52, 60); mau B03-DN (m& 15 gian ti€p, ma 05 truc
tiép).

® Chudn muc ké toan sé 17 (doan 03, 08, 43, 57, 58): ban sao nguyén van trong gdi nguén (muc B), theo
van ban chuan muc, néi theo ban sao danh sé; chua déi chiéu ban géc chinh thirec.

* Phép kiém s8, cadc nhom "chua thanh tién" va sé liéu vi du la ciia Tam An, ty dat, tinh lai bang Python
ngay 26/10/2026.

Poc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao

* Mudi cau hdi phan biét Iai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

* Thu nhap khac va chi phi khac

* Visao bdo cdo luu chuyén tién té bat dau ti Igi nhuan trudc thué

Tai file PDF day du cda series, mién phi, tai trang tamanchungkhoan.vn/bctc. Ca chudi: chuyén muc Doc
bao céo tai chinh.

Thué& TNDN da ndp va chi phi thué do hai viéc khac nhau: chi phi thué (ma 51 céng ma 52 theo mau
Thong tu 99) la thué ctia nam, gom hién hanh va hoén lai; thué da nép (ma 15) la tién thuc ra khoi tai
khoan trong nam. Chd néi la khoan thué TNDN phai ndp: thué da nép bang phai nép dau ndm cong chi
phi hién hanh trir phai nép cudi nam, con thué hoén lai khong di qua phép tinh. Céng ty Cuc gia dinh (ty
dong): chi phi thué 50 nhung ndp 58, vi ng thué giam tir 30 xuéng 12 lam tién ndp cao hon 18 va 10 thué
hoan lai khéng bang tién. Chi phi thué 50 gém 28 da ndp trong nam, 12 con ng, 10 hoan lai; tién 58 gom
30 ng nam trudc va 28 clia nam nay. Ba nam léch lan lugt tr 6, trir 10, cong 8, cong lai chi phi 120 va nop
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112. Cong ty Khéi gia dinh ndp 55%, 41%, 33% chi phi trong ba nam va thué phai nép phinh ti 10 1én 86:
léch mét chiéu, khéng tu bu, ddng ma thuyét minh. Cach kiém: dat hai s6 canh nhau, dung phép kiém
bang thué phai nop dau va cudi nam, doc thuyét minh thué, nhin ba nam. Chénh léch chi la tin hiéu, chua

phai két luan vé doanh nghiép va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vidn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/thue-tndn-da-nop-va-chi-phi-thue-vi-sao-lech-nhau
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Bai 25/50 - W8 - Md& rong Phan 2: 1ai dén tir dau, thué, hgp nhat

2 e

Thué hoan lai va tai san thué hoan lai: cé phai la 'lai
ghi trudc’' khéng?

Cau tra I6i ngan

Khéng han. Theo van ban chuan muc ké& toan s6 17 (VAS 17), tai san thué thu nhap hoan lai 1a thué thu
nhap doanh nghiép sé dugc hoan lai trong tuong lai: phan thué da tinh s6m hon thai diém khoan chi phi
dudgc trif thué, gan vai "thué ndp trudc, trif sau” hon 1a "1ai ghi trudc”. & trudng hgp thong thudng, ghi
nhan no chi gitt cho chi phi thué khép vdi Igi nhuan ké toan. Nhung né van la mét udc tinh: chudn muc
chi cho ghi nhén khi chac chan c6 Igi nhuén tinh thué trong tuong lai dé dung. Khi doanh nghiép ghi
nhan lan dau, hoac ghi nhan bé sung, tai san thué hoan lai cho cac khoan 16 ci, chi phi thué cé thé am: Iai
sau thué cao han lai trudc thué ma khéng cd déng tién nao vao. Trong vi du gia dinh dugi day, lai trudc
thué 200 nhung |3i sau thué 310: tin hiéu dé€ md thuyét minh thué, chua phai két luan vé doanh nghiép
nao.

L3i sau thué cao hon lai truéc thué
Cong ty Phic - ty dong - so liéu gia dinh

Lai trudc thué Thué hién hanh Thu nhap thué Lai sau thué
hoan lai

200 O +110 310

trudc khi trir thué dung 16 cii, khéng ghi nhan lan dau, cao hon lai trude
nop chua c6 tién thué

Chi phi thué am 110: 13i tang ma tién thué ndép van bang 0

Nguén: Tam An School

Cong ty Phic gia dinh: 13i trudc thué 200, thué hién hanh 0, thu nhap thué hoan lai 110, 1i sau thué 310

So do minh hog, sé liéu gia dinh.
Chi phi thué gom hai phan

Theo VAS 17 (doan 03), chi phi thué thu nhap doanh nghiép gém thué hién hanh, la thué phai nop tinh
trén thu nhap chiu thué cdia nam, va thué hoan lai. Thué hoén lai phat sinh vi Igi nhuan ké toan va thu
nhap chiu thué khéng trung nhau vé thai diém: cé khoan vao Igi nhuén ké toan ky nay nhung chi vao thu
nhap chiu thué & ky khac. Chénh léch gilta gia tri ghi s6 va cd sd tinh thué cua tai san hodc ng phai tra goi
[a chénh léch tam thdi.
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Trén mau b4o céo clia Théng tu 99, hai phan nam & hai dong cua bao céo két qua kinh doanh: chi phi
thué hién hanh (ma 51) va chi phi thué hoan lai (ma 52); Igi nhuan sau thué (ma 60) bang ma 50 trir ma 51
trr ma 52. Hudng dan 1ap ma 52 noi chi tiéu ndy c6 thé |1a thu nhap thué hoan lai, khi d6 ghi &m trong
ngoac dan. Trén bao cao tinh hinh tai chinh (tén mai cGa bang can doi ké toan), tai san thué thu nhap
hoan lai la ma 272, 1dy tu s6 du Ng tai khoan 243; thué hoan lai phai tra la ma 342, l1ay tu sé du Cé tai
khoan 347; cung doi tugng nép thué va cung ca quan thué thi dugc bu trir. Bao cao nam 2025 theo
Théng tu 200 dung ma khac (262 va 341), nén diing ghép hai ky theo ma.

Bao cdo luu chuyén tién té gian ti€p cia Thong tu 99 xuat phat tir Igi nhuén trudc thué (ma 01), nén thué
hoan lai, von khéng phai tién, khong di vao cau néi; vi sao tién thué da nop léch chi phi thué, xem bai
thué da nép va chi phi thué.

Tai san thué hoan lai hinh thanh thé nao

Theo nguyén tac ké toan tai khoan 243 ctia Théng tu 99, tai san thué thu nhap hoan lai bang chénh léch
tam thdi dugc khau trls, cdng 16 tinh thué va uu dai thué chua st dung dugc chuyén sang ndm sau, nhan
thué suat hién hanh. C6 hai nguén chinh.

* Chénh léch tam thai dugc khau trir. Vi du clia chinh chuadn muc: trich trudc chi phi bao hanh vao lgi
nhuan ké toan, nhung chi dugc trur thué khi thuc su thanh toan nghia vu bao hanh. Khoan phai tra I6n
hon ca s& tinh thué, nén phat sinh tai san thué hoan lai, véi diéu kién chac chan c6 dd Igi nhuén tinh
thué (VAS 17, doan 14).

* L6 tinh thué va uvu dai thué chua sir dung. VAS 17 (doan 21) cho ghi nhan trong pham vi chac chan
¢6 du Igi nhuén tinh thué dé€ dung. Luat Thué thu nhap doanh nghiép sé 67/2025/QH15 (Diéu 16,
khoan 1) cho chuyén 16 lién tuc khéng quéa 05 ndm, nén phan 16 hét han khong con la chd dua.

Khi ghi nhan hoac ghi tang, ké toan ghi Ng tai khoan 243, C6 tai khoan 8212: chi phi thué hoan lai giam
hoac thanh thu nhap. Tai san chua ghi nhan tir cdc ndm trudc dugce ghi nhan bé sung theo cung cach khi
du tinh chac chan c6 Igi nhuan tinh thué. Gia tri khong dugc chiét khiu (doan 36): 110 thu héi dan nhiéu
nam van ghi du 110.

Chir "chac chan" nam & dau

DAy la chd bién mét khoan ké toan thanh udc tinh. VAS 17 (doan 13, 16) chi cho ghi nhan khi chac chan
c6 Igi nhuén tinh thué dé si dung (bang chiing & doan 17, 18). V&i doanh nghiép 16 lién tiép, doan 22 noi
16 tinh thué chua dung la bang chiing ré rang rang doanh nghiép c6 thé khong c6 Igi nhuén tinh thué sau
nay, nén chi ghi nhan khi cé du chénh léch tam thai chiu thué hodc bang chiing thuyét phuc khac; doan
23 néu ca viéc nguyén nhan gay 16 cé tiép tuc hay khéng.

Chuan muc budc xem lai theo thdi gian: cudi nién dd ghi nhan thém khi diéu kién cai thién (doan 24),
giam gia tri ghi sé khi khédng con chac chan (doan 38). Trang céng khai clia CFA Institute vé chat lugng
bao cao ciling xép "kha nang thu héi udc tinh cda tai san thué hoan lai" vao nhém lua chon ké toan anh
hudng dén Igi nhuan, nhu du phong phai thu hay thgi gian khau hao. Biéu d6 khong c¢6 nghia doanh
nghiép nao lam sai: doanh nghiép phuc héi c6 dd can c ghi nhan la binh thudng.
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Vi du minh hoa: hai cong ty gia dinh
Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python, thué suat gia dinh 20% cho ca hai cong ty.

Cong ty Hoa: trudng hgp théng thuéng. Loi nhuan trudc thué 500 da trir chi phi bao hanh trich trudc
150, khoan chi dugc trir thué khi thuc chi (gia dinh theo vi du cta chudn muc). Thu nhép chiu thué la 650,
thué hién hanh 130. Chénh léch tam thdi 150 tao tai san thué hoan lai 30, ghi thanh thu nhap thué hoan
lai 30. Chi phi thué 1a 130 trir 30, bang 100, ding 20% cua 500; Igi nhuan sau thué 400. Néu khong ghi
nhan tai san thué hoan lai, chi phi thué la 130, tlc 26% Igi nhuan trudc thué, va Igi nhuan sau thué chi
370. Chiéu ngugc lai v8i nhan thdc "lai ghi trudc"™: tién thué phai nép nam dé la 130, cao han chi phi thué
30; phan 30 la thué nop trudc, dugc tri khi khoan bao hanh thuc chi.

Cong ty Phic: ghi nhan lan dau cho 16 cii. Cong ty Phuc c6 16 tinh thué chua sir dung 750 (gia dinh con
trong thdi han chuyén 16), truéc day chua ghi nhan tai san thué hoan lai vi chua di chac chan. Nam nay
lgi nhuén trudc thué 200, dung 200 16 cii nén thué hién hanh bang 0; con 550 16 chua dung. Ban lanh dao
danh gia da du can c(, nén ghi nhan tai san thué hoan lai 110 (550 nhan 20%).

Chi tiéu Pa ghi nhan tir truéc Ghi nhan [an dau nam nay (céng ty Phtic)
Lgi nhuan trudc thué 200 200

Thué hién hanh 0 0

Thué hoan lai (ma 52) chi phi 40 thu nhap 110, ghi (110)

Chi phi thué 40 (110)

Lgi nhuan sau thué 160 310

Tién thué ndp trong nam 0 0

Kiém céng: 200 trir (110) la 310; 200 trir 40 la 160. Cot trai la cling cong ty néu da ghi nhan da 150 (750
nhan 20%) ti ca&c nam trudc: nam nay dung 200 16 nén hoan nhap 40. Hai c6t cling Igi nhuan trudc thué,
cling tién thué nép, nhung chénh nhau 150 Igi nhuén sau thué: phan ghi nhan bé sung mét lan cho 16 cd,
chua c6 déng tién nao, chiém khoang 48,4% cua 310.
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Lai sau thué 310 tach thanh hai phan

Cong ty Phic - ty dong - s6 liéu gia dinh

Murc thong thucng
néu da ghi nhan tlr trudc

Ghi nhan bé sung, mét lan
cho 16 cii, chua co6 tién

Tong lai sau thué 310

Tién thué nop trong nam

Phan ghi nhan bé sung / 1ai sau thué

150: 310 = 48,4%

Nguoén: Tam An School

Céng ty Phic gia dinh: |3i sau thué 310 gém 160 miic théng thudng va 150 ghi nhan bé sung mét an, tién thué ndp bang 0

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

N&m sau, néu Igi nhuan trudc thué van 200 va dung thém 200 16: gilt du béo thi tai san thué hoan lai giam

tlr 110 xuéng 70, chi phi thué hoan lai 40, Igi nhuan sau thué 160. Néu khong con chac chan va ghi giam
toan bo, tai san vé 0, chi phi thué hoan lai 110, Igi nhuan sau thué chi 90, thap han 70, trong khi tién thué

ndp van bang 0 & ca hai.

Cung khung thué hoan lai, hai cach doc

Thué suat gia dinh 20% - ty dong - s liéu gia dinh

Cong ty Hoa

chénh léch tam thoi

Lai trudc thué 500

Chi phi thué 100 = 20%

Thué phai noép 130

Thué nép trudc 30, trir sau

Giir cho chi phi thué khép Igi nhuan, hay thanh lai chua c6 tién: tuy tai san doé tir dau ra

Hai trudng hgp gia dinh: cong ty Hoa chi phi thué€ 100 bang 20% lai trudc thué; cdng ty Phic chi phi thué &m 110

Cong ty Phuc

ghi nhéan lan dau cho 16 cii
Lai trudSc thué
Chi phi thué

Thué phai nép

Nguén: Tam An School

S6 liéu gia dinh: cung khung thué hodn lai, hai cdch doc khdc nhau.
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Chiéu ngudgc lai. Khau hao tinh thué 160 nhanh hon khau hao ké toan 100 tao chénh léch tam thai chiu
thué 60, tic thué hoan lai phai tra 12: chi phi thué ghi trudc, hoan nhap khi khdu hao ké toan dudi kip.

Cach doc trén bao cao

1. Hai phan cua chi phi thué. Doc riéng thué hién hanh va thué hoan lai; ma 52 trong ngodc don la thu
nhap thué hoan lai.

2. Lai sau thué so v@i lai trudc thué. Chi phi thué am hodc thap bat thuang la cau hoi can md thuyét
minh, chua phai 16i.

3. S6 du ma 272 va 342. bt tai san thué hoan lai canh Igi nhuan sau thué va vén chu s& hitu; s co thé
da bu trlr, nén xem ting loai & thuyét minh (doan 58, diém f).

4. Thuyét minh thué. Doan 58 yéu cau giai trinh quan hé gilta chi phi thué va Igi nhuan ké toan, 16 tinh
thué chua st dung ké ca phan chua ghi nhén tai san (diém d), va s6 thué hoan lai trong ky (diém g).

5. Bang chirng. Doan 59: néu viéc dung tai san phu thuéc Igi nhuan tinh thué vugt phan hoan nhap
chénh léch chju thué va doanh nghiép tiing 16, phai trinh bay gia tri va bang chiing ghi nhan.

6. Thay daéi giira hai ky. Tai san thué hoan lai ting hay gidam manh, nhat 1a khi vira chuyén tir 16 sang |ai.
7. Dong tién. Phan thu nhap thué hoan lai khong cé tién; xem bai mudi cau hoi phan biét 1ai that va ai
trén gidy. Khoan tuang tu la hoan nhap du phong; khoan mot lan khac la thu nhap khac va chi phi

khac.
Ap dung cho tirng ma. Khi ¢ bao céo tai chinh that, hé théng cia Tam An dung kién thic nay & truc
phan tich theo ma dé tach thué hién hanh khoi thué hoan lai, danh dau ky Igi nhuan sau thué vuat Igi
nhuan trudc thué va ggi y mé thuyét minh thué; chila cong cu sang loc. Khi so bién Igi nhuan qua céc ky,
doc kém bién Igi nhuan thay déi bat thudng.

Diém can can trong

* (Cong ty Hoa, cdng ty Phic, moi s liéu, thué suat 20% va thai han 16 déu la gia dinh, khéng phai s6
that.

* Vi du lugc nhiéu chi tiét: khdng cé thué téi thi€u toan cau, uu dai thué, thué ghi thang vao vén chd s&
hitu hay hét han chuyén 16 tirng nam.

* Thué suat tinh tai san thué hoan lai 1a thué€ suat dy tinh ap dung khi thu héi (doan 33), nén déi thué
suat cling d6i gia tri ghi s6 (doan 42); bai khéng ban thué suat cu thé va khéng phai tu van thué.

Pburng néi qua
* Khong viét "tai san thué hoan lai la 13i d0": & trudng hgp thong thuang nd khdp chi phi thué véi Igi
nhuan ké toan.
e Khdng viét "chi phi thué 4m la bat thudng": doanh nghiép phuc hdi cé du can cl ghi nhan cho 16 ¢ 13
chuyén binh thudng.
e Khéng suy tir moét ky ra'y dé cta doanh nghiép.
* Khong dung 48,4% hay 26% lam ngudng; do chi la két qua cla sé gia dinh.
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Tin hiéu khong phai két luan

Lgi nhuan sau thué cao han Igi nhuan trudc thué, tai san thué hoan lai tang vot khi doanh nghiép vura hét
16, hodc tai san thué hoan lai 16n so vai vén chl s& hitu 13 tin hiéu dé€ md thuyét minh thué va phan bang
chiing, chua phai bang chiing vé diéu gi ciia doanh nghiép. Méi trudng hgp cé nguyén nhan hop ly khac,
nhu kinh doanh phuc héi hodc chénh léch tam thai thuan tuy vé thai diém.

Can cu
Can c ki€m ngay 14/10/2026; cac van ban dugc déi chiéu lai ngay 26/10/2026.

* VAS 17 (Quyét dinh 12/2005/QD-BTC), cac doan 03, 13, 14, 16 dén 18, 21 dén 24, 33, 36, 38, 42, 57 dén
59: mdc B (ban sao nguyén van trén céng khéng chinh thic, nhiéu nguén khdp nhau); bai néi "theo
van ban chudn muc", khéng khang dinh hiéu luc tuyét déi.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025 (muc A): tai
khoan 243, 347, 821; bao cao két qua kinh doanh ma 51, 52, 60; ma 272, 342.

® Luat Thué thu nhap doanh nghiép 67/2025/QH15, Biéu 16 khoan 1 (mlc A); CFA Institute, "Financial
Reporting Quality" (2026): chi trang cong khai.

® (Cach doc va s6 liéu vi du la cia Tam An, tu dat, tinh lai bang Python; khéng phai chuan hay quy dinh.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Hoan nhap du phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao
* Mudi cau hdi phan biét Iai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

® Thu nhap khac va chi phi khac

® Thué TNDN da nop va chi phi thué vi sao Iéch nhau

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Tai san thué hodan lai khéng han 13 13i ghi trudc: theo van ban chuan muc VAS 17, d6 1a thué sé& dugc hoan
lai trong tuong lai, gan vdi thué ndp trudc, trir sau. O trudng hgp thong thudng, nhu cong ty Hoa gia dinh
trich trudc bao hanh 150, tai san thué hoan lai 30 gilr chi phi thué dung 20% Igi nhuan trudc thué. Nhung
nd la udc tinh, chi ghi nhan khi chac chan cé Igi nhuan tinh thué sau nay. Céng ty Phic gia dinh ghi nhan
lan dau tai san thué hoan lai 110 cho 16 ci: Igi nhuén trudc thué 200, tién thué ndp bang 0, nhung lgi
nhuan sau thué 310; so v&i 160 néu da ghi nhan ti trudc, chénh 150 la phdn mot lan chua co tién. Doc chi
phi thué hoan lai 8 ma 52, tai san & ma 272 theo Thong tu 99, réi ma thuyét minh thué va phan bang
chiing. Day chi la tin hiéu dé€ md& thuyét minh, chua phai két luan, khdng phai tu van thué va khéng phai
khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.
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Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/thue-hoan-lai-va-tai-san-thue-hoan-lai
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Bai 26/50 - W8 - M& rong Phan 2: 1ai dén ti dau, thué, hgp nhat
Thué suat hiéu dung (ETR) la gi, va vi sao cé thé khac
20% ma khong c6 gi bat thucng?

Cau tra I6i ngan

Thué suat hiéu dung (ETR) la chi phi thué thu nhap doanh nghiép (TNDN) ctia nam chia cho Igi nhuan ké
toan trudc thué; chi phi thué gom thué hién hanh va thué hoan lai (VAS 17, doan 03). Méc dé so la thué
suat pho thong 20% cua Luat Thué TNDN s6 67/2025/QH15 (Diéu 10). ETR léch khoi 20% la chuyén binh
thudng, vi cé nhiéu luc kéo: muc thué riéng theo doanh thu hodc uu dai, dung 16 chuyén ti nam trudc,
thu nhap dugc mién thué, chi phi khéong dugc trir khi tinh thué, va 16 chua ghi nhan tai san thué hoan lai.
Cong ty Thao gia dinh ¢6 ETR 15,0% nam nay, roi 19,5% nam sau: Igi nhuan trudc thué tang 5,0% nhung
Igi nhuan sau thué giam 0,6%, va khong cé gi bat thuang. ETR chi thanh cau hoi khi ngudi doc khéng tim
dugc nguyén nhan trong thuyét minh. Tin hiéu dé€ md thuyét minh thué, chua phai két luan vé doanh
nghiép.

ETR = chi phi thué / Igi nhuan truéc thué

M3 theo mau Thong tu 99 - s6 d6 khai niém

(mé 51 + ma 52) / mé 50 VAS 17: thué suat hiéu qua binh quan

Kéo ETR xuong duéi 20%

M thué riéng: 15%, 17%, uu dai Chi phi khéng dugc tru

Dung 16 chuyén, t&i da 05 nam L& chua ghi tai san thué hoan lai
Thu nhap dugc mién thué Thué bé sung toan cau

Chénh léch tam thai da ghi thué hoan lai: chi chuyén thué, khéng kéo ETR ‘
Nguon: Tam An School

Thué suat hiéu dung bang chi phi thué chia Igi nhuén trudc thué, so véi méc 20% va cac luc kéo ETR xuéng hoac 1én

So d6 minh hoa khai niém.

ETR tinh tu dau tren bao cao

Theo mau béo céo két qua hoat déng kinh doanh ctia Théng tu 99/2025/TT-BTC: téng Igi nhuan ké toan
trugc thué la ma 50, chi phi thué TNDN hién hanh la ma 51, chi phi thué TNDN hoan lai la ma 52, Igi
nhuan sau thué la ma 60. Cong thic, theo cach tinh thong thudng ctia Tam An:

ETR = (ma 51 + ma 52) / ma 50.
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NE&u ma 52 |a thu nhap thué hoan lai (ghi am) thi né trir bét khoi tir s6. Chuan muc ké toan sé 17 (VAS 17)
goi ty 1& nay la "thué suat hiéu qua binh quan” (doan 58, diém b), yéu cau doanh nghiép giai thich quan
hé gilta chi phi thué va Igi nhuan ké toan. Poan 60 néi giai trinh nay giip ngudi doc hiéu mai quan hé ay
binh thudng hay bat thudng, va néu cac yéu t6 anh hudng: thu nhap dugc mién thué, chi phi khéng dugc
kh&u tru, 16 tinh thué va thué suat ngoai nuéc.

ETR nam hoan toan & bao cao két qua, khac véi thué da ndp trén bao cao luu chuyén tién té; vi sao tién
nop léch chi phi thué da cé bai riéng & tap 74.

Moc 20% dén tur dau

Luat Thué TNDN s6 67/2025/QH15 c6 hiéu lyc tir 01/10/2025 va ap dung tu ky tinh thué nam 2025 (Biéu
19 khoan 1). Biéu 10 quy dinh:

® Thué suat 20% la mdc chung, trir khoan 2, 3, 4 va déi tugng dudc uu dai vé thué suat theo Diéu 13 cua
Luat.

* 15% cho doanh nghiép c6 téng doanh thu nam khéng quéa 3 ty déng; 17% cho doanh nghiép cé téng
doanh thu nam trén 3 ty dén khong qua 50 ty dong.

* Doanh thu dé xét hai mdc nay 1a cla ky tinh thué lién ké trudc d6. Nghi dinh 320/2025/ND-CP (Diéu
11) cho biét tdng doanh thu gém ban hang va cung cap dich vu (chua trir cac khoan giam tri), doanh
thu hoat dong tai chinh va thu nhap khac, va loai trlr mot s6 cong ty con hodc cong ty cé quan hé lién
két khoi mic 15% va 17% theo diéu kién néu trong diéu do.

Vi vdy 20% chi 1a méc phé théng, khéng phai mic ap cho moi doanh nghiép; chi tiét uu dai & Diéu 13 bai
khoéng ban.

Cac luc kéo ETR léch khoi 20%

Kéo xuéng duéi 20%.

1. Muc thué riéng. Doanh nghiép thudc khoan 2, 3 Biéu 10 hoac doi tugng uu dai chiu mdc thap haon.

2. Dung (6 chuyén. Piéu 16 khoan 1 cho chuyén 16 sang ndm sau dé trir vao thu nhap chiu thué, lién tuc
khéng qué 05 ndm ké tir nam ti€p theo ndm phat sinh 16; Nghi dinh 320 (Diéu 7) néi qua 05 ndm ma
chua hét thi khéng dugc chuyén tiép. Pay 1 luc kéo cé han: hét 16, ETR quay Veé.

3. Thu nhdp dugc mién thué. Nam trong Igi nhuén ké toan nhung khéng vao thu nhap chiu thué.

Kéo lén trén 20%.

4. Chi phi khong dugc trir. Khodn ghi la chi phi ké toan nhung phéap luat thué khéng cho trir khi tinh thu
nhap chiu thué.

5. L6 chua ghi nhdn tai san thué hodn lai. Mét dan vi 16 ma chua chac chan dung dudc thi khong ghi tai
san thué hoan lai (doan 13, 16), nén Igi nhuan trudc thué gidm ma thué khong gidm theo. Tap 75 noi
riéng vé thué hoan lai va tai san thué hoan lai.

6. Thué bé sung theo thué téi thiéu toan cdu. Hudng dan tai khoan 821 ctia Théng tu 99 tach chi phi thué
hién hanh theo Luat Thué TNDN va chi phi thué bé sung theo quy dinh vé thué t6i thiéu toan cau.
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Kéo ca hai chiéu. Cong ty con nudc ngoai chiu thué suat khac Viét Nam (doan 60 néu "thué suat ngoai
nudc"), va diéu chinh thué nam trudc dugc ghi vao chi phi thué nam phat hién.

Khong kéo ETR: chénh léch tam thgi da ghi thué hoan lai. Gia s chi phi trich trudc 20 chua dugc tri
khi tinh thué. Thué hién hanh tang 4 (20% cua 20), nhung tai san thué hoan lai 4 lam chi phi thué hoan lai
giam 4. Thué chi chuyén gilta hai dong; ETR khéng déi.

Vi du minh hoa: cong ty Thao gia dinh, ETR 15%

Don vi ty déng, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€m céng dung. Cong ty Thao nam N ¢é Igi
nhuan trudc thué 400; thué theo mic 20% sé la 80. Thu nhadp chiu thué: 400, céng 50 chi phi khéng dugc
trl, cdng 20 chi phi trich truéc chua dudc trl, trir 60 thu nhap mién thué, trir 90 16 nam trudc chuyén vao,
bang 320. Thué hién hanh 64; thu nhap thué hoan lai 4; chi phi thué 60; Igi nhuan sau thué 340. ETR bang
60 chia 400, tuc 15,0%.

Cau nai tir 80 xuéng 60:

Buéc Thué
Thué theo muic 20% trén 400 80
Thu nhap mién thué 60 -12
Chi phi khong dugc trur 50 +10
Dung 16 chuyén 90 -18
Chénh léch tam thdi 20 (hién hanh +4, hoan lai -4) 0

Chi phi thué thuc té 60

Kiém céng: 80 trir 12, cdng 10, trir 18, bang 60. Chi doc ETR 15,0% thi dé tudng cdng ty dudc uu dai; cau
nGi mdi cho thay luc nao dang lam viéc.
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Cong ty Thao: tir 80 xuéng 60, ETR 15%
Cau ndi thué - ty dong - s liéu gia dinh
80 -12

Thué theo Thu nhép Chi phi Chi phi thué
muc 20% mién thué khéng dugc trir thuc té

ETR = 60 / 400 = 15,0% - Igi nhuan truéc thué 400

Nguén: Tam An School

Céng ty Thao gia dinh: thué theo mdic 20% la 80, trir 12 mién thué, cdng 10 chi phi khéng dugc tris, trir 18 dung 16, con 60 tic
ETR 15%

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Lai sau thué 340 géom phan bén va phan dung l6

Tach theo "co tién, chua cé tién, mot lan". Trong chi phi thué 60, thué hién hanh 64 la sé phai nop; thu
nhap thué hoan lai 4 chua phai tién. Trong 64 ay, dung 16 ci da tiét kiém 18: c6 tién, nhung chi mét lan va
bi giGi han 05 nam theo Diéu 16 khoan 1.

B& riéng phan dung 16: thué "chudn hoa" 1a 60 cdng 18, bang 78; ETR chudn hoa 19,5%; Igi nhuén sau
thué chudn hoa 322. Lgi nhuén sau thué 340 gém 322 va 18 nhd& dung 16 cl, phan sau chiém khoang
5,3%. D6 la phép tach cia Tam An, khéng phai dong trén mau béo céo.

Nam sau, gia st Igi nhuan trudc thué 420, hét 16 chuyén, van 50 chi phi khéng dugc trir va 60 thu nhap
mién thué. Thu nhap chiu thué 410, thué 82, ETR 19,5%, Igi nhuén sau thué 338. Lgi nhuén trudc thué tang
5,0% (400 Ién 420) nhung Igi nhuan sau thué giam 0,6% (340 xuéng 338). Chi nhin 1ai sau thué thi tudng
hoat dong di ngang; thuc ra hoat déng tang 5,0% va mét luc kéo thué vua hét.
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Lai trudc thué +5,0%, lai sau thué -0,6%

Cong ty Thao - ty dong - s6 liéu gia dinh @ Truscthué @@ Sau thué

—

hét 16 chuyé

Nam N Nam N+1
ETR 15,0% ETR 19,5%

Hoat dong +5,0% nhung thué 60 Ién 82: lai sau thué 340 xuéng 338

Nguén: Tam An School

Cong ty Thao gia dinh: Igi nhuan trudc thué tang 5,0% ti 400 [én 420, ETR tU 15,0% Ién 19,5%, Igi nhuan sau thué giam 0,6%
tlr 340 xudng 338

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cong ty Vinh gia dinh: ETR 26%, ciing binh thudng

Chiéu ngugc lai. Cong ty Vinh hgp nhat c6 Igi nhuan trudc thué 300, gém 350 Iai clia cac dan vi con lai va
50 16 ctia mét cong ty con; gia dinh 16 nay khéng bu dugc vao thu nhap chiu thué ctia don vi khac va chua
ghi tai san thué hoan lai. Chi phi khong dugc trir 40. Thué theo muiic 20% trén 300 la 60; chi phi khong
dugc trir cdng 8; 16 khéng dugc ghi thué cdng 10. Chi phi thué 78, ETR 26,0%, Igi nhuén sau thué 222.
Né&u ndm sau doanh nghiép du can c( ghi tai san thué hoan lai 10 cho khoan 16 &y, chi phi thué con 68,
ETR 22,7%.

Mé&t cam bay: khi Igi nhuén trudc thué rat nho thi ETR méo. Cong ty gia dinh c6 Igi nhuén trudc thué 10
va chi phi khéng dugc trir 40 chiu thué 10, ETR 100%: chi 1a mau s6 qua nho. Lgi nhuén trudc thué gan 0
hoac &m thi ETR khong dang dé so.

Cach doc trén bao cao

1. Tinh ETR nhiéu nam: chi phi thué (ma 51 céng ma 52) chia Igi nhuan trudc thué (ma 50), it nhat ba
nam. Mot nam léch la thudng; ETR tréi dan hay nhdy bac méi dang md thuyét minh.

2. M@ thuyét minh thué. Theo VAS 17 doan 58, doanh nghiép giai thich quan hé gilta chi phi thué va Igi
nhuén ké toan, giai thich thay d6i muc thué suat so vGi nién do trudc (diém c), va trinh bay gia tri,
ngay dao han néu co, cua 16 tinh thué chua sir dung ma chua ghi tai san thué hoan lai (diém d). Pay la
ndi tim cau néi nhu bang clia cong ty Thao.

3. Héi ETR nam sau vé dau néu bd luc kéo c6 han nhu dung 16 chuyén hay uu dai hét han.

4. Pat canh Igi nhuan trudc thué. Khi Igi nhuan sau thué di ngugc Igi nhuan trudc thué, hay tach phan
do thué khdi phan do hoat dong; xem thém bién Igi nhuan thay déi bat thudng va thu nhap khac va
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chi phi khac.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tinh ETR nhiéu ky, danh dau ky ETR Iéch xa m&c phé théng va ggi y ma thuyét minh
thué; chi la cong cu sang loc.

Luu y chuyén ky: bao cdo nam 2025 1ap theo Théng tu 200; tir ndm tai chinh bat dau 01/01/2026 theo
Théng tu 99/2025, tén va ma nhiéu chi tiéu déi. Cac ma trong bai 1a ma mau Théng tu 99; véi bao céo
theo Thong tu 200, hdy ghép theo tén dong thuc té.

Piém can can trong

® (Cdng ty Thao, cong ty Vinh va moi con sé chi dé minh hoa cach doc, khéng phai chi tiéu hay ngudng;
muc 20% trong vi du 18y cho don gian. Phép "chuan hoa bo phan ding 16" a cach tach cia Tam An.

® Bai khéng phai tu van thué va khéng ban céach tinh thu nhap chiu thué, danh muc chi phi dugc trlr, uu
dai theo déi tugng, thué suat ngoai nudc hay thué t6i thi€u toan cau. Quy dinh thué cé thé déi; hay
doéi chiéu van ban hién hanh.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chfng khoan c6 cau tric bao cao riéng.

Purng néi qua

* Khoéng viét "ETR thap hon 20% nghia la trén thué" hay "ETR cao hon 20% nghia la ké toan sai": moi

chiéu c6 nguyén nhan hgp ly.

* Khéng dung 15,0%, 19,5% hay 26,0% lam ngudng; dé la sé gia dinh. Bai khong phai khuyén nghi dau
tu.

Tin hiéu khong phai két luan

ETR thap rat lau so v&i méc phé thong, ETR nhay bac gilta hai nam, hay Igi nhuén sau thué di ngugc Igi
nhuén trudc thué déu 1a tin hiéu dé md thuyét minh thué va tim cau néi, chua phai bang chiing vé diéu gi
clia doanh nghiép. Méi trudng hop c6 nguyén nhan hap ly khac, nhu dung 16 chuyén, thu nhap mién thué
hay chi phi khéng dugc trir. Chi co quan thué va kiém toan doc 1ap méi du can clr két luan.

Can cu
Can c kiém ngay 14/10/2026; luat va nghi dinh dugc d6i chi€u nguyén van ngay 26/10/2026.

® Luat Thué thu nhap doanh nghiép s6 67/2025/QH15, Biéu 10, Diéu 16 khoan 1, Biéu 19 khoan 1
(Cong bao 965 + 966, muc A); Biéu 10 va Biéu 16 trong van ban hgp nhat 113/VBHN-VPQH giong
ban géc. Nghi dinh 320/2025/ND-CP, Diéu 7 va Diéu 11 (Céng bao, muc A).

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (muc A): bao cao két qua hoat dong kinh doanh ma 50, 51, 52, 60; hudng
dan tai khoan 821.

® Chuan muc ké toan sé 17 (doan 03, 13, 16, 58, 60): ban sao nguyén van trong géi nguén (muc B), néi
theo van ban chuan muc. Ban sao doan 62 viét ty |é theo chiéu ngudc (Igi nhuan ké toan chia cho chi
phi thué), nén bai khong 1dy doan 62 lam cong thuc.
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® (Cdng thirc ETR, cau ndi, phép chudn hoa va sé liéu vi du la ctia Tam An, tu dat, tinh lai bang Python
ngay 26/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao
* Mudi cau héi phan biét lai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

® Thu nhap khéac va chi phi khac

® Thué hoan lai va tai san thué hoan lai

Tai file PDF day du cda series, mién phi, tai trang tamanchungkhoan.vn/bctc. Ca chudi: chuyén muc Doc
bao céo tai chinh.

Thué suat hiéu dung (ETR) bang chi phi thué (ma 51 cdng méa 52 theo mau Théng tu 99) chia Igi nhuan
trudc thué (ma 50); VAS 17 goi la thué suat hiéu qua binh quan. Méc dé so la 20% clia Luat Thué TNDN
67/2025/QH15 (Biéu 10), nhung cé muc 15% va 17% theo doanh thu nam trudc lién ké, mdc vu dai va
mc riéng. ETR léch 20% do dung 16 chuyén (Piéu 16 khoan 1, t6i da 05 ndm lién tuc), thu nhap mién
thué, chi phi khéng dudc trl, 16 chua ghi tai san thué hoan lai; chénh Iéch tam thdi da ghi thué hoan lai
chi chuyén thué gitra hai dong. Céng ty Thao gia dinh (ty déng): 1ai trudc thué 400, thué theo miic 20% la
80, trir 12 mién thué, cdng 10 chi phi khéng dugc trur, trir 18 dung 16, con 60: ETR 15,0%, lai sau thué 340
gdm 322 va 18 nha dung 16 ci. Nam sau hét 16: 1ai trudc thué 420 (+5,0%), ETR 19,5%, lai sau thué 338
(-0,6%). Céng ty Vinh gia dinh ¢ ETR 26,0% vi chi phi khéng dugc trir va 16 cdng ty con chua ghi thué
hoan lai. Cach doc: tinh ETR nhiéu nam, ma thuyét minh thué, hoi ETR vé dau khi luc kéo c6 han hét. ETR
léch chi 13 tin hiéu dé md& thuyét minh, chua phai két ludn vé doanh nghiép; khong phai tu van thué hay
khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/thue-suat-hieu-dung-la-gi-va-vi-sao-co-the-khac-20-ma
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Bai 27/50 - W8 - M& rong Phan 2: 13 dén tir dau, thué, hop nhat

Loi nhuan hgp nhat va Igi nhudn thudc ¢6 déng céng
ty me khac nhau thé nao, va vi sao ¢6 déng nén nhin
con sO hao?

Cau tra I6i ngan

Lgi nhuan sau thué hgp nhat la |ai cGa ca téap doan, tinh nhu mét doanh nghiép doc lap: bao cédo cong du
két qua clia cac céng ty con, ké ca khi cong ty me chi nam mét phan vén. Phan thudc c6 déng cong ty me
la phan con lai sau khi tach riéng phan cua c¢d déng khdng kiém soat, tlrc cac c6 ddng khac cla cong ty
con. Ngudi gilt c6 phiéu cong ty me nén doc dong thi hai trudc, vi theo van ban chuan muc ké toan sé
30 (VAS 30), 13i ca ban trén c6 phiéu tinh tir Igi nhuan phan bé cho c6 déng phé théng cla cong ty me;
con s6 hgp nhat van can dé hiéu ca tap doan. Trong vi du gia dinh duéi day, tdp doan Nghia cé Igi nhuén
sau thué hgp nhat 700 nhung chi 530 thudc c6 déng cdng ty me: chia nham 700 cho sé ¢é phiéu ra 7.000
déng moét ¢d phiéu thay vi 5.300 dong. D6 la tin hiéu dé€ ma bao cao, chua phai két luan.

Lai hgp nhat 700 chia hai phan
Tap doan Nghia - ty dong - s6 liéu gia dinh

Céng ty me Nghia (riéng) Céng ty con Hiéu

300 500

MERA me sd hitu 60% me s3 hitu 70%

Cong da 100% = hgp nhat 700

Thuédc c6 déng céng ty me C6 doéng khéng
75,7% |3i hop nhat kiém soat

Lai trén c6 phiéu (100 triéu c6 phiéu): 530 chia ra 5.300 déng, khéng phai 7.000

Nguoén: Tam An School
Téap doan Nghia gia dinh: Igi nhuan sau thué hgp nhat 700 gém 530 thudc ¢6 déng cong ty me va 170 thudc cd déng khong

ki€ém soat

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Hop nhat cong da 100%, roi méi tach

Theo VAS 25 (doan 12), khi hgp nhat, bao cao clia cdng ty me va cac cong ty con dugc cong theo tiing
khoan muc: tai san, ng phai tra, vén chd sd hitu, doanh thu, thu nhdp khéc va chi phi. Sau dé loai trur
khoan dau tu cia me vao con, s du va giao dich ndi bd, ké ca c6 tiic ndi bd (doan 14, 15), d€ trinh bay
tap doan nhu mét doanh nghiép déc lap (doan 06). Vi vay cdng ty con ma me chi s& hitu 60% van dugc
cdng 100% doanh thu va chi phi.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 183/341



Budc tiép theo la tach. Doan 12(b) viét rang Igi ich clia c6 déng thi€u sé trong thu nhap thuan cua céng ty
con bi hgp nhat dudc xac dinh va loai trlif ra khoi thu nhap cla tap doan, dé tinh 1ai hodc 16 thuan xac dinh
cho nhitng déi tugng s& hitu cong ty me. Doan 23 yéu cau phan cta ho trong thu nhap trinh bay thanh
chi tiéu riéng biét.

Vé tén goi: VAS 25 dling "c6 déng thi€u s6", con Théng tu 202/2014/TT-BTC ghi "c6 ddng khéng kiém
soat (trudc day goi la c6 dong thiéu s6)" (Piéu 2, khoan 10). Théng tu 202/2014 da dugc Thong tu
43/2026/TT-BTC stra déi (4p dung tU nam tai chinh bat dau 01/01/2026). Theo Diéu 13 mdi, bao cao két
qua hoat déng kinh doanh hgp nhat c6 thém hai dong "Lgi nhuan sau thué cla cong ty me" (ma 61) va
"Lgi nhuan sau thué cua c6 déng khong ki€ém soat" (ma 62); bao cao tinh hinh tai chinh hgp nhat c6 dong
"Lgi ich c6 déng khéng kiém soat" (méa 429), thudc phan vén chi sé hitu. Ma nay chi cho ky ti nam tai
chinh 2026; bao cdo nam 2025 theo ma Thong tu 200, bai khong néu. VAS 25 khdng c6 dung cum "Igi
nhudn thudc cd déng cong ty me" (doan 12(b) viét "ddi tugng s hitu cong ty me"; VAS 30 viét "phan bd
cho ¢6 d6ng s& hitu c6 phiéu phé théng clia cdng ty me"), nén bai goi theo tén dong béo cao; tén dong
that c6 thé haoi khac, hdy déi chiéu bao céo.

Vi du minh hoa: tap doan Nghia gia dinh

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python. Vi du bé qua giao dich néi b, Igi thé thuong mai
va c6 phiéu uu dai; tdp doan c6 100 triéu ¢ phi€u phé théng luu hanh binh quén. Cong ty me Nghia c6
13i sau thué riéng 300 (chua tinh ¢d tlc nhan tir cong ty con). Cong ty con Hiéu, me s& hitu 60%, 13i 500.
Céng ty con Tué, me s& hitu 70%, 16 100.

Pon vi Lai (16) sau thué Mesd hitru  Phan cong ty me  Phan khéng kiém soat
Cong ty me Nghta (riéng) 300 300 0

Cong ty con Hiéu 500 60% 300 200

Cong ty con Tué (100) 70% (70) (30)

Hop nhat 700 530 170

Ki€ém céng: 300 cong 500 trir 100 la 700; 300 cdng 300 trir 70 la 530; 200 trir 30 la 170. Hiéu ddng gép 500
vao lai hgp nhat, nhung 40% cla nd, tic 200, thudc cd déng khac clia Hiéu. Tué 16 100: me géanh 70, c6
déng khong kiém soat ganh 30, nén phan khong kiém soat giam tir 200 xuéng 170. Phan thudc ¢é dong
cong ty me la 530, bang 75,7% Igi nhuan hgp nhat.

Lai trén c6 phiéu. Theo VAS 30 (doan 07, 08), l3i cd ban trén cé phiéu bang Igi nhuan hoac 16 phan bé
cho ¢6 déng s& hitu c6 phiéu phé théng clia cdng ty me, chia cho sé binh quan gia quyén cé phiéu pho
théng dang luu hanh trong ky; doan 10 néi sé nay con diéu chinh cho ¢6 tic ¢é phiéu uu dai (vi du khong
c6). Doanh nghiép lap ca bao cao riéng va hgp nhat thi chi trinh bay 13i trén c6 phiéu & bao cao hgp nhat
(doan 03). O tap doan Nghia: 530 ty dong chia 100 triéu cé phiéu la 5.300 dong. Lay nham 700 thi ra 7.000
dong, cao hon 32,1%; phan chénh dén tu 170 thuéc ngudi khac.

Qua hai nam. Gia s nam sau lai cGia Hiéu tang tu 500 I1én 700, con cong ty me va Tué gilt nguyén.
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Chi tiéu Nam dau Nam sau Thay déi

Lgi nhuan sau thué hgp nhat 700 900 +28,6%
Phan céng ty me 530 650 +22,6%
Phan khéng ki€ém soat 170 250 +47,1%
Phan céng ty me / hgp nhat 75,7% 72.2%

Lai ¢d ban trén c6 phiéu (ddng) 5.300 6.500 +22,6%

Lai hgp nhat tang 28,6% nhung |ai phan me chi ting 22,6%: mbi 200 tang thém cda Hiéu, me hudng 120
va c6 déng khong kiém soat hudng 80. Lai trén ¢ phi€u tang ding 22,6%, theo phan me chit khéng theo
con s6 hgp nhat.

Hgp nhat tang nhanh hon phan cua me
Tap doan Nghia - ty dong - s6 liéu gia dinh - 1&i ctia Hiéu tang 500 Ién 700

Nam dau Nam sau Thay déi

Lgi nhuan sau thué hgp nhat 700 900 +28,6%

Phan cong ty me 530 650 +22,6%

an me / hgp nhat 75,7% 72,2% giam

I Phan khong kiém soat 170 250 +47,1%

Moi 200 ldi thém cua Hiéu: me hudng 120, c6 dong khong kiém soat huéng 80

Nguén: Tam An School

Tap doan Nghia gia dinh: 1ai hgp nhéat tang 28,6% nhung phan cong ty me chi tang 22,6%, ty trong phan me giam tu 75,7%
xuéng 72,2%

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Phan cua cé déng me da cé tién chua? Tach 530 cta nam dau theo tién. Phan cla me trong lai hai cong
ty con la 300 trir 70, bang 230. Gia st Hiéu chia c6 tic tién mat 250: me nhan 150, ¢ déng khong kiém
soat nhan 100. Trong 530 c6 150 da vé cong ty me bang tién cé tic va 80 con nam lai & cac cdng ty con
(150 chua chia clia Hiéu trir 70 16 cua Tué); 300 con lai la 1ai hoat ddng riéng cta me, gia dinh coi nhu da
thu tién. O bao c4o hdp nhat, cé tic ndi bo 150 bj loai trir (VAS 25, doan 15) nén khong bi dém hai lan.
Bao cdo luu chuyén tién té hop nhat chi phan anh luéng tién gilra tap doan va bén ngoai, khéng phan anh
ludng tién ndi bé gilta me va con (Théng tu 202, Piéu 69, khoan 1); theo cach doc cia Tam An, 100 c6 tic
tra c6 déng khéng kiém soat |a tién ra ngoai tap doan.
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Phan cua ¢6 déng me da vé tién chua?
Tap doan Nghia - ty dong - s6 liéu gia dinh

300 + 150 + 80 = 530

Lai riéng cua me C6 tirc da vé me Con & cong ty con

3 00 hoat dong cla 1 50 da vé me bang 80 150 cla Hiéu trir
chinh me tien 16 70

Cé tirc 100 tra cd déng khdng kiém soat la tién ra ngoai tap doan

Nguén: Tam An School

Tap doan Nghia gia dinh: 530 thuéc c6 déng cong ty me gém 300 I&i riéng clia me, 150 c6 tirc d& vé me va 80 con nam & cac
cong ty con

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
Thém mét I8p nita: néu trong 500 ctia Hiéu c6 100 la hoan nhap du phong mét lan (sau thué, gia dinh),

me chi hudng 60 trong dé; 1ai phan me ti phan con lai la 470 thay vi 530, tic 4.700 ddng mét c6 phiéu.
Khoan mét lan & cong ty con cling chia theo ty 1é s& hitu.

Cach doc trén bao cao

1. Hai déng tach. Tim Igi nhuan sau thué hgp nhét, réi dong phan céng ty me va dong phan cé déng
khong kiém soat; kiém céng hai phan ra tong.

2. Ty trong phan me. Chia Igi nhuan phan me cho Igi nhuan hgp nhat qua nhiéu ky; thay déi manh Ia
cau hoi, chua phai 16i.

3. Ty lé s& hiru. Thuyét minh néu danh sach cong ty con quan trong va ty Ié Igi ich cia me (VAS 25,
doan 28, diém a); xem céng ty con nao lai I6n ma me s& hitu thap.

4. Dau cua phan khéng kiém soat. Cong ty con 16 lam phan khéng kiém soat giam; néu t8ng phan nay
am, phan cong ty me 16n han Igi nhuan hgp nhat.

5. Lai trén cé phiéu. Bao cao két qua kinh doanh két thic bang 1ai co ban va ai suy giam trén cé phiéu
(chi cdng ty c6 phan). Thuyét minh cé ban déi chiéu Igi nhuan phan bé cho cdng ty me va sé ¢ phiéu
binh quan gia quyén (VAS 30, doan 67).

6. Cing pham vi. V8n chu s& hitu hgp nhat da gom Igi ich ¢ déng khdng kiém soat, nén khi tinh ty
sudt, tir s va mau s6 nén cung pham vi (cach doc ciia Tam An, khong phai quy dinh).

7. Tién va khoan mét lan. Phan me chua c6 nghia la da thu tién, xem mugi cau hoi phan biét lai that va
|ai trén gidy. Khoan mot lan & cong ty con chia theo ty 1é s& hitu: xem hoan nhap dy phong va thu
nhap khac va chi phi khac. Xem thém Igi nhuan tu hoat dong chinh.
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Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tinh ty |é Igi nhuan phan cong ty me trén Igi nhuan hgp nhat theo tiing ky, dat canh
ty 1& s& hitu cac cong ty con trong thuyét minh; chi la cong cu sang loc. Khi so bién Igi nhuan qua cac ky,
ghi ré dung l&i hgp nhat hay phan me, kém bai bién Igi nhuan thay déi bat thudng.

Piém can can trong

* Tap doan Nghia, cdng ty Hiéu, cdng ty Tué, moi sé liéu, ty & s& hitu, s6 cé phiéu va ¢ tic déu la gia
dinh, khong phai sé that.

* Vidu lugc nhiéu chi tiét: khong giao dich néi bo, Igi thé thuang mai, mua ban céng ty con, cong ty
lién két.

* Khi céng ty con 16 I8n hon vén cua c6 ddng khéng kiém soét, VAS 25 (doan 24) va Théng tu 202 (Diéu
21, khoan 2, khéng bi Théng tu 43/2026 stra) néu cach xir ly khac nhau; bai chi 1ay vi du 16 nhé chia
theo ty lé.

* QuYy khen thudng, phuc Igi va c6 phiéu uu dai co thé lam sé tinh 1&i trén c6 phi€u khac Igi nhuan phan
me. Thong tu 43/2026 (Diéu 25, khoan 2) néu cach diéu chinh Igi ich c6 déng khéng ki€m soat khi
cbng ty con da trich quy; bai chua déi chiéu viéc trir quy trong |ai trén c6 phiéu, hdy doc thuyét minh
thay vi tu tinh lai.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh, khéong ap dung cho ngan hang, bao hiém, chiing khoan.
Pung néi qua
* Khéng viét "lgi nhuan hgp nhat 1a con s6 d0": né dung quy tac hgp nhat va can cho viéc hiéu ca tap

doan.

e Khong viét "chi phan céng ty me mdi dang xem": tién, ng va tai san ctia cong ty con van thudc tap
doan.

e Khéng suy tir mét ky ty trong phan me giam ra y dé hay chét lugng cta doanh nghiép.
* Khoéng dung 75,7%, 72,2% hay 32,1% lam ngudng; dé chi la két qua cua s6 gia dinh.

Tin hiéu khong phai két luan

Ty trong phan céng ty me giam lién tuc, hay Iai trén c6 phiéu tang chdm hon 1ai hgp nhat, la tin hiéu dé
md& thuyé&t minh vé cac céng ty con quan trong, chua phai bang chiing vé diéu gi ciia doanh nghiép. Méi
trudng hop c6 nguyén nhan hop ly khac, nhu déi tac chién luge nam phan thiéu sé cia cong ty con hoat
déng tét, hodc cong ty con 16 lam phan khéng ki€ém soat giam.

Can cu
Can cU kiém ngay 14/10/2026; cac van ban dugc déi chiéu lai ngay 26/10/2026.

* VAS 25 (Quyét dinh 234/2003/Qb-BTC), cac doan 03, 06, 12, 14, 15, 23, 24, 28; VAS 30 (Quyét dinh
100/2005/QD-BTC), cac doan 03, 07, 08, 10, 67: mirc B (ban sao nguyén van trén cng khong chinh
thirc); bai néi "theo van ban chuan muc", khdng khang dinh hiéu lyuc tuyét déi.
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® Thong tu 202/2014/TT-BTC (Cong bédo s6 271+272, 273+274, phan than, mdc A): Diéu 2 khoan 10,
Pigu 3, 11, 21, 69. Théng tu 43/2026/TT-BTC (20/04/2026, hiéu lyc tir ngay ky) stra Didu 13, khoan 2
Diéu 25 va thay mau hop nhat, ap dung t&r nam tai chinh bat dau 01/01/2026: mic A- (ban scan ¢
chir ky s6, chua thay trén Cong bao). Thong tu 99/2025/TT-BTC (Cong bao, mic A): Diéu 16 khoan 3.

* CFA Institute, "Financial Reporting Quality" (2026): chi trang cdng khai, dung lam khung chung.

e Cach doc va s6 liéu vi du 1a clia Tam An, tu dat, tinh lai bang Python; khéng phai chudn hay quy dinh.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Lgi nhuan ti hoat déng chinh khac l3i cudi cing & chd nao
® Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao

* Mudi cau hdi phan biét |ai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

® Thu nhap khac va chi phi khac

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Lgi nhuan hgp nhat va Igi nhuan thuéc c6 déng cong ty me khac nhau & phan c6 déng khéng kiém soat:
bao céo hgp nhat cédng du két qua céng ty con, roi tach riéng phan clia cac c6 déng khac cua coéng ty con.
Trong vi du gia dinh, tdp doan Nghia cé Igi nhuén sau thué hgp nhat 700, gém 530 thuéc c¢6 déng cong ty
me va 170 thudc c6 déng khdng kiém soat. Theo van ban chuan muc VAS 30, 1di co ban trén c6 phiéu tinh
trén phan phan bé cho ¢6 déng phé théng cua céng ty me: 5.300 dong, khéng phai 7.000 déng néu chia
nham con s6 hgp nhat. Nam sau 1ai hgp nhat tang 28,6% nhung phan cong ty me chi tang 22,6%, vi lai
doén vao cong ty con ma me s& hitu 60%. Trong 530 ¢ 150 da vé me bang ¢é tic va 80 con nam & cac
cong ty con. Doc hai dong tach trén bao cao két qua kinh doanh hgp nhat, ty trong phan me qua cac ky
va danh sach céng ty con trong thuyét minh. Day chi la tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai két luén,
khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/loi-nhuan-hop-nhat-va-loi-nhuan-thuoc-co-dong-cong-ty-me-khac
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Bai 28/50 - W8 - Md& rong Phan 2: 1ai dén tir dau, thué, hgp nhat
Bao cao tai chinh hgp nhat khac bao cao riéng cua
cong ty me & dau? Nén doc bao cao nao?

Cau tra I6i ngan

Hai bdo cao ndi vé hai doi tugng khac nhau. Bao céo tai chinh riéng chi noéi vé phap nhan cong ty me:
khoan dau tu vao cong ty con nam trén do theo gia géc, va lai cia cdng ty con chi vao lai cia me khi
dugc chia ¢ tic. Bao cao tai chinh hgp nhat trinh bay ca tdp doan nhu mét doanh nghiép déc 1ap: cong
sO liéu ciia me va cac cong ty con, roi loai trir khoan dau tu va giao dich ndi bo. Cong ty me dai ching
phai cong bé ca hai. Mudn biét quy mo, 1di va ng cua tap doan, doc hgp nhat; muén biét phap nhan me
lay tién tir dau dé tra ng va chia 6 tlc, doc bao cao riéng; thudng can ca hai. Trong vi du gia dinh dudi
day, lai rieng clia me tang 50% con lai hgp nhat chi tang 9%: hai b6 sé do hai tht khac nhau. D6 la tin

hiéu dé md& thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép nao.

Hai bo bao cao, hai cau hoi
Cong ty me dai chiing phai cong bé ca hai - sa do khai niém
Bao cao riéng Bao cao hgp nhat
Phap nhan cong ty me Ca tap doan nhu mot doanh nghiép

 Dau tu vao cong ty con: gia goc * Loai trir dau tu vao céng ty con

+ L&i con vao me qua c6 tlc » Cong lai cac dan vi, tr phan ndi bo

« Dong tién gom ca vdi cong ty con « Dong tién chi vdi bén ngoai

Me tra ng, chia co tirc tir dau? Tap doan Ién, lai, ng ra sao?

Nguén: Tam An School
Hai b6 bao céo, hai cau hoi: bao céo riéng clia cdng ty me ndi vé phap nhan me, bao cdo hgp nhat néi vé ca tap doan

So d6 khdi niém.

Hai bao cao, hai déi tugng
Theo van ban chuan muc ké toan sé 25 (VAS 25, doan 03), bdo cdo hdp nhat la bao cao cla tap doan,

gém cong ty me va cac cong ty con, dugc trinh bay nhu bao cdo ciia mét doanh nghiép. Thong tu
202/2014/TT-BTC (biéu 3) viét thém: khong tinh dén ranh gidi phap ly cia ttng phap nhan.
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Cau hoi Bao cao riéng cua me Bao cao hgp nhat

Noi vé ai Phap nhan me Ca tap doan

Dau tu vao céng Gilr trén bao cao, theo gia goc (VAS Loai trlr, thay bang tai san va ng cta céng ty con
ty con 25, doan 26) (doan 12)

L&i cGia cong ty Chi vao 13i cia me khi chia 6 tic Pua vao tir ngay mua dén ngay thanh ly (doan
con 20)

Giao dich me vdi Con nguyén Loai trir toan bo, ké ca 13i ndi bd chua thuc hién
con (doan 14, 15)

Dong tién GOm ca dong tién vai cong ty con Chi dong tién véi bén ngoai tap doan (Thong tu

202, biéu 69)

Theo Thong tu 202 (Biéu 11), hgp nhat la hgp cdng chi tiéu cla me va cac cong ty con, loai trir khoan dau
tu cia me, phan bé Igi thé thuang mai, tach Igi ich cia c8 déng khong kiém soat va loai trir giao dich noi
bo. Lai chua thuc hién 1a 13i da ghi khi mét don vi ban cho don vi khac trong tap doan, trong lic hang van
con nam trong tap doan.

Théng tu 202/2014/TT-BTC da dugc Théng tu 43/2026/TT-BTC sira d6i, ap dung cho bao cao hgp nhat
clia ndm tai chinh bat dau tir 01/01/2026; bao cado nam 2025 van theo Théng tu 202 géc. Theo Diéu 13
sau slfa déi, bdo cdo hagp nhat dung mau ctia doanh nghiép déc lap va bé sung cac chi tiéu: Igi thé
thuang mai (ma 279) va Igi ich c6 déng khéng kiém soat (ma 429) & bao céo tinh hinh tai chinh; phan 3i
hodc 16 trong cong ty lién doanh, lién két (27), Igi nhuan sau thué clia cdng ty me (61) va clia c6 déng
khong kiém soat (62) & bao cao két qua kinh doanh. Cac ma nay chi dung cho ky tit nam tai chinh 2026;
ky 2025 theo bang ma Thong tu 200, nén ghép hai ky theo tén dong. Théng tu 99/2025/TT-BTC khong co
mau hgp nhat (Diéu 16, khoan 3); Thong tu 43 bé sung mau theo ma Théng tu 99. Viéc chia 1ai hap nhat
cho hai nhém cé déng nam & bai lgi nhuan hgp nhat va lgi nhuan thudc c6 déng cong ty me.

Cong ty me phai cong bo ca hai bo

Théng tu 96/2020/TT-BTC, Piéu 10 khoan 1 diém a: cong ty dai chiing la cong ty me cla t6 chlc khac
phai cong bé hai bao cao, bao cdo tai chinh nam cua riéng don vi minh va bao cao tai chinh nam hgp
nhat. Mc dam bao tiing loai bao cao: bai bao cdo tu lap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao.

Ba trudng hgp dé nham: - Céng ty khdéng cé céng ty con chi c6 mét bd béo céo. - Bao cao téng hop
khac hgp nhat. Doanh nghiép c6 don vi truc thudc phai téng hgp sé liéu cla tru s chinh va cac don vi
dé (Thong tu 99, Biéu 16, khoan 2): dé la gop cac bo phan cia mét phap nhan, chua phai hgp nhat cac
phap nhan. - Goi ding tén ban dang doc. Thong tu 99 (Phu luc IV, muc 2.A) yéu cau phan thong tin
chung néu ré day la bao céo riéng, tdng hap hay hgp nhat.

Hop nhat lam gi véi con s6
Theo VAS 25 (doan 14, 15), sé du va giao dich ndi bd, gém doanh thu, chi phi va c6 tdc, phai loai trir toan

bd; 1ai chua thuc hién ndm trong hang ton kho hay tai san ¢6 dinh ciing vay. O béo cao riéng, tién thu c6
tuc ti cong ty con la tién that, nhung véi doanh nghiép khong phai ngan hang, né dugc xép vao luéng
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dau tu (VAS 24, doan 22, theo ban sao van ban chuan muc), khéng phai ludng kinh doanh; ¢é tic da céng
b6 chua nhan nam & phai thu khac (Thong tu 99). Chat lugng 1ai néi chung: bai tru cdt chat lugng loi
nhuan la gi.

Vi du minh hoa: tap doan Quang gia dinh

Don vi ty dong, so liéu gia dinh, tinh lai bang Python. Me Quang s& hitru 100% hai cong ty con Mai va
Tung (khéng cé c6 déng khéng kiém soat), khong lgi thé thuong mai, bd qua thué trén bat toan loai trur.
Nam nay me ban cho Tung mét 16 hang gia 100, gia von 70, 1&i 30; cudi nam Tung ban ra ngoai 60%, con
40% ton kho. Mai chia ¢ tic 50 cho me: d3 nhan tién 30, con phai thu 20; nam trudc khéng chia.

Lai sau thué Me (riéng) Mai Tung Cong Loai trur Hgp nhat
Nam trudc 100 80 20 200 0 200

Nam nay 150 90 40 280 (62) 218

Thay déi +50,0% +9,0%

Phan loai trlr 62 gom 6 tirc ndi bé 50, vi 13i 90 ciia Mai da dugc tinh mét lan, va 13 néi bé chua thuc hién
12, tliic 40% clia 30, con nam trong ton kho cta Tung. Kiém tur dudi 1én: 70 cdng 18 cdng 90 céng 40 bang
218.

Me tang 50%, tap doan tang 9%

Tap doan Quang - lai sau thué - ty déng - s6 liéu gia dinh

+50% +9%

Bao cao riéng cua me Bao cao hgp nhat

218
150

Nam trudc Nam nay Nam trudc Nam nay

C6 tirc 50 tir Mai va l3i n6i bo chua thuc hién 12 1am hai b6 sé léch nhau

Nguoén: Tam An School

Tap doan Quang gia dinh: 13i riéng clia me tang 50% tU 100 Ién 150, 1ai hgp nhat chi tang 9% tU 200 1én 218
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Tach lai riéng 150 cua me:
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Nguén Ty Ty Trang thai
déng trong

Ban ngoai (70) va phéan da thuc hién cda 16 ban cho 88 58,7% D3 ra ngoai tap doan

Tung (18)

L&i 16 ban cho Tung con trong ton kho 12 8,0% N&i bd, chua thuc hién

C8 tc nhéan tur Mai 50 33,3% L&i cta con di lén me: tién 30, phai
thu 20

Kiém céng: 88 cong 12 cdng 50 bang 150. Chi 88 1a Iai da dén tay bén ngoai tap doan; 50 la 13i da tinh &
Mai, nay di [én me. Vi thé l3i riéng cla me nhay 50% con lai ca tap doan chi tang 9%.

Lai riéng 150 cua me tach ba phan
Tap doan Quang - ty dong - sé liéu gia dinh

88 12

-
Pa ra ngoai tap doan 12 C6 tirc tur Mai
58,7% - ban ngoai 70 + 16 ban Tung da thuc hién 18 noi bo 33,3% - tién 30, phai thu 20

Lai sau thué riéng cua me 150

Cong ba dan vi 280, loai tri 62 Loai trir 62 gom

Hgp nhat 218 co tirc 50 + 13i ndi bd 12

Nguon: Tam An School

Tap doan Quang gia dinh: 1ai riéng ctia me 150 gdém 88 da ra ngoai tap doan, 12 ndi bd chua thuc hién va 50 ¢é tic tir cong ty
con

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Doanh thu, vay va tién. Doanh thu riéng cia me 500 (400 ban ngoai, 100 ban cho Tung); ba don vi cong
lai 1.340; loai trtr 100 ban ndi bo, doanh thu hgp nhat 1.240. Gia dinh thém: tién ciia me, Mai, Tung la 60,
90, 50 (hgp nhat 200); vay la 300, 120, 60 (hdp nhat 480). Bao cao hgp nhat cho thay tap doan vay 480,
khong phai 300. Bao céo riéng cho thay khoan vay 300 diing tén me cing nguén tra cla chinh me: 60 tién
hién c6, 30 tién c6 tdc da nhan va dong tién riéng. S6 tién 140 & Mai va Tung thudc tap doan nhung chua
nam trong tay phap nhan me (cach doc ctia Tam An).

Khi nao doc ban nao

¢ Sirc khoé, quy mo, bién Igi nhuan cia tap doan: bao cao hgp nhat, vi da loai phan noi bo.

* Phap nhan me tra ng va chia ¢ tirc: bao cao riéng va luu chuyén tién té riéng (cach doc clia Tam
An).
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* Gia tri khoan dau tu vao cdng ty con: & bao cdo riéng ghi theo gia goc, khong cho biét cong ty con
lam an ra sao.

* Ng phén bé giira me va con, hoic lai riéng nhay manh: doc ca hai ban canh nhau. Théng tu 96
(Diéu 14, khoan 5) cho cong ty me giai trinh bién déng Igi nhuan trén ca s& bao cdo ciia me hoac bao
cdo tédng hdp va hgp nhat; bai nay khéng ban diéu kién kich hoat ngudng.

Cach doc trén bao cao

1. Goi ding tén ban dang doc, va xem bo céo kiém toan di kém noi vé bd s nao; vé doan nhan manh
xem bai doan van dé can nhan manh khac y kién ngoai trur thé nao.

2. Khéng tron hai ban khi so ky: 13i riéng ky nay diing so vdi lai hgp nhat ky trudc.

3. Trén bao cao riéng: tim dong dau tu vao cong ty con, doanh thu hoat déng tai chinh (ngi thudng
chira c6 tlrc) va phai thu khac vé c6 tuc.

4. Trén bao cao hgp nhat: xem danh sach céng ty con va thuyét minh mua, thanh ly céng ty con; pham
vi d6i thi hai ky khong so truc ti€p dugc.

5. Tach cé tire khaéi l3i riéng cia me, nhu phép tach 88, 12 va 50, réi dat vay va tién hai ban canh nhau.
Ap dung cho tirng ma. Khi c6 ca béo cao riéng va hgp nhat cia mét doanh nghiép, hé théng cia Tam An
dung kién thitc nay & truc phan tich theo ma dé dat hai bé s canh nhau, tach c6 tlc khéi lai riéng clia me

va danh dau ky 13i riéng léch xa 13i hgp nhat; chi la cdng cu sang loc. Lgi nhuén trudc va sau kiém toan
chénh nhau vi sao, xem bai Igi nhuan trudc va sau kiém toan.

Piém can can trong

® (Cong ty Quang, Mai, Tung va moi so liéu déu la gia dinh, khong phai sé that.

* Vidu lugc: s& hitu 100%, khong Igi thé thuong mai, khdng thué trén bat toan loai trur, khong cong ty
lién két.

* (4 tuc cla giai doan trudc ngay dau tu ghi giam gia géc khoan dau tu, khdng ghi vao doanh thu; vi
du chi ndi giai doan sau.

® M3 hgp nhat néu trén chi cho ky tir nam tai chinh 2026; nam 2025 theo ma Thong tu 200.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; VAS 24, VAS 25 trich theo ban sao van ban chuan muc (muc
B).

Pung néi qua

* Khoéng viét "bao cao riéng khong quan trong": no tra I8i cau hoi vé phap nhan me ma ban hgp nhat
khong tra I3i.

e Khéng viét "lai riéng tdng manh han 1&i hgp nhat 1a c6 van dé": lich chia ¢é tic c6 thé la ly do.

* Khoéng dung 50%, 9% hay 58,7% lam ngudng; do chi la két qua cla sé gia dinh.

* Kiém toan khong phai bao dam tuyét doi: xem bai ki€ém toan c6 dam bao khéng co sai sot khong.
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Tin hiéu khéng phai két luan

L&i riéng clia me tang gidam manh trong khi Idi hgp nhat gan nhu diing yén, hay vay hgp nhat I6n hon
nhiéu vay riéng, la tin hiéu dé dat hai b6 bao cao canh nhau va ma thuyét minh, chua phai bang chiing vé
diéu gi clia doanh nghiép. Méi trudng hop c6 nguyén nhan hap ly khac, nhu lich chia cé tic hay pham vi
hop nhat doi.

Can cor
Can c ki€m ngay 14/10/2026; cac van ban dugc déi chiéu lai ngay 26/10/2026.
* Théng tu 96/2020/TT-BTC (Céng bao, mirc A): Biéu 10, 14. Cac thdng tu sira d6i khong sura cac diéu

nay: muc B, theo cac van ban da déi chiéu.

® Thong tu 202/2014/TT-BTC (Céng bao, muc A, than thong tu): Diéu 3, 5, 11, 69 (khong bi sta noi
dung). Théng tu 43/2026/TT-BTC (ban scan cé chit ky s&, miic A-): Diéu 13 va mau hgp nhat mdi; chua
doc ky Biéu 73 dén 75, mau B03, B09 hgp nhat.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (Cong bao 16/11/2025, miic A): Biéu 16; Phu luc IV muc 2.A.
® Chudn muc ké& toan sé 25 va sb 24, theo ban sao van ban: muc B.

e Cach doc va s6 liéu vi du 1a ctia Tam An, tinh lai bang Python; khong phai chuan hay quy dinh.

DPoc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Lgi nhuan hgp nhat va Igi nhuan thudc c6 dong céng ty me khac nhau thé nao

® Bao cdo tu lap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao

® Visao Igi nhuan trudc va sau kiém toan co6 thé chénh nhau

® Doan van dé can nhan manh khac y kién ngoai tru thé nao

* Kiém toan cé dam bao bao céo tai chinh khéng c6 sai sét khong

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Bao céo riéng ndi vé phap nhan cong ty me, bdo cao hgp nhat noi vé ca tap doan; codng ty me dai ching
phai cong bé ca hai theo Théng tu 96, Diéu 10. Khoan dau tu vao cong ty con & bao céo riéng ghi theo
gia goc, con bao cao hgp nhat loai trir khoan dé va céac giao dich ndi bd. Vi du giad dinh tap doan Quang:
Idi sau thué riéng clia me tang tu 100 Ién 150, tlc 50%, nhung lai hgp nhat chi tang ti 200 1én 218, tic
9%. Trong 150 lai riéng, 88 da ra ngoai tap doan, 12 la 1ai ndi béd chua thuc hién va 50 la ¢é tic ti cong ty
con. Vay hgdp nhat la 480 trong khi vay riéng ctia me la 300. Mudn biét siic khoé ca tap doan thi doc hop
nhat; mudn biét phap nhan me trad ng va chia ¢é tic bang ngudn nao thi doc bao céo riéng; thudng can
ca hai. Day chi la tin hiéu d& ma thuyét minh, chua phai két luan, khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bao-cao-tai-chinh-hop-nhat-khac-bao-cao-rieng-cua-cong-ty-me
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Bai 29/50 - W8 - Md& rong Phan 2: 1ai dén tir dau, thué, hgp nhat
Lai tr cong ty lién két, lién doanh: ghi vao lai ngay
nhung tién chi vé khi dugc chia co tirc

Cau tra I6i ngan

Theo van ban chuan muc ké toan sé 7 (VAS 07), khi 1ap bao cdo hgp nhat, nha dau tu ghi khoan dau tu
vao cong ty lién két theo phuong phap von chi sé hitu: gia tri khoan dau tu tang theo phan lai nha dau tu
dugc hudng, va phan lai &y vao bao céo két qua kinh doanh ngay nam c6 1ai, du cong ty lién két chua chia
ddng nao. Tién chi vé khi cong ty lién két chia c6 tirc, va lic dé c6 tiic khdng phai thu nhap thém: né dugc
ghi giam gia tri khoan dau tu. Vi vay lai lién két I6n han ¢6 tdc nhan dugc la khoang cach cé ly do, khéng
tu no la diéu bat thudng. Trong vi du gia dinh dudi day, cong ty Léc ghi phan 1ai lién két 84 ty dong
nhung chi nhan 21 ty déng tién. Lién doanh dugc xir ly tuong tu theo chuadn muc sé 8.

Lai lién két 84, tién vé 21
Cong ty Loc s hitu 35% cong ty Nhi - ty dong - sé liéu gia dinh
G . ]

Nhi 13i sau Phan Léc 35% Co tirc Loc Khoan dau tu
thué nhéan

240 84 21 483

|&i cGia ca cong ty vao lai ngay, chua tién that, 35% cla 420 + 84 - 21
Nhi co tién )

C6 tirc khéng ghi thém lai: né ghi giam khoan dau tu

Nguoén: Tam An School

Céng ty Loc gia dinh: phan 13i ti céng ty lién két 84, ¢ tlic nhan 21, khoan dau tu ting tir 420 1én 483

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Lién két, lién doanh va con s6 20%

Theo VAS 07 (doan 03), cong ty lién két 1a cong ty ma nha dau tu c6 anh hudng dang ké nhung khéng
phai cdng ty con hay céng ty lién doanh; anh hudng dang ké la quyén tham gia vao cac quyét dinh vé
chinh sach tai chinh va hoat déng ma khéng kiém soat. Doan 04 dat méc: nam gitr tryc ti€p, hoac gian
tiép qua cdng ty con, it nhat 20% quyén biéu quyét thi dugc goi la cd anh hudng dang ké, "trir khi c6 quy
dinh hoac thoa thuan khac"; dudi 20% thi khéng, ciing trir khi c6 quy dinh hodc thoa thuan khac. Vay 20%
la m&c tham chiéu, khéng phai ranh gidi ty dong.
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Lién doanh nam & chuan muc s6 8 (VAS 08): thoa thuan bang hgp déng dé cung thuc hién hoat dong
kinh t€ ma cac bén déng ki€ém soat (doan 03). V&i hinh thiic thanh 1ap co s& kinh doanh dugc dong kiém
soat, cach ghi giéng cong ty lién két: gia goc trén bao cao riéng (doan 25), vén chd sd hitu trén bao cao
hop nhéat (doan 26). Hai hinh thic hgp déng hap tac kinh doanh con lai thi méi bén ghi phan tai san, chi
phi, doanh thu dugc chia vao bao cdo cua minh (doan 11, 16).

Phuaong phap von chu sé hiru: 1ai vao trudc, tién vao sau

VAS 07 (doan 06) mé ta ba buéc. Khoan dau tu ghi nhan ban dau theo gia géc. Sau doé gia tri ghi sé tang
hoac giam tuong (ing phan s& hitu cGia nha dau tu trong 13i hodc 16 ciia bén nhan dau tu sau ngay dau tu.
Khoan dugc phan chia tir bén nhan dau tu phai hach toan giam gia tri ghi s6 clia khoan dau tu. Poan 22
yéu cau phan s& hitu 13i hodc 16 1a moét khoan muc riéng trong béo céo két qua kinh doanh hgp nhat;
Théng tu 202/2014 (Diéu 13, sta bdi Thong tu 43/2026) goi chi tiéu nay la "Phan 1&i hoac 16 trong céng ty
lién doanh, lién két"; riéng cho bao cédo hgp nhat ciia nam tai chinh bat dau tir 01/01/2026, mau B02-
DN/HN dat dong nay & ma 27 (khac ma 27 clia B03, la dong thu ¢é tiic). B4o cao nam 2025 theo ma
Théng tu 200 dung ma khac, dling ghép hai ky. Diéu 66 (diém h, bé sung) hudng dan riéng c6 tlic nhan
tlr cong ty lién doanh, lién két: Ng doanh thu hoat déng tai chinh, Cé phan 1ai hoac 16 trong céng ty lién
doanh, lién két.

Vi sao chon cach nay? Doan 10 giai thich: ghi thu nhap theo Igi nhuan dugc chia c6 thé khéng phan anh
day du thu nhap nha dau tu dugc hudng, vi sé dudc chia c6 thé khéng dung vdi thuc té hoat déng cla
cong ty lién két. Hé qua la 1ai va tién tach nhau.

Trén béo cao riéng thi khac. Doan 08 néi khoan dau tu dugc ké toan theo gia goc; doan 07 ndi nha dau tu
chi hach toan vao thu nhap khoan dugc chia tu Igi nhuan thuan luy ké phat sinh sau ngay dau tu. Theo
mau Théng tu 99, khoan dau tu nam & dong "Dau tu vao cdng ty lién doanh, lién két" (ma 262, hgp nhat
cling ma 262 theo Thong tu 43).

Tién di dau: ¢ tirc nam & hoat déng dau tu

Phan 1i theo vén chd s& hitu khéng phai tién. Theo VAS 24 (doan 16, diém b), bao cao luu chuyén tién té
gian tiép xuat phat ti Igi nhuan trudc thué va diéu chinh cho cac khoan doanh thu, chi phi khong phai
bang tién cung l4i 16 ti hoat déng dau tu. C8 tdc va Igi nhuan thu dugc cia doanh nghiép théng thudng
la ludng tién tir hoat dong dau tu (doan 22); mau BO3 cua Thong tu 99 c6 dong "Tién thu l&i cho vay, c6
tlrc va Igi nhuan dugc chia" (ma 27) & phan dau tu. Vé bao cao luu chuyén tién té hgp nhat, Thong tu
202/2014 (Diéu 69) viét rang bao cao chi phan anh dong tién gilra tap doan va bén ngoai, trong dé c6
cong ty lién doanh, lién két; Diéu 74 khoan 7 (stra bdi Théng tu 43) huéng dan dong thu ¢6 tuc, Igi nhuan
dugc chia, kem vi du kh&p cach ghi & trén.

Hé qua: dong tién kinh doanh clia nha dau tu khong chira lai cCia cong ty lién két; tién duy nhat ti dé la
c6 tlc nhan. Dong cu thé dung dé loai phan lai chua thanh tién trén bao cdo hop nhat, bai khéng khang
dinh vi chua doc mau B03 hgp nhat.
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Vi du minh hoa: cong ty Loc va cong ty Nhi

Don vi ty déng, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python. Cong ty Loc 1a cong ty me lap bao cado hgp nhat.
Dau nam N, Loc mua 35% cong ty Nhi véi gia 420, du dé c6 anh hudng dang ké (gia dinh khdng cé chénh
léch v&i gia tri hgp ly cua tai san thuan). Nam N, Nhi 1ai sau thué 240, trong dé 80 la 1ai mét [an ti ban
mot khu dat; Nhi chia ¢ tdc tién mat téng cong 60.

Khoan muc Cach tinh Ty déng
Phan 13i Loc dugc hudng 35% nhan 240 84

C8 tltc Loc nhan bang tién 35% nhan 60 21
Khoan dau tu dau nam gia goc 420
Khoan dau tu cuéi nam (hgp nhat) 420 céng 84 tru 21 483

Bao cao hgp nhat cua Loc c6 thém 84 1ai, khoan dau tu tang tur 420 1én 483, tlc tang 63, con tién thuc
nhan chi 21. Cé tiic 21 ghi giam khoan dau tu ch khéng ghi thém thu nhap, vi phan 13 da dugc ghi roi.
Trén bao céo riéng cla Lc, cung su kién hién ra rat khac:

Bao cdo riéng cua Loc (gia goc) Bao cao hgp nhat (vén cha sé hiru)
Thu nhép tir cong ty Nhi 21 (c6 tirc) 84 (phan lai dugc hudng)
Khoan dau tu cuéi nam 420 483
Tién nhan trong nam 21 21

Mot su kién, hai cach ghi, ciing so tién
Cong ty Loc - ty dong - s liéu gia dinh

Bao cdo riéng Bao cao hgp nhat
phudng phap gia goc phudng phap vén chi sg hiu

Thu nhap tu Nhi Thu nhap tur Nhi
Khoan dau tu Khoan dau tu

Tién nhan Tién nhan
Chi ghi c6 tirc dugc chia Ghi phan l3i dugc huéng

Poc ding bao cao trudc khi so lai véi tién
Nguon: Tam An School

Cong ty Loc gia dinh: bao céo riéng ghi thu nhéap 21 va khoan dau tu 420; béo cado hgp nhét ghi 84 va 483; tién nhan déu la 21

S6 liéu gia dinh: cuing mét sy kién, hai cach ghi, cung sé tién.
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Phép tach: lai trén bao cao, phan cé tién, phan chua cé tién, phan mét lan. Ldi hgp nhat nam N cua
Loc la 300 tur phan con lai cdng 84 tur Nhi, bang 384. Trong 84 dé: 21 1a c6 tlc da thanh tién, chiém 25,0%.
Lai 1ap lai cta Nhi la 240 trir 80, bang 160, phan Loc la 56; gia dinh ¢é tic |ay tir phan 13p lai, thi 56 tri 21
con 35 la 1ai lap lai chua c6 tién, chiém khoang 41,7%. Cudi cung 28, bang 35% cua 80, la & mot lan tu
ban khu dat ctia Nhi, chua cé tién, chiém khoang 33,3%; 21 cong 35 cdng 28 bang 84. Phan lai lién két
chiém khoang 21,9% Igi nhuan hgp nhat 384; phan chua cé tién, 63, bang khoang 16,4% cua 384.

Phan lai lién ket 84 tach thanh ba

Cong ty Loc - ty dong - s liéu gia dinh

Co tién Lap lai, chua tién Mot [an, chua tién
6 tlic da nhan & lai cdng ty Nhi Nhi ban khu dat
25,0% 41,7% 33,3%

Tong phan lai lién két 84

Chua co tién (35 + 28) Phan lién két / |ai hgp nhat 384

63 = 75% cua 84 84 :384 = 21,9%

Nguén: Tam An School

Céng ty Loc gia dinh: phan 13i lién két 84 gém 21 ¢8 tic bang tién, 35 13i 1ap lai chua c6 tién va 28 1di mét lan chua co tién
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python; ty é chi la két qua cta s6 gia dinh.

Chiéu ngugc lai. Nam N+1, gia st Nhi 16 40 va khong chia ¢8 tic. Loc ghi phan 16 14 (35% nhan 40) vao
bao cao hgp nhat, khoan dau tu giam tir 483 xudng 469, trong khi Léc khong chi thém déng nao. Néu
phan con lai clia tap doan van ai 300 thi lai hgp nhat chi con 286.

Cach doc trén bao cao

1. Dong phan 13i, 16 trong cdng ty lién doanh, lién két trén bao cao két qua kinh doanh hgp nhat: so
V@i Igi nhuan hgp nhat (vi du 21,9%).

2. Cd tirc nhan trong nam & phan hoat dong dau tu cla bao cao luu chuyén tién té. Dong "lai cho vay,
6 tlrc va Igi nhudn dudc chia" gdép nhiéu khoan, nén can thuyét minh dé tach cé tlc. So véi phan i
lién két (vi du 25,0%).

3. S6 du khoan dau tu va bién déng. Trong vi du, khoan dau tu tang ding bang phan I3i trir ¢6 tirc, 63.
Thuyét minh phai cé danh sach céng ty lién két, phan s& hitu va ty 1é quyén biéu quyét (doan 21).

4. Lai mot lan & cong ty lién két di vao dong phan lai lién két, khong nhat thiét hién & dong thu nhap
khac clia nha dau tu; khodn moét [an & cap nha dau tu xem bai thu nhap khac va chi phi khac.

5. Nhiéu ky lién. L3i lién két déu ma cd tlic nhan luén nho nghia 14 tién & lai cong ty lién két va khoan
dau tu phinh dan; dé la chinh sach chia 6 tc clia bén dugc dau tu.
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6. Bién rong. Phan l3i lién két nam trong Igi nhuan nhung khéng kem doanh thu cda cong ty lién két;
khi ty trong déi, bién rong cé thé déi ma bién gop khéng déi (xem bién Igi nhuén thay déi bat
thudng).

7. €ung ho. Hoan nhap du phong cling lam 13i tdang ma khong c¢6 tién vao; khudn cau hoi chung & mudi
cau hoéi phan biét |ai that va lai trén gidy. Cach chon gilta bdo cao hgp nhét va bao céo riéng xem bai
bdo cao hgp nhat khac bao céo riéng & dau.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao cao tai chinh that, hé théng clia Tam An dat chi tiéu phan 13i, 16 trong
cong ty lién doanh, lién két canh c6 tlc nhan trong ky va ggi y m& thuyét minh; chi la céng cu sang loc.

Diém can can trong

® (Cong ty Loc, codng ty Nhi, moi sé liéu, ty 1é 35% va khoan ban dat déu la gia dinh, khdng phai sé that.

* Vidu lugc nhiéu chi tiét: khong cé chénh léch gilta gia goéc va gia tri hgp ly tai san thuan (doan 12),
thué tir khoan dau tu (doan 19), giao dich néi b, chinh sach ké toan khac nhau (doan 15), cé phiéu uu
dai c6 tlc (doan 16) hay ngay lap bao cao khac nhau (doan 13, 14).

* Bai viét cho doanh nghiép thdng thudng, khong ban ngan hang, bao hiém, chiing khoan, va gia dinh
nha dau tu la cdng ty me 1ap bdo cdo hgp nhat. Hai chudn muc trich theo ban sao van ban, nén bai chi
néi theo van ban chuan muc.

burng néi qua
* Khong viét "1ai cong ty lién két 1a 13i a0": d6 la phan Igi ich chuan muc yéu cau trinh bay, chi chua
thanh tién.

* Khéng viét "cdng ty lién két khdng chia c6 tic la xdu": gil tién dé€ dau tu 13 Iya chon thudng gap.

* Khéng dung 20%, 25% hay 21,9% lam ngudng; dé la méc clia chudn muc hoac két qua clia sé gia
dinh.

Tin hiéu khong phai két luan

Phan 13i tir cong ty lién két chiém ty trong I6n trong Igi nhuadn hgp nhat, ¢6 téc nhan nhd nhiéu nam lién,
hoac khoan dau tu phinh ra la tin hiéu dé ma thuyét minh va bao cdo cua céng ty lién két, chua phai bang
chiing vé diéu gi ctia doanh nghiép.

Can cor

Can c ki€m ngay 14/10/2026; cac van ban dugc déi chiéu lai ngay 26/10/2026.

* VAS 07 (Quyét dinh 234/2003/Qb-BTC), doan 03 dén 22; VAS 08, doan 03, 11, 16, 25, 26; VAS 24
(Quyét dinh 165/2002/QD-BTC), doan 16 va 22: muc B (ban sao nguyén van trén cong khéng chinh
thic, nhiéu nguén khép nhau).

* Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026), mau BOT ma 262 va BO3 ma 27: mic A; Théng tu
202/2014/TT-BTC (Diéu 13, 66, 69, 74) va Thong tu 43/2026/TT-BTC (stta Thong tu 202, hiéu luc tir nam
tai chinh 2026): mic A- (ban scan co6 chit ky s6) cho phan da déi chiéu, con lai muc B.
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® Cach doc, phép tach va sé liéu vi du la cia Tam An, tinh lai bang Python; khéng phai chuan hay quy
dinh.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao

* Mudi cau héi phan biét lai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

® Thu nhap khéac va chi phi khac

® Bao cao hgp nhat khac bao cao riéng & dau

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban c6 thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Lai tir cdng ty lién két ghi vao 1&i ngay nhung tién chi vé khi dugc chia cé tirc. Theo van ban chuan muc
VAS 07, bao cdo hgp nhat dung phuong phap vén chd sé hitu: khoan déau tu tang theo phan lai dugc
hudng, c6 tic nhan dugc ghi gidam khoan dau tu; bao cdo riéng dung gia géc, chi ghi ¢ tic dugc chia.
Cong ty Loc gia dinh s& hitu 35% cong ty Nhi lai 240: ghi 84 vao l&i, nhan 21 tién, khoan dau tu tang tu
420 1én 483. Trong 84 do, 21 c6 tién, 35 la lai 1ap lai chua co tién va 28 Ia 1ai mot 1an chua co tién. Khi doc,
dat phan 1ai lién két canh ¢6 tlic nhan & hoat déng dau tu va s6 du khoan dau tu, réi ma thuyét minh.
Khoang céch lai va tién & day la hé qua cla cach ghi, chua phai két luan vé doanh nghiép nao, khéng phai
khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/lai-tu-cong-ty-lien-ket-lien-doanh
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Bai 30/50 - W8 - Md& rong Phan 2: 1ai dén tir dau, thué, hgp nhat
Lai chénh léch ty gia chua thuc hién va lai danh gia lai:
vi sao la lai trén giay?

Cau tra I6i ngan

Lai chénh léch ty gid chua thuc hién la khoan l3i sinh ra khi doanh nghiép quy déi lai, theo ty gia cudi ky,
s8 tién, khoan phai thu va khoan ng con tinh bang ngoai té. S6 ngoai té van y nguyén; chi cach quy ra
déng déi. Khoan 1ai nam trong Igi nhuan, nhung khéng phai tién méi vé va cé thé dao chiéu, nén bao cao
luu chuyén tién té gian tiép trir né ra & mot dong riéng. Trong vi du gia dinh, cdng ty Son bao Igi nhuan
trudc thué 200 ty dong, trong do 40 ty la 1ai danh gia lai, bang 20,0% va chua c6 tién kém theo. Day la tin
hiéu dé ma thuyét minh, chua phai két luan.

Lai 200 tach thanh ba phan

Cong ty San - ty dong - s6 liéu gia dinh

Nén: gop, chi phi, lai gui, chi phi di vay Chua thuc hién
74,0% loi nhuan trudc thué 20,0%, chua co tién
Pa chét khi thanh toan 12 (6,0%)

Bao cao luu chuyén tién té, ma 04: trir 40 khoi 200
con 160 trudc cac diéu chinh khac

Nguén: Tam An School

Cong ty Son gia dinh: Igi nhuan trudc thué 200 ty gdm 148 phan nén, 12 ty gia da chot bang tién va 40 ty gia chua thuc hién

So dé minh hoa, sé liéu gia dinh.

Chir "chua thuc hién" nghia la gi

Chit nay c6 hai cach dung. Chuan muc sé 24 (doan 21, theo ban sao van ban chuan muc) goi la chénh léch
ty gia chua thuc hién phan phat sinh do déi ty gia quy déi va khéng phai ludng tién. Con Théng tu 99, &
nguyén tac ké toan doanh thu (khoan 3), viét rang thuc hién hay chua khong phu thudc da c6 dong tién
hay chua, va chénh léch ty gia do danh gia lai khodn muc tién té cd goc ngoai té déu dugc coi la da thyc
hién, tlc da ghi vao lai, 16. Hai diéu khéng mau thuan: mét bén haéi "da ghi vao Igi nhuan chua", bén kia
hoi "da co tién chua". Bai dung nghia thi hai va goi la "lai trén gidy", cach ndi cia Tam An.
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Ty gia cham vao bao céo 6 ba cho

Choé Chuyén xay ra Nam & dau Tién
Ngay giao Doanh thu, chi phi, tai san quy déi theo Doanh thu, gia vén, chi phi Giao dich
dich ty gid ngay do that

Ngay thanh Thu hodc tré ngoai té & ty gia khac ty Doanh thu tai chinh (1ai) hoac chi phi Co, da déi
toan gia da ghi s6 tai chinh (16) tay

Cudi ky bao Quy dai lai s6 du ngoai té con lai theo Cling doanh thu hodc chi phi tai chinh, Chua
cédo ty gia cudi ky theo sé thuan

Theo Thong tu 99 (tai khoan 413, muc 1.4.2 va 1.4.4), doanh thu ghi theo ty gia giao dich thuc té ngay
phat sinh, con chénh léch ty gia phat sinh trong ky ghi ngay vao doanh thu tai chinh néu 1ai, chi phi tai
chinh néu 16. Muc 1.5.2 dua chénh léch danh gia lai cudi ky vao cling hai dong &y, trinh bay theo s8 thuan
gitra téng lai va téng 16. Doanh nghiép xuat khau ban & ty gia cao hon da cé phan dé trong doanh thu va
bién gop; |ai danh gia lai la chuyén khéc, do s6é du con chd thu hodac tra.

Ty gia cham vao bao cao & ba cho
Chi ché thi ba la 13i trén gidy - so d6 khai niém

1 Ngay giao dich 2 \CEVAUEDLLRCE]] 3 Cuoi ky bao cao

Quy déi theo ty gia ngay Thu, tra & ty gia khac sé Quy déi lai s6 du con lai

o) - C
Doanh thu, gia von, chi Tai chinh: 1di hoac 10 Tai chinh: theo so thuan
phi

Giao dich that C6 tién doi tay Chua cé tién

Théng tu 99, tai khoan 413: lai, 16 danh gia lai vao doanh thu hodac chi phi tai chinh
Nguon: Tam An School

Ba chd ty gid cham vao bao céo: ngay giao dich, ngay thanh toan, cudi ky danh gia lai

So do khai niém theo Théng tu 99, tai khodn 413.

Khoan muc nao dugc danh gia lai

A,

Thong tu 99 (muc 1.3) goi la "khodn muc tién té c6 gbc ngoai té": tién, phai thu, phai tr, cho vay, di vay,
dat coc, ky quy bang ngoai té. Mbi khoan quy déi lai theo ty gia mua ban chuyén khoan trung binh cua
ngan hang thuong mai tai thai diém két thuc ky.

Khéng danh gia lai khoan tra trudc cho ngudi ban, chi phi chd phan bé, ngudi mua tra tién trudc va
doanh thu nhan trudc bang ngoai té, trir khi c6 bang chiing chac chan sé phai nhan lai hoac tra lai tién;
cling khdng danh gia lai phan phai thu da trich 1ap dy phong (muc 1.5.1). Hang tén kho va tai san cé dinh
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mua bang ngoai té 1a khoan muc phi tién té, nén theo Chuan muc sé 10 (doan 10(b)) gir ty gia ngay giao
dich.

Cach tinh: s6 du ngoai té nhan chénh léch gilta ty gia cudi ky va ty gia da ghi sé. Tién va phai thu ngoai té
tang gia tri khi ty gia tang: 13i; ng ngoai té tdng gia tri: 16. C6 ca tai san 1an ng ngoai té thi hai chiéu bu trir
nhau mét phan.

Vi du minh hoa: cong ty Son gia dinh

Daon vi ty dong, so liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python. Cong ty San cé ba khoan muc ngoai té gitr
nguyén sé du ca nam. Ty gia gia dinh ghi s6 14 25.000 déng mot USD, cuéi ky la 26.000; mai triéu USD
chénh 1 ty. Bai chi tinh phép toan, khong du bao.

Khoan muc Triéu USD Quy déng & 25.000 Quy déng G 26.000 Lai (lo)
Tién gui ngoai té 30 750 780 +30
Phai thu khach nudc ngoai 50 1.250 1.300 +50
Vay ngoai té 40 1.000 1.040 (40)
Lai thuan danh gia lai +40

Ki€ém cong: 30 + 50 - 40 = 40. Béo céo chi cho thay s& thuan 40, khdng thay 80 I3i va 40 16. Theo huéng
dan lap bao céo két qua hoat dong kinh doanh clia Théng tu 99, 13i thuan dugc trinh bay trong "Doanh
thu hoat d6ng tai chinh" (ma 22), con 16 thuan vao "Chi phi tai chinh" (ma 23).

Ca nam, doanh thu tai chinh 68 gom lai tién gui 10, Iai ty gia khi thanh toan 18 va lai danh gia lai 40; chi
phi tai chinh 58 gém chi phi di vay 52 va 16 ty gia khi thanh toan 6. Vé&i Igi nhuan gép 380 va chi phi ban
hang, quan ly 190: 380 - 190 + 68 - 58 = 200. Tach theo chuyén tién:

Phan Ty déng Ty lé Tién, vé mat ty gia
Nén: gop, chi phi, 1ai tién gui, chi phi di vay 148 74,0% Khong xét & bai nay
Ty gia da chét khi thanh toan (18 - 6) 12 6,0% Cé, da daoi tay

Ty giad chua thuc hién 40 20,0% Chua

Kiém cong: 148 + 12 + 40 = 200. Khoan 40 chiém 58,8% doanh thu tai chinh; bd no, Igi nhuan trudc thué
con 160. Trén bao cao luu chuyén tién té gian tiép, dong "L3i, 16 chénh léch ty gia héi doai do danh gi4 lai
cac khoan muc tién té c6 goc ngoai té&" (ma 04) trir 40 khoi 200. Riéng 30 ty lai trén tién gui ngoai té lam

s6 du tién tang va hién & dong "Anh hudng clia thay déi ty gia hsi doai quy déi ngoai t&" (ma 61), khong
nam trong luu chuyén tién thuan cta ba hoat déng.

Vi sao ¢6 thé dao chiéu: cong ty Trinh gia dinh

DPanh gia lai chi chia chénh Iéch ty gia thanh tiing ky. Cong ty Trinh ghi khoan phai thu 10 triéu USD & ty
gia 25.000, tic 250. Cudi nam N ty gia 26.000, phai thu thanh 260, 1ai danh gia lai 10 ghi vao nam N. Nam
N+1 khach tra khi ty gid 25.200: thu 252, so vdi 260 da ghi la 16 8. Thong tu 99 (muc 1.2.2) lay ty gia da
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danh gia lai cudi ky truéc lam ty gia ghi sé khi tat toan; Chuan muc sé 10 (doan 13) tinh chénh léch theo
thay déi ty gia tiing ky dén ky thanh toan.

Thai diém Ty gia Gia tri phai thu Lai (16) ghi vao ky
Ngay ban, ghi sé 25.000 250 khéng

Cu6i nam N, danh gia lai 26.000 260 +10, chua chét bang tién
Nam N+1, thu tién 25.200 252 tién thu (8)

Cong hai ky +2

Kiém céng: 10 - 8 = 2, diing bang 10 triéu USD nhan (25.200 - 25.000), tuic tién thu 252 trir gid ghi s6 ban
dau 250. Tam trong 10 ty 1ai nam N bi tra lai nam N+1. Cung khoan 13i 10 dy, néu ngay thu tién ty gia van
26.000 thi ca 10 thanh |i that; néu 13 24.800 thi nam N+1 16 12 va céng hai ky 16 2. Ba két cuc chi minh

hoa vi sao day la |ai trén gidy; bai khong ndi ty gia sé di dau.

Lai 10 nam N, tra lai 8 nam N+1
Cong ty Trinh - phai thu 10 triéu USD - ty dong - s6 liéu gia dinh

|
1
I
I
1
1
I
I
1
1
I
1
1
1
I
I
1
’

Ngay ban Cudéi nam N
ty gia 25.000 ty gia 26.000

250 260

ghi sé +10 chua cé tién

ty gia 25.200

- 252

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
J

Cong hai ky: +10- 8 = +2
bang tién thu 252 trir gia ghi s6 ban dau 250

Nguoén: Tam An School
Céng ty Trinh gia dinh: 13i danh gia lai 10 nd&m N, 16 8 ndm N+1, céng hai ky 13i 2

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cach doc trén bao cao

1. Bao cao két qua hoat dong kinh doanh: doanh thu tai chinh (méa 22 theo Théng tu 99, ma 21 theo
Théng tu 200) va chi phi tai chinh (ma 23, ma 22). S8 thuan cé thé che 13i gop 16n va 16 gop 18n; ghép
hai ky theo tén dong, khong theo ma.

2. Thuyét minh: ty gid dung dé hach toan va danh gia lai (Thong tu 99 yéu cau thuyét minh, muc 1.4.5
va 1.5.3), s6 du ngoai té cua tién, phai thu, vay; muc chi tiét tuy doanh nghiép.

3. Bao cao luu chuyén tién té gian tiép: ma 04 (1ai bi tru, 16 dugc cdng lai) va ma 61. Ma 04 I6n so vdi
lgi nhuén trudc thué, hodc déi dau gitra cac ky, l1a chd can m& thuyét minh.
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4. Bang can doi ké toan: dong "Chénh léch ty gia héi doai" (ma 417) lay s6 du tai khoan 413, khac dong
"Chénh léch danh gi4 lai tai san" (ma 416). Theo Théng tu 99, I3i danh gia lai s6 du ngoai té di thang
vao lai, 16 cla ky, trir trudng hgp riéng clia doanh nghiép nha nudc.

5. Nhiéu ky lién nhau: |3i ty gia d6i ddu gilta cac ky la chuyén binh thudng; diéu dang héi la n6 chiém
bao nhiéu phan Igi nhuan. Ty 1é "lai danh gia lai thuan chia Igi nhuén trudc thué" nhu 20,0% la cach
tinh ciia Tam An dé sang loc, khéng phai chuan.

Bao cdo nam 2025 lap theo Thong tu 200 xut ly hoi khac: tiéu khoan 4131 nhan chénh léch danh gia lai,
cudi nam tai chinh két chuyén sé thuan vao doanh thu hodac chi phi tai chinh (Diéu 69, muc 4.2); ma 04
cung y. Cach tach doanh thu tai chinh theo nguén xem bai doanh thu hoat dong tai chinh; 1ai ty gia la mét
trong mudi cau hoi phan biét |ai that va lai trén gidy.

Ap dung cho tirng ma. Khi ¢ bao céo tai chinh that, hé théng cia Tam An dung kién thic nay & truc
phan tich theo ma dé so ma 04 véi Igi nhuén trudc thué qua nhiéu ky; chi la cong cu sang loc.

DPiém can can trong

® (Cong ty Son, cong ty Trinh, ty gia va moi con s6 la gia dinh, chon cho phép tinh tron; 20,0% va 58,8%
khéng phai ngudng. "Lai trén gidy" 1a cach ndi ctia Tam An, khéng phai thuat ngtr chuan muc.

* Phong ngua rui ro héi doai bang céng cu tai chinh, dau tu rong & nudc ngoai, doanh nghiép nha nudc
thuc hién du an trong diém quéc gia c6 quy dinh riéng; bai khéng ban. Ngan hang, bao hiém, chiing
khoan cé bao cao riéng.

® Chénh léch ty gia da chét khi tra goc vay hay thu hoi dau tu nam & luéng tién nao clia bao céo luu
chuyén tién té can déi chi€u mau va thuyét minh; bai chua déi chiéu.

Pung noi qua

e Khong viét "1ai ty gia la 1ai gia" hay "lai ty gia I6n la dang ngd": doanh nghiép xuét khau hay vay ngoai
té c6 chénh léch I6n [a chuyén thudng.
* Khong viét "ty gia sé quay lai nén lai sé mat": bai khong du bao ty gia.

* Khong suy ra doanh nghiép that tir vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Lai hoac 16 danh gia lai chiém phan I18n Igi nhuan, ma 04 I6n hodc déi dau, hay doanh thu tai chinh nhay vi
ai ty gia déu 13 tin hiéu d€ md& thuyét minh vé ca cau ngoai té, chua phai bang chiing vé diéu gi cua
doanh nghiép. Con nguyén nhan hgp ly khac: xuat nhap khau, vay hay gilt ngoai té dé tra ng, nhap hang.
Can cu

Can c ki€ém ngay 14/10/2026; Thong tu 99 va Thong tu 200 doc nguyén van tir Cédng béo, truy cap
26/10/2026.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao 16/11/2025 (muic A): tai khoan
413 muc 1.2.2 dén 1.5 va 4 (s6 1571 + 1572); nguyén tac ké toan doanh thu, khoan 3 (s6 1573 + 1574);
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mau B02 ma 22, 23; B0O3 ma 04, 61; BO1 ma 416, 417.

® Thong tu 200/2014/TT-BTC (ban hgp nhat 04/VBHN-BTC, Cong bao 05/02/2020, mic A): Diéu 69 muc
4.2. "Diéu 50" clia Théng tu 200 la nguyén tac ng phai tra, khong phai diéu veé ty gia.

® Chudn muc ké toan sé 10 (doan 10, 12, 13) va s6 24 (doan 21, 31): theo ban sao nguyén van trén céng
khéng chinh thic (mdc B), nén chi ndi "theo van ban chuan muc".

® Viduy, cach tach phan va ty Ié la ca Tam An, tu dat, tinh lai bang Python.

Poc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao

* Mudi cau hdi phan biét Iai that va lai trén gidy

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

® Thu nhap khéac va chi phi khac la gi

* Doanh thu hoat dong tai chinh gém nhing gi

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Lai chénh léch ty gia chua thuc hién la i trén gidy: s6 ngoai té khéng déi, chi cach quy ra déng déi theo
ty gia cudi ky, nén cé trong Igi nhuan nhung chua c6 tién. Cong ty San gia dinh bao Igi nhuan trudc thué
200 ty, trong dd 1i thuan danh gia lai 40 ty, bang 20,0%; ma 04 tri 40 ra khoi Igi nhuan trudc thué dé con
160 trudc cac diéu chinh khac. Cong ty Trinh gia dinh ghi I&i 10 & nam N, nhung khi thu tién chi con lai
that 2 va nam N+1 phéat sinh 16 8. Poc dong doanh thu va chi phi tai chinh 8 ma 22 va 23 theo Théng tu
99, ma 04 va ma 61 & bao cdo luu chuyén tién té, réi md thuyét minh vé sé du ngoai té. Day chi la tin hiéu
dé ma thuyét minh, chua phai két luan, khéng du bao ty gia va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/lai-chenh-lech-ty-gia-chua-thuc-hien-va-lai-danh-gia-lai
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Bai 31/50 - W9 - M& réng Phén 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu

Bang tudi ng phai thu trong thuyét minh: cach doc va
tinh mic du phong tham chiéu tirng buéc

Cau tra I6i ngan

Bang tudi ng la bang trong thuyét minh chia phai thu thanh cac nhém theo thdi gian quéa han. Tir bang
nay ban ty tinh dugc mot con sé tham chiéu: lay titng nhdm qua han tu 6 thang trd Ién, nhan ty 1é cua
thang (30%, 50%, 70%, 100%), céng lai, réi dat canh sé du phong doanh nghiép da ghi sé. o] cdng ty Xuan
gia dinh, 210 ty déng ng qua han tir 6 thang cho muic tham chiéu 98 ty, con du phong ghi sé cho khach
hang la 58 ty, chénh 40 ty. Chénh léch nay chua néi doanh nghiép thi€u hay du; né la cdu hoi dé mé
thuyét minh. Bai dung chit "muic tham chiéu" thay cho "du phong t6i thi€u", vi van ban con cho phuacng
phap khac khi cé bang chiing tin cay hon.

Cong ty Xuan: bén nhém cho mirc tham chiéu 98
Ty dong - s6 liéu gia dinh - chua qua han 700 va dudi 6 thang 90 khéng ap thang

Nhoém qua han Du ng Thang Mirc tham chiéu

6 thang dén dudi 1 nam 100 x 30% =30

1 nam dén dudi 2 nam x 50% =30

2 nam dén dudi 3 nam x 70%

TU 3 nam trd lén

Nguoén: Tam An School

Céng ty Xuan gia dinh: bang tuéi ng 1.000 ty, bdn nhém qua han tir 6 thang nhan thang cho mic tham chiéu 98 ty

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Ky nao, van ban nao
Tap 15 da ban thang trich 1ap; & day chi nhac du dé tinh.

* Nam tai chinh bat dau tir 01/01/2026: Thong tu 99/2025/TT-BTC, tai khoan 229, muc 1.4, néu thang
30% (qua han tu 6 thang dén dudi 1 nam), 50% (1 dén dudi 2 nam), 70% (2 dén dudi 3 nam), 100% (tU
3 nam).

* Bao cao nam 2025 lap theo Théng tu 200: Diéu 45 muc 1.4 viét mdc trich 1ap "theo quy dinh hién
hanh", khdng néu bac. Thong tu 48/2019/TT-BTC, Diéu 6, cd cung bén bac; coi né la "quy dinh hién
hanh" &y la cach hiéu cta Tam An.
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* Thué: Thong tu 48 la van ban vé du phong dudc trir thué. Theo Quyét dinh 1760/QDb-BTC ngay
01/7/2026, né con hiéu lyc dén khi cé van ban thay thé, khong qua 31/12/2026.

Ca ba van ban cung néu: thai gian qua han can c’ thdi gian tra ng goc theo hgp dong ban dau, khong
tinh viéc gia han ng.

Bang tudi ng do cai gi

Thong tu 99 yéu cadu doanh nghiép phan loai ng phai thu thanh khodan trd ding han, quéa han va chua qua
han nhung kho thu (tai khoan 131, muc 1 diém d). Cach trinh bay trong thuyét minh do doanh nghiép chu
déng sap xép (Phu luc IV, muc E), nén tén bang va cét khdng giéng nhau. Trudc khi nhan véi thang, kiém
ba diéu:

* Tudi tinh tir dau. Thang tinh theo thai gian qud han. Mot sé bang chia nhém theo thai gian ké tir
ngay ghi nhan khoan phai thu: ng cé ky han thanh toan 90 ngay nam & nhém "trén 1 nam ké tir ngay
ghi nhan" mdi qua han chirng 9 thang. Pay la suy luan ctia Tam An; gap cach chia nay thi khéng nhan
thang.

* SG gop hay sé thuan. Téng cac nhom phai khép mét dong phai thu & thuyét minh hoac bang can
doi; 1éch nghia la bang chi 1dy mét phan.

* Pham vi. Du phong ghi s6 thudng phu ca phai thu khac, tra trudc, cho vay; phai so cung pham vi.

Bon budc tinh

1. Loc nhém. Gilr cac nhém qua han tu 6 thang trg |én. Doan van ban da doc khéng néu ty 1é cho ng
qué han dudi 6 thang (trir thang ngan hon cua vién théng va ban 1é trd gop vai ca nhan), nén phép
tinh d€ nhém d6 bang 0; diéu nay khéng c6 nghia doanh nghiép khéng trich gi.

2. Nhan thang. M6i nhém nhan ty & cla bac tuang ung.

3. €éng. Ra muc tham chiéu theo thang.

4. So cung pham vi. Dt canh dy phong ghi s6 cua ding loai phai thu ma bang néi tai.

Vi du minh hoa: c6ng ty Xuan gia dinh

Don vi ty déng, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python. Bang tudi ng phai thu khach hang cudi nam
cla cong ty Xuan:
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Nhoém qua han

Chua qua han

Dudi 6 thang

6 thang dén dudi 1 nam
1 ndm dén dudi 2 nédm
2 nam dén dudi 3 nam
Tu 3 nam tr& 1én

Cong

Du ng
700

90

100
60

40

10

1.000

Ty lé thang
khong ap thang
khéng néu

30%

50%

70%

100%

Mirc tham chiéu
0

0

30

30

28

10

98

Kiém céng: du ng 700 + 90 + 100 + 60 + 40 + 10 = 1.000; muic tham chi€u 30 + 30 + 28 + 10 = 98. Ng
qué han la 300, bang 30,0% phai thu; ng qua han tur 6 thang la 210, bang 21,0%. MUc tham chiéu 98 bang
9,8% phai thu gép va 46,7% ng qua han tir 6 thang. Cac ty Ié nay la cach tinh cia Tam An, khong phai

ngudng.

Bay gid so vai s6. Thuyét minh néu téng du phong phai thu la 70, tach ra: 58 cho phai thu khach hang va
12 cho cac khoan phai thu khac. Cung pham vi, 58 so vé&i 98: chénh 40, tiic du phong ghi s6 bang 59,2%
muc tham chi€u. Néu Igi nhuan trudc thué€ cla cong ty Xuan la 400, khoan chénh 40 bang 10,0% (do do

I&n clia cau hoi, chua phai muic can trich thém).

Mirc tham chiéu 98, so ghi 58

Cong ty Xuan - ty déng - so liéu gia dinh - cing pham vi phai thu khach hang

Mirc tham chiéu theo thang

Sau bu trir cong ng 16

S6 ghi cho khach hang

Chénh con 32 sau bu trir 16

Chénh léch la cau héi dé mé thuyét minh
Chua phai két luan doanh nghiép thiéu hay du du phong

Nguén: Tam An School

Cong ty Xuan gia dinh: mdc tham chiéu 98, trir bu trir cdng ng 8 con 90, du phong ghi sé cho khach hang 58, chénh con 32

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Chénh léch c6 thé dén tir dau

Day la cau héi Tam An dung khi mé& thuyét minh, khéng phai danh muc trong van ban:
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* Bu trir cdng ng. Thong tu 48, Diéu 6 khoan 3 diém g: khach ng c6 ca phai thu 1an phai tra thi trich 1ap
trén s6 con phai thu sau khi bu trlr, can ci bién ban déi chiéu cong ng. Boan Thong tu 99 da doc
khong néu quy tac nay; né la diéu kién vé thué. Cong ty Xuan: mét khach ng 40, toan bé & nhom 1
dén 2 nam, va céng ty con phai tra khach dé 16. S6 con phai thu la 24; 24 nhan 50% la 12 thay vi 20,
nén muc tham chiéu giam 8, tir 98 xuéng 90, chénh con 32. Bang tudi ng gdp khéng cho thdy khoan
16 nay.

* Bang chirng tin cdy hon. Thong tu 99 cho ap dung phuang phap khac khi c6 bang ching tin cay hon
hodc phu hgp hon dé xac dinh gia tri c6 thé thu hoéi. Khi dé con sé cudi la udc tinh ctia doanh nghiép,
thang chi con la méc.

* Ng chua qua han ¢é bang chirng tén that. Khi khach ng phéa san, bo trén va cac trudng hgp tuong
ty, doanh nghiép tu du kién tén that, t6i da bang gia tri dang theo dai; khoan nay lam du phong ghi
s6 cao hon mdc tinh tir bang.

¢ Tinh theo tirng khoan. Thong tu 48 yéu cau lap du phong cho tiing khoan ng kém chiing c(; bang
tudi ng chi la ban téng hap.

Khi bang chi ¢6 vai nhém thé: tinh khoang

Cong ty Viét gia dinh chia ng qua han thé hon, ty dong. Phai thu khach hang gbép 800: chua qua han 525,
quéa han dudi 6 thang 75, 6 thang dén dudi 1 nam 80, trén 1 nam 120. Nhém “trén 1 nam" gop ba bac
50%, 70%, 100%, nén chi tinh dugc hai dau:

Phép tinh Can dudéi Can trén
6 thang dén dudi 1 nam: 80 nhan 30% 24 24

Trén 1 ndm: 120 nhan 50% hoac 100% 60 120
Mirc tham chiéu 84 144

Kiém céng: 24 + 60 = 84; 24 + 120 = 144. Néu du phong ghi sé clia cong ty Viét 1a 100 thi né nam trong
khoang 84 dén 144: bang tho khéng du dé ndi thiéu hay dl. Can tim thuyét minh chi tiét hon vé ng qua
han trén 1 nam, khéng chon mét diém trong khoang.
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Bang thé cho mét khoang, khéng phai mét diém
Cong ty Viét - ty déng - sé liéu gia dinh - 6 thang dén 1 nam: 80 - trén 1 nam: 120
S6 ghi 100
Can dudi: 24 + 60 = 84

D -

Can trén: 24 + 120 = 144

30% cla 80 = 24 - 50% hoac 100% cua 120 = 60 hodc 120

S6 ghi 100 nam giira 84 va 144
Can thuyét minh chi tiét hon, khéng chon mét diém

Nguén: Tam An School

Céng ty Viét gia dinh: nhom trén 1 nam gdp ba bac nén mac tham chiéu la khoang tir 84 dén 144, du phong ghi s6 100 nam
trong khoang

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Phép kiém hai nam

VGi bang hai nam lién nhau, thir cach ki€m cta Tam An. Khoan ng qua han 1 dén 2 nam cudi nam N, néu
khong gia han, cudi nam trudc méi qua han dudi 1 nam (xap xi). Cong ty Xuan nam truéc cé6 nhom dudi 6
thang 80 va nhém 6 thang dén dudi 1 nam 50, tong 130; nam N nhém 1 dén 2 nam la 60, nho han 130,
nén 70 da rai bang. R vi thu tién, bu trl, xoad hay ban ng thi bang khong cho biét; tién thu xem bai
doanh thu tang nhung tién thu cé tang theo khong, xoa ng dung du phong xem bai thang trich lap du
phong ng phai thu. Nhém nam N I8n haon 130 thi can giai thich khoan dén tur dau.

Cach doc trén bao cao

1. Tim bang. M& thuyét minh phai thu khach hang, phan ng qua han hodac tuéi ng; ghi lai bang chia
theo qua han hay theo ngay ghi nhan.

2. Kiém cdng. Téng cac nhém so vai dong phai thu. Du phong phai thu khé doi 1a dong ghi am, ma 136
(ngén han) va 216 (dai han) theo mau Théng tu 99; bao cdo nam 2025 theo Théng tu 200 dung ma
khac, nén ghép hai ky theo tén dong.

3. Tinh mirc tham chiéu bén budc & trén; nhém tho thi ghi khoang.

4. Pat ba ty Ié canh nhau qua nhiéu ky: ng qua han tu 6 thang trén phai thu gop (cong ty Xuan 21,0%),
du phong khach hang trén phai thu gop (5,8%), du phong ghi sé trén mic tham chiéu (59,2%). Nhin
hudng di.

5. Biét khoan trich nam & dau. Theo Théng tu 99 (tai khoan 229, muc 3.3), khoan trich thém vao chi phi
quan ly doanh nghiép, khong vao gia von, nén lai gop khong phan anh noé; bai lai gop tang nhag ban
nhiéu han hay nha bién cao han diing & tang gop.
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6. Poc cung cac khoan lién quan. BU tri can sé phai tra cing déi tugng, xem bai phai tra nguai ban
tang; du phong cho phai thu khac xem bai khoan phai thu khong dén ti ban hang; buc tranh chung &
bai tru cot chat lugng Igi nhuan.

Ap dung cho tirng ma. Khi cé bao céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dling cach doc nay & truc
phan tich theo ma dé so mdrc tham chiéu véi du phong ghi s6 va chi ra dong thuyét minh nén mé trudc;
chi 14 cong cu sang loc. Chudi bai & Poc bao céo tai chinh.

Piém can can trong

® Muc tham chiéu khong phai s6 doanh nghiép "phai" trich; s6 cudi la udc tinh.

* Bai néi vé doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan c6 cach trich 1ap riéng.

* Théng tu 48 gan vai chi phi dugc trir thué, Thong tu 99 1a ché doé ké toan; hai s6 c6 thé 1éch. Tinh
trang Thong tu 48 sau 31/12/2026 chua biét.

® Phép tinh chi dung véi bang chia theo quéa han ti han géc; khi doanh nghiép khéng cong bé du bang,
khéng nén tu suy ra.

® Chua d6i chiéu: tén cot mau bang ng qua han trong thuyét minh, cach x ly ng qua han dudi 6 thang.

Pung noi qua
* Khoéng viét "doanh nghiép phai trich diing mdc tham chiéu": con bang chiing tin cdy han, bu trir va
thang riéng cho hai nganh.
* Khoéng viét "du phong ghi s6 thap hon mic tham chiéu la thi€u dy phong": chénh léch chua chiing
minh diéu do.
* Khoéng viét "nhom dudi 6 thang khong can trich™: doan da doc khéng néu ty 1€, nhung doanh nghiép
van cé thé trich theo bang ching.

e Khéng dung s6 gia dinh dé suy ra mét doanh nghiép that; bai khdng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Du phong ghi sé thap xa miic tham chiéu, nhom quéa han trén 1 nam I6n dan ma du phong ding yén, hay
bang tudi ng béng déi cach chia nhom déu 13 tin hiéu dé md thuyét minh, chua phai bang chiing vé diéu
gi. Nguyén nhan hgp ly rat nhiéu: tai san bao dam, bu trir cong ng, thoa thuan thanh toan da ky, hay bang
thé khién mdc tham chiéu thanh khoang réng. Chi kiém toan doc lap, co quan quan ly va ngudi c6 di ho
sA khoan ng mai du can c két luan vé mic du phong cia mét doanh nghiép.

Can cor
Can c’ kiém ngay 14/10/2026. Phan con han ché ghi r.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025; hiéu lyc 01/01/2026): Phu luc Il tai khodn 229 muc 1.4, 3.3; tai
khoan 131 muc 1; Phu luc IV, mau BO1-DN va muc E. Poc nguyén van tir Cong béo.

* Thong tu 200/2014/TT-BTC (hgp nhat 04/VBHN-BTC), Biéu 45 muc 1.4: nguyén van tu Cong béo.
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® Thong tu 48/2019/TT-BTC (sta bdi Thong tu 24/2022/TT-BTC), Diéu 3, Diéu 6 khoan 1 dén 3: ban hgp
nhat 16/VBHN-BTC trén Cong bao. Quyét dinh 1760/Qb-BTC ngay 01/7/2026: toan van, Cong bao sé
404.

* Phép tinh, ty I so sanh va danh sach cau hoi la cach lam cta Tam An; vi du tu dat.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

Thang trich lap du phong ng phai thu theo thdgi gian qua han

* Phai trd ngudi ban tang: nguén vén mién phi hay ap luc thanh toan?
® L&i gop tang nha ban nhiéu hon hay nha bién cao han?

* Khodn phai thu khong dén tir ban hang néi Ién diéu gi?

® Doanh thu tang nhung tién thu ti khach hang cé tang theo khéng?

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Bang tudi ng cho phép tu tinh mic du phong tham chiéu: 1dy cadc nhdm qué han tir 6 thang, nhéan thang
30%, 50%, 70%, 100%, cdng lai réi so véi du phong ghi s6 cing pham vi. Cong ty Xuan gia dinh c6 210 ty
ng qua han tir 6 thang cho mirc tham chiéu 98 ty, du phong ghi s6 cho khach hang 58 ty; chénh 40 ty,
giam con 32 ty néu cé 16 ty phai tra cuing mét khach dé bu trir. Cong ty Viét gia dinh c6 nhom tho trén 1
nam nén muc tham chiéu chi la khoang tir 84 dén 144 ty. Thang tinh theo han goc, van ban con cho phép
phuong phap khac néu cé bang chiing tin cdy hon. Chénh léch la tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai
két luan vé doanh nghiép, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vin ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bang-tuoi-no-phai-thu-trong-thuyet-minh
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Bai 32/50 - W9 - Md& rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu
Cach doc du phong phai thu khé doi va khoan hoan
nhap trén bao cao tai chinh

Cau tra I6i ngan

Du phong phai thu khé doi la dong ghi am trur vao cac khoan phai thu trén bao cao tinh hinh tai chinh
(bang can déi ké toan). Doc nd can hai viéc. Mot: chia s6 du du phong cho phai thu gép dé c6 hé sé du
phong, réi xem qua nhiéu ky. Hai: khi s6 du di xuéng, chua voi goi la hoan nhap, vi sé du con giam khi
doanh nghiép duing du phong dé xoa sé ng. Chi phan hoan nhap mdi ghi giam chi phi, lam Igi nhuan tang
ma khéng c¢6 tién vao. Trong vi du gia dinh, cong ty Uyén c6 du phong giam 60 ty dong nhung hoan nhap
chi 45 ty, va Igi nhuan trudc thué tang 65 ty thi 55 ty la do du phong déi chiéu. Day la tin hiéu dé ma
thuyét minh, chua phai két luan.

Du phong giam 60, hoan nhap chi 45

Cong ty Uyén - nam 3 - ty dong - s6 liéu gia dinh

120

DETTET Trich lap Hoan nhap Xoa sé

S6 du giam 60 = hoan nhap 45 + xo0a s6 20 - trich lap 5

Nguoén: Tam An School

Céng ty Uyén gia dinh: s6 du du phong 120 céng trich 1ap 5, trlt hoan nhép 45, trit xoa s6 20, con 60

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Hai con s6 can dat canh nhau
Hé s6 du phong bang du phong phai thu khé doi (14y gia tri duong) chia cho phai thu gép, tlc cong cac

dong phai thu chua trir du phong. Mét ky it néi dugc diéu gi; xu hudng mdi c6 nghia. Cong ty Uyén gia
dinh, ty déng, s6 liéu tu dat, tinh lai bang Python:
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Cudi nam Phai thu gop Du phong Hé sé Du phéng dai

Nam 0 1.000 80 8,0%

Nam 1 1.300 110 8,5% +30
Nam 2 1.600 120 7,5% +10
Nam 3 1.900 60 3,2% (60)
Nam 4 2.100 80 3,8% +20

Nam 2 hé so tut tu 8,5% xuong 7,5% du du phong khong gidm déng nao: phai thu gop tang 23,1% con
du phong chi tang 9,1%. Hé s& giam vi mau sé I8n 1én, chua c6 hoan nhép nao. Nam 3 méi la budc nhay:
phai thu gép tang 18,8% ma du phong giam ding mét nira, 120 xuéng 60. Hai kiéu giam doi hai cach doc
khac nhau, va hé sé mét minh khong phan biét dugc.

Hé s6 du phong bén nam cua cong ty Uyén
Du phong chia phai thu gop - sé liéu gia dinh

8,0% 8.5%

71,5%

Nam 0 Nam 1 Nam 2 Nam 3 Nam 4
dy phong 80 dyu phong 110 du phong 120 dy phong 60 dy phong 80
gop 1.000 gop 1.300 gop 1.600 gop 1.900 gop 2.100

Nam 2 giam vi mau sé I6n lIén - nam 3 du phong giam mét nira

Nguoén: Tam An School

Coéng ty Uyén gia dinh: hé s6é du phong 8,0%, 8,5%, 7,5%, 3,2%, 3,8% qua nam 0 dén nam 4
S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Hé s& chi la tom tat: theo Théng tu 48/2019, Diéu 6, khoan 3, du phong lap cho tiing khoan ng réi téng
hop vao bang ké, nén hai cong ty khac co cadu khach hang khéng dat thang hé s6 canh nhau dugc. Mic
can lap theo tudi ng nam & bai du phong ng phai thu khé doi va bai bang tudi ng phai thu trong thuyét
minh; bai nay chi doc két qua cla viéc lap.

Du phong giam khong dong nghia véi hoan nhap

S6 du dy phong di theo mét phuang trinh: s6 du cudi bang sé du dau céng trich lap, trir hoan nhép, tri
phan st dung (xoa s6 hodc ban ng). Theo Théng tu 99, tai khoan 229 (ti€u khoan 2293), ba viéc nay di vao
s6 khac nhau:

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 215/341


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/du-phong-no-phai-thu-kho-doi-la-gi-thang-trich-lap-theo-thoi-gian-qua-han
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bang-tuoi-no-phai-thu-trong-thuyet-minh
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bang-tuoi-no-phai-thu-trong-thuyet-minh

® Trich lap: s6 can lap I6n han sé du dang ghi thi phan chénh ghi tang dy phong va tang chi phi quan

ly doanh nghiép; Igi nhuan giam.

® Hoan nhép: s6 can lap nhd hon s6 du thi phan chénh ghi giam dy phong va giam chi phi quan ly
doanh nghiép trong ky; Igi nhuan tang. Thong tu 200 (bdo cdo nam 2025) ghi cung chd nay.

* S dung: khi c6 quyét dinh xo4 ng, phan da 1ap du phong trir thang vao s6 du dyu phong cling ldc

khoan phai thu gidam; chi phan chua lap mdi vao chi phi quan ly. V&i phan da lap du, Igi nhuan khong

doi.

Doi lai dudc ng da xoa thi tién thu ghi vao thu nhap khac (tai khoan 711), khong phai hoan nhap. Bao cao

két qua hoat dong kinh doanh khong c6 dong "hoan nhap": né nam trong chi phi quan ly doanh nghiép

(ma 26), nén chi phi nay gidam ma doanh thu khéng dai la ché can chay.

Vi du minh hoa: cong ty Uyén gia dinh

Gia dinh moi khoan xoa sé da lap du phong dd nén khéng phat sinh chi phi thém, bo thué. "Lgi nhuan

nén" la Igi nhuan trudc thué khi chua tinh chi phi du phong rong (trich lap trir hoan nhap), cach tinh cda

Tam An dé so sanh, khéng phai chi tiéu chuan. Bang bién déng du phong:

Du phong phai thu
S6 du dau ndm
Cong: trich lap

Tri: hoan nhap

Trl; x04 s6 ng

S6 du cudi nam

Kié’mcéng:80+40—10: 110; 110 + 15-5=120; 120 + 5-45-20 = 60; 60 + 30 - 10 = 80. B&n nam:

Nam 1

80

40

0

10

110

Nam 2 Nam 3
110 120
15 5

0 45

5 20
120 60

trich 90, hoan nhap 45, xoa s6 45, tic chi phi du phong rong 45. Dat vao Igi nhuan:

Lgi nhuén truéc thué
Loi nhuan nén
Tru: chi phi du phong rong

Lgi nhuan ghi sé

Nam 1 Nam 2 Nam 3
240 250 260
40 15 (40)
200 235 300

60

30

0

10

80

270

30

240

Kiém céng: 240 - 40 = 200; 250 - 15 = 235; 260 + 40 = 300; 270 - 30 = 240. Nam 3 Igi nhuan ghi sé tang

65 (27,7%) trong khi nén chi tang 10 (4,0%); 55 con lai la anh hudng clia dy phong déi tir trir 15 sang

céng 40. Hoan nhap 45 bang 15,0% Igi nhuén 300; thuan sau 5 trich lap la 40, tic 13,3%. Nam 4, nén tang

3,8% nhung Igi nhuan ghi sé giam 20,0% vi trich 1ap trd lai. Hoan nhap 45 khéong dem tién veé.
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Tu hai s6 trén bang chi suy ra mot khoang

Gia st chi cé hai s6 du: cui nam 2 la 120, cui ndm 3 la 60. Phuong trinh cho biét hoan nhap céng xoa sé
bang 60 cong trich lap, tic it nhat 60. Néu trich 1ap bang 0 thi hoan nhap la sé bat ky tir 0 dén 60, (ng véi
anh hudng tur 0% dén 20,0% Igi nhuan 300. Con sé that 45 nam trong khoang, nhung chi bang bién dong
trong thuyét minh méi chia dugc. Dong "Cac khoan du phong" (ma 03) cua bao cdo luu chuyén tién té
gian tiép cling khéng chia dugc: theo huéng dan clia Théng tu 99, dong nay lap tir chénh léch s& du dau
va cudi ky cla tat ca cac khoan dy phong, nén 6m ca hoan nhap, phéan xoéa sé va du phong loai khac.

Cung mot cu giam 30, ba hoan canh

Cong ty Phong gia dinh c6 du phong phai thu tir 90 xudng 60, phai thu goép dau nam 600. Ba hoan canh
cho ba buc tranh khac nhau (ty dong):

Hoan canh Du Phai thu Lgi nhudn truéc  Tién
phong gop thué vao
A. DBai udc tinh: khach van ng, doanh nghiép déanh gia -30 0 +30 0

thu dugc nhiéu hon
B. Xoa s6 khoan ng da lap du phong du -30 -30 0 0

C. Khach tra 30 cho khoan da 1ap du phong du -30 -30 +30 +30

Hé s6 tir 15,0% xuéng 10,0% & A va 10,5% & B, C (60 chia 570). Hang B va C giéng hét nhau trén bang can
d6i, nhung 13i va tién khac han; muén phan biét phai nhin thuyét minh va tién thu tir khach hang, theo
cach cua bai doanh thu tang nhung tién thu tif khach hang cé tang theo khéng. O C tién vao ndm &
khoan phai thu gidm, khong phai & hoan nhap; hoan nhap 30 chi la hé qua vi khoan da thu thi khéng can
du phong nita. Bai hoan nhap dy phong lam Igi nhuéan tang nhu thé nao ban riéng co ché nay.

Cung du phong giam 30, ba hoan canh

Cong ty Phong - ty dong - so liéu gia dinh

A Doi udc tinh B Xoa so ng C Khach tra 30
Du phong -30 Du phong -30 Du phong -30

Phai thu gép 0 Phai thu gép -30 Phai thu gop -30
Lgi nhuan +30 Lgi nhuan 0 Lgi nhuan +30

Tién vao 0 Tién vao 0 Tién vao +30

B va C giong nhau trén bang can déi (-30, -30)
nhung lai va tién khac: nhin thuyét minh va tién thu tir khach hang

Nguén: Tam An School

Cong ty Phong gia dinh: cung du phong gidam 30, ba hoan canh cho Igi nhuén va tién khac nhau
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S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cach doc trén bao cao: nam viéc tu lam

1. Bao cao tinh hinh tai chinh: cong cac dong phai thu (chua trir dy phong), 1dy dong du phong phai
thu kho doi, tinh hé s 3 dén 5 ky. Theo Thong tu 99 dong nay la ma 136 (ngan han) va 216 (dai han);
theo Thong tu 200 la ma 137 va 219. Ghép hai ky theo tén dong.

2. Thuyét minh: tim bang bién déng du phong (dau nam, trich 1ap, hoan nhép, xo0a s6, cudi nam). Cach
trinh bay khac nhau gitra cac doanh nghiép; khéng c6 bang thi chi cé "khodng" nhu trén.

3. Kiém céng: s6 dau cdng trich 1ap, trlr hoan nhap, trir xoé s8 co ra sé cudi khdng? Phan léch la cau hoi
cho thuyét minh, chua phai két luan.

4. Pat vao Igi nhuan: chia hoan nhap cho Igi nhuan trudc thué, réi tinh Igi nhuan nén nhu cong ty Uyén.

5. Pai chiéu ly do va tién: theo van ban chuan muc, néu hoan nhap dén ti thay déi udc tinh ké toan thi
anh hudng nam & ky hién tai va doanh nghiép phai trinh bay tinh chat cung gia tri ctia thay déi (VAS
29, doan 21 va 36). R6i xem tién thu tur khach hang. Phai thu khéng dén tir ban hang c6 cach doc
riéng, xem bai khoan phai thu khong dén tur ban hang.

Bao cao nam 2025 1ap theo Théng tu 200, tir nam tai chinh bat dau 01/01/2026 theo Thong tu 99; ca hai
ghi hoan nhap phai thu vao chi phi quan ly doanh nghiép, nhung tén dong va ma da danh lai.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé danh dau ky du phong giam dang ké so véi phai thu gép, gilp biét chd can ma
thuyét minh; chi la céng cu sang loc.

DPiém can can trong

* Bai noi vé doanh nghiép phi tai chinh; t8 chic tin dung, bao hiém, chiing khoan c6 ché dé va mau
riéng, bai khéng ban.

® (Cong ty Uyén, cdng ty Phong va moi con s6 la gia dinh; "Igi nhuan nén" va cac ty |é la cach tinh cua
Tam An, khéng phai chuan.

® Thong tu 99 cho ghi hoan nhap cla khoan ng ban di ngay tai giao dich hoac & s6 trich lap cudi ky,
mién nhat quan; ky ghi nhan hoan nhap vi vay cé thé léch gilta cac doanh nghiép.

® Thong tu 48/2019 la van ban vé chi phi dugc trir thué, khong phai ché do ké toan; vi du khéng xét
thué.

Pung néi qua
* Khéng viét "du phong gidm nghia la hoan nhap": xoa s6 ng cling lam sé du giam, chi thuyét minh méi
tach duagc.
* Khoéng viét "hoan nhap la li gid" hay "hoan nhap la xau": dé la két qua cia mot udc tinh dugc xem xét
lai.
* Khéng viét "doanh nghiép hoan nhap dé |ai dep Ién": con s6 khéng cho biét déng co.

* Khoéng suy ra doanh nghiép that tir vi du gia dinh; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Hé sé du phong tut manh, sé du du phong giam khi phai thu gop tang, hay phan I6n mic tang Igi nhuén
dén tir hoan nhéap déu la tin hiéu d€ ma bang bién déng du phong va so nhiéu ky, chua phai bang chiing
vé diéu gi. Nguyén nhan hop ly khac rat nhiéu: khach da tra ng cd, xoa s6 ng da lap du, déi co cau khach
hang, mua ban sap nhap, déi udc tinh. Gido trinh cta CFA Institute vé chat lugng bao céo tai chinh xép du
phong ng khé doi vao nhém uéc tinh can doc ky, & mic khung khai niém chi khéng phai chan doan. Chi
ki€m toan doc lap, co quan quan ly va ngudi c6 di hd s6 mai du can ci két luan vé hanh vi cia mét
doanh nghiép.

Can cor
Can c ki€m ngay 14/10/2026; van ban Théng tu doc nguyén van tir Cong béo, truy cap 26/10/2026.
® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao 16/11/2025 (muic A): tai khoan

229 muc 1.4 va 3.3; mau BO1 ma 136, 216; B02 ma 26; B03 ma 03 va huéng dan lap.

* Théng tu 200/2014/TT-BTC (ban hgp nhat 04/VBHN-BTC, Cong bao 05/02/2020, muc A): Biéu 45 muc
1.4, 3.3; mau BO1 ma 137, 219; B02 ma 26.

* Thong tu 48/2019/TT-BTC (ban hgp nhat 16/VBHN-BTC, Cong bao 21/7/2022, mic A), Biéu 6 khoan 3;
Quyét dinh 1760/QD-BTC ngay 01/7/2026: Thong tu 48 tiép tuc ap dung khong qué 31/12/2026.

® Chuadn muc ké toan sé 29, doan 21 va 36: ban sao nguyén van (mdc B), nén chi ndi "theo van ban
chuan muc".

® CFA Institute, "Financial Reporting Quality" (2026, trang cong khai): mdc khung khai niém.

* Vidy, bang va cach tinh Igi nhuan nén la cta Tam An, tu dat, tinh lai bang Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Du phong ng phai thu kho doi la gi? Thang trich lap

® Hoan nhap dy phong lam Igi nhuan tang nhu thé nao

* Khodan phai thu khong dén ti ban hang

* Doanh thu tdng nhung tién thu ti khach hang c6 tang theo khong

® Bang tudi ng phai thu trong thuyét minh

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Du phong phai thu khoé doi doc bang hai viéc: hé s6 du phong trén phai thu goép qua nhiéu ky, va bang
bién ddng gom sé dau, trich 1ap, hoan nhap, xoa s, sé cudi. S6 du du phong giam chua chac la hoan
nhép, vi xoa s6 ng cling 1am s& du giam ma khoéng dai Igi nhuan. Céng ty Uyén gia dinh c6 du phong
giam 60, trong dé hoan nhap 45; Igi nhuan trudc thué tang 65 thi 55 la do du phong déi chiéu, con lgi
nhudn nén chi tang 10. Céng ty Phong gia dinh cho thdy cing du phong giam 30 c6 thé la déi udc tinh,
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x0a s6 hoac khach tra tién, vdi |ai va tién khac nhau. Theo Théong tu 99 va Théng tu 200, hoan nhap ghi
giam chi phi quan ly doanh nghiép. Day chi Ia tin hiéu dé md thuyét minh, chua phai két luan, va khéng
phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly c6 thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/cach-doc-du-phong-phai-thu-kho-doi-va-khoan-hoan-nhap-tren-bao
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Bai 33/50 - W9 - Md& rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu
Du phong giam gia hang tén kho: khi nao phai lap va
cach tinh?

Cau tra I6i ngan

Doanh nghiép phai lap du phong giam gia hang tén kho khi, tai thai diém két thac ky ké toan, gia tri
thuan c6 thé thuc hién dugc clia hang thap hon gia géc ghi sé. Gia tri thuan la gia ban udéc tinh trir chi phi
udc tinh dé hoan thanh va dé ban. Dy phong tinh theo tirng mat hang: s6 lugng nhan phan chénh gitra
gia goc va gia tri thuan; mat hang co gia tri thuan cao han gia géc thi khong 1ap va khong bu cho mat
hang khac. Trich thém ghi tang gia von hang ban, hoan nhap ghi gidm gia vén hang ban. Trong vi du gia
dinh, céng ty Linh c6 gia gbc 156 ty dong, chi hai nhom can du phong, téng 5,5 ty déng; trich bé sung 3,3
ty dong kéo bién gop tu 21,4% xudng 20,6%. Gia tri thuan do doanh nghiép tu udc tinh (Théng tu 48 biéu
4 khoan 2), nén két qua chi la tin hiéu d&€ ma thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép nao.

Gia goc so v@i gia tri thuan, trng nhém hang
Cong ty Linh - cu6i nam N - ty déng - sé liéu gia dinh

P thanh pham Q thanh pham R dé dang S nguyén liéu

48 54 60 55,5 18 17 30

Du phong 0 Du phong Du phong Du phong

Cam: gia goc - Tim: gia tri thuan (S: nguyén liéu, theo doan 22 khong lap)

Du phong can lap 5,5 trén gia goc 156 - tirng nhém, khong bu trur

Nguoén: Tam An School

Cong ty Linh gia dinh: ba nhém hang so gia géc véi gié tri thuéan, du phong 0, 4,5 va 1,0 ty déng, nguyén liéu khong lap dy
phong, téng 5,5 ty déng

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Ba van ban, ba viéc khac nhau

Ba van ban cung nhac dén chu dé nay, méi van ban tra 16 mét viéc:

* Chuan muc ké toan sé 02 (Quyét dinh 149/2001/QP-BTC): nguyén tac. Doan 04: tinh theo gid gdc,
néu gia tri thuan thap hon thi tinh theo gia tri thuan. Boan 18: gia tri khong thu hoéi da khi hang hu
hong, 16i thai, gia ban giam hoac chi phi hoan thién, chi phi ban tang. Doan 19: 1ap du phong bang
phan gia goc I6n hon gia tri thuén, theo ting mat hang. Boan 23 va 24: du phong thua dugc hoan
nhap, ghi gidam chi phi san xuat, kinh doanh.
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* Théng tu 99/2025/TT-BTC (tir nam tai chinh bat dau 01/01/2026): cach ghi sé. Tai khoan 229: lap
khi c6 bang chiing gia tri thuan thap han gia gdc, tinh theo ting loai vat tu, hang hoa, san pham. Bao
cado nam 2025 lap theo Thong tu 200 cé cach ghi tuong tu.

* Thong tu 48/2019/TT-BTC: thué, khong phai bao cao tai chinh. biéu 1 khoan 1: lam cd s& xac dinh
chi phi dugc trir khi tinh thué thu nhap doanh nghiép; trich 1ap dé 1ap bao co tai chinh theo phap luat
vé ké toan. biéu 4 khoan 2 ¢ cdng thirc muc trich. Quyét dinh 1760/Qb-BTC ngay 01/7/2026 cho
Thong tu 48 tiép tuc hiéu luc, khdng qua 31/12/2026.

Ghi sé cudi ky, theo huéng dan ctia Théng tu 99 va Théng tu 200:

Tinh huéng cudi ky Ghi s6 Gia von va lai gop

Dy phong can lap 16n han s6 Ng gia vén hang ban, Cé du phong (TK 2294) Gia vén tang, 1ai gop
dang ghi giam

Dy phong can lap nhéd hans6  Ng du phong, C6 gia von hang ban Gia vén giam, 1ai gop
dang ghi tang

Hang bi htly bo do hét han, Ng du phong (phan dugc bl dap), Ng gia vén néu Khéng cham 1&i néu da
hu hong tén that 16n han trich du

Vi du minh hoa: c6ng ty Linh gia dinh

Pon vi ty déng, gia tinh bang triéu ddng méi don vj, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python. Cudi nam N
cong ty Linh ¢6 bén nhdém hang. Bang dudi la phép tinh doanh nghiép lam néi bd; bén ngoai thudng chi
thay két qua trong thuyé&t minh. Ban tu 1am lai dé hiéu ca ché, réi déi chiéu vai bang bién déng cong bé:

Nhém hang  Sé Gia Gia ban udc Chi phi hoan thanh va Gia tri Du
lugng goc tinh ban thuan phong

P, thanh 4.000 12,0 15,0 1,5 13,5 0

pham

Q, thanh 3.000 20,0 21,0 2,5 18,5 4,5

pham

R, d& dang 2.000 9,0 16,0 60+ 15 8,5 1,0

S, nguyén 1.000 30,0 0

lidu tan

Cong 5,5

Kiém tinh. Gia géc: 48 cong 60 cdng 18 cong 30 bang 156. Nhom Q: gia tri thuan 21,0 trir 2,5 13 18,5, thap
han gia goc 1,5 triéu déng, nhan 3.000 la 4,5 ty dong. Nhém R con d& dang nén tru ca chi phi hoan thanh
6,0 va chi phi ban 1,5: 16,0 trir 7,5 la 8,5, thap han gid géc 0,5, nhan 2.000 Ia 1,0 ty déng. Nhém P co gia tri
thuan cao hon gia géc téng 6 ty dong, nhung khoan nay khéng bu cho Q va R: hang van ghi theo gia géc.

Nguyén liéu: gia thi truédng giam chua chac phai lap. Gia st gia hién hanh cta nguyén liéu S giam con
27,0 triéu déng mot tan, thap hon gia géc 3 ty déong. Theo doan 22, nguyén liéu du trit dé€ san xuat khdng
bi danh gia thap hon gia géc néu san pham lam ti ching ban bang hoac cao hon gia thanh. Gia st san
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pham cutia céng ty Linh van ban cao han gia thanh, nhém S khéng can du phong. Néu so thang véi gia thi
trudng clia nguyén liéu, du phong thanh 8,5, thura 3,0.

Bang bién dong du phong trong thuyét minh (doan 27 yéu cau néu gia tri dy phong, gia tri hoan nhap va
cac trudng hgp dan dén trich thém hodc hoan nhap):

Bién dong du phong giam gia hang ton kho Nam N
S6 du dau nam 3,0

S dung dé bu dap hang hay bd (0,8)
Trich 1ap b& sung, ghi tang gia von 33
Hoan nhap, ghi gidam gia von 0

S6 du cudi ndm 5,5

Kiém céng: 3,0 trir 0,8 cong 3,3 bang 5,5, khdp sé can lap & bang trén. Gia géc cudi nam trudc la 150 nén
ty 1é du phong la 2,0%; cuéi nam N la 156, ty lé 3,5%. Gia goc tang 4,0% trong khi du phong tang 83,3%.
Tac déng lén bién gép: doanh thu 420, gia vén trudc trich bé sung 330, 13i gép 90, bién 21,4%. Ghi 3,3 vao
gia vén thi gia vén 333,3, 13i gép 86,7, bién 20,6%, kém khoang 0,8 diém phan tram du khéng ban kém di.
Chiéu ngugc lai cling ddng: nam N+1 gia s gia ban Q héi phuc, R da ban, dy phong can chi con 2,0 nén
hoan nhap 3,5, gia vén 326,5, bién 22,3%, cao haon khoang 0,8 diém so véi trudc hoan nhap ma khéng ban
thém gi.

Bang bién dong du phong va bién gop

Cong ty Linh - nam N - ty déng - s6 liéu gia dinh

Bién dong du phong giam gia hang ton kho Bién gop, doanh thu 420

S6 du dau nam 3,0 Trudc trich b6 sung
S dung bu dap hang huay bo 2 1 ,4%

p o . o gia vén 330 - 1ai gop 90
Trich b6 sung, ghi tang gia von

Hoan nhap, ghi giam gia vén Sau khi ghi 3,3

S6 du cudi nam gia vén 333,3 - 1ai gop 86,7
30-08+33=55 Kém khoang 0,8 diém phan tram

Nguoén: Tam An School

Céng ty Linh gia dinh: du phong dau nam 3,0, st dung 0,8, trich bé sung 3,3, cudi nam 5,5; bién gop tir 21,4% xuéng 20,6%
sau khi ghi 3,3 vao gia von

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Du phong la mét uéc tinh. Cong ty Quy gia dinh c6 dung bén nhém hang &y, chi khac gia ban udc tinh
ctia Qla 22,0 thay vi 21,0. Gia tri thuan cua Q la 19,5, du phong Q Ia 3.000 nhéan 0,5, bang 1,5 thay vi 4,5,
téng du phong 2,5 thay vi 5,5. Gia ban udc tinh chénh 1 triéu déng, khoang 4,8%, déi du phong 3,0 ty

dong. 0 20,0 thi Q can 7,5 va téng 8,5; & 23,0 thi Q khéng can du phong.

Gia ban uéc tinh doi, du phong doi theo

Nhém Q - 3.000 san pham - gia géc 20 - chi phi ban 2,5 - s8 liéu gia dinh

Gia ban 20 Gia ban 21 Gia ban 22
Gia tri thuan 17,5 Gia tri thuan 18,5 Gia tri thuan 19,5

du phong Q du phong Q du phong Q
Téng 8,5 Téng 5,5 Téng 2,5

Gia ban uédc tinh chénh 1 triéu déng, du phéng déi 3,0 ty déng

Gia ban 23
Gia tri thuan 20,5

0

du phong Q
Téng 1,0

Nguén: Tam An School

Cong ty Linh gia dinh: gid ban udc tinh ctia nhém Q la 20, 21, 22 va 23 triéu dong cho du phong Qla 7,5, 4,5, 1,5 va 0 ty dong

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Diéu kién va nhirng ché hay nham

* Phai cé bang chitng tin cdy. Doan 20: udc tinh dua trén bang ching tai thai diém udc tinh, ké ca
bién déng gia sau ngay két thic nam néu xac nhan diéu kién da cé luc dy. Poan 21: hang da c6 hgp

doéng ban khong thé hay bo thi dung gia trong hgp déng; phan du dung gia ban udc tinh.

* Tung mat hang, khéng bu trir. Doan 19, Thong tu 99 muc 1.5 va Thong tu 48 Diéu 4 khoan 3 déu

tinh theo tung loai hang.

* Thai diém lap. Doan 19 va 23 viét "cudi ky ké toan nam", Thong tu 99 viét "tai thai diém két thic ky
ké toan". Bai khong noi gi vé cach lap & bao cao quy; doc thuyét minh ting ky.

¢ Keé toan va thué la hai viéc. Chi phi dudc trir thué xét theo Théng tu 48 (Diéu 4 khoan 1: c6 chiing tu
hgp phap hoac bang chiing hgp ly vé gia von, hang thudc sé hitu cia doanh nghiép). Bai khong ban

nghia vu thué cGia doanh nghiép nao.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi va ky: hgp nhat hay riéng Ié; nam hay quy. Bao cdo nam 2025 theo Thong tu 200, tu

nam tai chinh bat dau 01/01/2026 theo Théng tu 99.

2. Tim dong du phong trong hang tén kho. Dong "dy phong gidam gia hang téon kho" ghi am, ma 142
theo Thong tu 99, ma 149 theo Thong tu 200. Ghép dong theo tén, khong theo ma sé gilra hai ky.
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3. Mé thuyét minh hang ton kho. Lap bang giad goc theo nhom va du phong, tinh ty 1é dy phong trén
gia géc cho hai ky nhu 2,0% va 3,5% & cong ty Linh. Khéng c6 ngudng chuén: chi xem ty 1& c6 nhay so
V@i gia goc khong.

4. Tu cdng bang bién déng: dau ky, trir st dung, céng trich b sung, trlr hoan nhap, bang cuéi ky.
Khéng khép thi doc chu thich.

5. Doc ly do trich hoac hoan nhap. Gia ban giam, hang 16i thdi hay hét han |a nhitng cau chuyén khac
nhau.

6. Pat canh gia vén va bién gép. Trich bé sung lam bién thap di, hoan nhap 1am bién cao lén. Cach tach
ban nhiéu hon hay bién cao hon xem bai 13i gop tang nhd ban nhiéu hon hay nhd bién cao hon.

7. So v@i kho va dong tién. Kho tang ma dy phong khéng nhic nhich, hoac kho ding yén ma du
phong nhay, la chd hoi thém. Hang ban chdm con hién & tién thu tir khach hang va phai trd ngudi
ban. Nhém hang goém gi xem bai hang ton kho gom nhiing gi va ghi nhan theo gia nao; tién (ng
trudc cho ngudi ban la khoan phai thu, khéng phai hang ton kho, xem khoan phai thu khéng dén tu
ban hang.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc

phan tich theo ma dé dat du phong, tén kho va bién gép canh nhau va ggi y md thuyét minh hang tén
kho; chi la cong cu sang loc.

Piém can can trong

® (Cong ty Linh, cong ty Quy va moi sé liéu la gia dinh, da dan gian hoa: bon nhém hang, gia ban va chi
phi udc tinh cho san, khéng c6 hao hut. Doanh nghiép that c6 hang nghin ma hang.

® Bai chi ndi vé doanh nghiép san xuat, thuang mai phi tai chinh. Xay dung va bat dong san co ton kho
chu yéu la chi phi du an; ngan hang, bao hiém, céng ty chiing khoan cé cau tric bao céo riéng.

Purng néi qua
* Khoéng viét "trich du phong nghia la doanh nghiép ban kém": nguyén nhan co6 thé la gia nguyén liéu,

gia ban toan nganh hay don kho san pham ca.

* Khoéng viét "hoan nhap la li that": hoan nhap chi tra lai phan da trich trudc, khong dén ti ban thém
hang.

* Khéng coi 3,5%, 4,8% hay 0,8 diém phan tram la ngudng: moi con sé la s minh hoa. Bai khéng phai
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Du phong tang nhanh hon gia géc, bién gép bién déng theo dong du phong, kho phinh ma du phong
khéng déi la tin hiéu dé mé& thuyét minh hang tén kho va doc ly do trich lap, chua phai bang chiing vé
diéu gi ctia doanh nghiép. Gia nguyén liéu, mua vy, déi dong san pham hay mét dgt don kho déu cé thé
cho cung buc tranh.
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Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026; Thong tu 99/2025/TT-BTC, Théng tu 200/2014/TT-BTC va Théng tu
48/2019/TT-BTC dugc doc nguyén van tir ban Céng bao, truy cap ngay 26/10/2026; chuan muc sé 02 doc
qua ban sao nguyén van.
® Chuan muc ké toan Viét Nam s 02 Hang ton kho (Quyét dinh 149/2001/QDP-BTC): doan 03, 04, 18 dén
24, 27, 29 (mUc B, ban sao nguyén van, chua déi chiéu ban Cong bao goc).
* Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu lyc 01/01/2026), Cong bao 16/11/2025 (mlc A): nguyén tac ké toan
hang ton kho; Tai khoan 229 muc 1.5 va 3.4; hudng dan lap chi tiéu du phong giam gia hang tén kho.
® Thoéng tu 200/2014/TT-BTC (ban hgp nhat, Cong bao; mic A): Tai khoan 229 muc 1.5 va 3.4; chi tiéu
tuang Ung.
® Thoéng tu 48/2019/TT-BTC (ban hgp nhat 16/VBHN-BTC; muc A): Diéu 1, 3, 4; Quyét dinh 1760/QDb-BTC
ngay 01/7/2026 (Céng béo s6 404).
* CFA Institute, Analysis of Inventories va Financial Reporting Quality (2026): chi khung khai niém.
® Cach doc, bang bién dong va sé liéu vi du la cia Tam An, tu dat, tinh lai bang Python; khéng phai
chuan hay quy dinh.

Doc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Hang ton kho gom nhiing gi va dugc ghi nhan theo gia nao

® L&i gop tang nha ban nhiéu hon hay nha bién cao hon

® Doanh thu tang nhung tién thu ti khach hang cé tang theo khong

® Phai trd ngudi ban tdng: ngudén vén mién phi hay ap luc thanh toan

* Khodn phai thu khéng dén tir ban hang néi Ién diéu gi

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Doanh nghiép lap du phong giam gia hang ton kho khi cudi ky gia tri thuan co thé thuc hién dugdc, tic gia
ban udc tinh trir chi phi hoan thanh va ban, thap hon gia géc; mic lap la sé lugng nhan phan chénh, tinh
tung mat hang, trich thém ghi tang gia vén va hoan nhap ghi giam gia vén. Vi du gia dinh: cong ty Linh
gia g6c 156, du phong can 5,5 chi & hai nhdém, nguyén liéu gidam gia thi trudng van khéng lap theo doan
22; trich b6 sung 3,3 lam bién gop tir 21,4% xuéng 20,6%, hoan nhap 3,5 nam sau dua bién 1én 22,3%.
Cong ty Quy udc tinh gid ban nhém Q cao hon 1 triéu dong thi du phong chi 2,5. Théng tu 48 1a van ban
vé chi phi dugc trur thué, khong phai bao cao tai chinh. Hdy md& thuyét minh, tu cdng bang bién déng, tinh
ty I&é dy phong trén gia géc va doc ly do trich 1ap. Day chi la tin hiéu dé xem thém, chua phai két luan va
khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/du-phong-giam-gia-hang-ton-kho
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Bai 34/50 - W9 - Md& rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu

Phuong phap tinh gia xuat kho (binh quan, nhap truéc
xuat trudc, dich danh) anh hudng gia von va Igi nhuan
thé nao?

Cau tra I6i ngan

Phuong phéap tinh gia xuat kho khéng lam téng chi phi mua vao thay déi. N6 chi quyét dinh phan nao di
vao gia vén ky nay va phan nao & lai trong hang tén kho dé sang ky sau. Khi gia nhap tang, nhap truéc
xuat trudc cho gia vén thap haon, 1ai gop cao hon va hang téon kho cao hon so vdi binh quan gia quyén; khi
gia nhap giam thi ngudc lai. Trong vi du gia dinh, hai cong ty mua cung bén 16 hang, ban cung 800 tan,
cung doanh thu 80.000 triéu déng, nhung mot cong ty bao bién gop 42,5%, cong ty kia 40,0%. Nam sau
giad nhap dung yén, tha ty dao lai: 30,0% so v&i 32,0%. Vi vay hai doanh nghiép khac phuang phép chi
nén so bién gop khi biét gia dau vao dang di theo chiéu nao. Moi con sé la gia dinh, tinh lai bang Python;
chi la tin hiéu @& md thuyét minh, chua phai két luan vé doanh nghiép nao.

Cung bon 16 hang, ba cach tinh, ba bién gop
Ban 800 tan - doanh thu 80.000 - gia nhap tang 50 — 70 - s6 liéu gia dinh

Khanh Oanh Tham chiéu

Nhap trudc, xuat trudc Binh quan gia quyén Nhap sau, xuat trudc

42,5% 40,0%

bién gop bién gop bién gop
Gia von 46.000 Gia von 48.000 Gia von 50.000
Ton kho 14.000 Ton kho 12.000 Ton kho 10.000

Gia vén cdng ton kho luén bang 60.000: phucng phap chi chia lai

Nguén: Tam An School

Cong ty Khanh va cong ty Oanh gia dinh mua cung bén 16 hang, ban cung 800 tan: nhap trudc xuat trudc cho bién gop 42,5%,
binh quan 40,0%, nhap sau xuat trudc 37,5%

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.
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Van ban nao néu nhirng phuong phap nao

Van ban Phuadng phap dudc néu Mirc nguén

Chuan muc ké toan s6 02, doan 13 bich danh; binh quan gia quyén; nhap trudc, B (ban sao nguyén
xuat trudc; nhadp sau, xuat trudc van)

Thong tu 200/2014/TT-BTC, biéu 23 Dich danh; binh quan gia quyén; nhap trudc, A (van ban hgp

khoan 9 xuat trudc nhat, Cong béo)

Théng tu 99/2025/TT-BTC, nguyén tac Dich danh; binh quan gia quyén; nhap trudc, A (Cong bao)

ké toan hang ton kho khoan 9 Xudt trudc; gia ban 1é; chi phi chuan

* Dich danh theo gia thuc té tiing mén, nén chi hgp véi doanh nghiép it mat hang hoac mat hang én
dinh, nhan dién dugc.

¢ Binh quan gia quyén theo gia tri trung binh cla tén dau ky va hang nhap trong ky; Théng tu 99 cho
tinh theo ky hoac sau tung 16 nhap.

* Gia ban lé danh cho nganh ban I¢; chi phi chuan c6 thé ap dung cho doanh nghiép san xuat. Bai
khong tinh vi du cho hai phuang phap nay.

® Cach ghi s6. Khoan 13 cia Théng tu 99 néu hai cach xac dinh hang xuét: theo tiing lan phat sinh,
hoac trén cd s& hang ton kho cudi ky. Khoan 9 va 13 déu viét phai 4p dung nhat quan gilta cac ky, tri
khi cé su thay déi chinh sach ké toan.

* Thuyét minh. Theo van ban chuan muc s 02, doan 27 diém a, bdo céo tai chinh phai trinh bay chinh
sach danh gia hang téon kho, gém phuong phap tinh gia; doan 28 doi thém maét khoan dai chiéu riéng
V@i ai dung nhap sau, xuat trudc.

Hai théng tu khong néu nhap sau, xuat trudc. Bai khong két luan phuong phap nay cé dugc dung hay
khong; trong vi du né chi la cot tham chiéu.

Vi du minh hoa: cong ty Khanh va cong ty Oanh gia dinh

Pon vi triéu déng, hang M tinh bang tén, s6 liéu gia dinh. Hai cong ty thuong mai cé cling chudi mua
ban ca nam; gia ban 100 triéu ddng mai tan gil nguyén dé chi con tac déng cua cach tinh gia. Cong ty
Khanh dung nhap trudc, xuat trudc. Cong ty Oanh dung binh quan gia quyén tinh mét lan cudi ky.

L6 hang S6 tan Gia moi tan Gia tri
Ton dau nam 200 50 10.000
Mua [6 1 300 56 16.800
Mua 16 2 300 64 19.200
Mua 16 3 200 70 14.000
Céng 1.000 60 60.000

Ca nam ban 800 tan, doanh thu 80.000.
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e Nhép trudc, xuat trudc: xuat ton dau, 16 1, 16 2: 10.000 cdong 16.800 cong 19.200, bang 46.000. Kho
con 200 tan 16 3: 14.000.

¢ Binh quan: 60.000 chia 1.000 tan la 60; gia vén 800 nhan 60, bang 48.000; kho 200 nhan 60, bang
12.000.

* Nhap sau, xuat trudc (chi dé so): xuat 16 3, 16 2, 16 1: 14.000 cdéng 19.200 cdng 16.800, bang 50.000.
Kho con tén dau: 10.000.

Chi tiéu Khanh: nhap truéc, xuat Oanh: binh Tham chiéu: nhap sau, xuat
trudc quan trudc

Gia von 46.000 48.000 50.000

Lai gop 34.000 32.000 30.000

Bién gop 42,5% 40,0% 37,5%

Hang ton kho cuéi nam 14.000 12.000 10.000

Gia vén cdng hang tén 60.000 60.000 60.000

kho

S6 ngay ton kho 111,1 91,2 73,0

Kiém tra: gia von cong hang tén kho déu 60.000 & ca ba cot, nén phuong phap chi chia lai téng chi phi.
Lai gbp cua Khanh hon Oanh 2.000, ding bang phan hang tén kho ciia Khanh han Oanh (14.000 so véi
12.000). S& ngay ton kho tinh bang tén kho cudi nam chia gia vén nhan 365 (cach tinh don gian cia Tam
An): cung 200 tan trong kho nhung ra 111,1, 91,2 va 73,0 ngay.

Tong chi phi 60.000 khéng doi, chi chia lai

Gia von (cam) va hang ton kho cudi nam (tim) - sé liéu gia dinh

Nhap truéc, xuat trudc 46.000 14.000

Khanh

Binh quan gia quyén
Bint 48.000

Nhap sau, xuat truéc 50.000

tham chiéu

@ Giavon @ Hang ton kho cudi ndm
Lai gop cua Khanh hon Oanh 2.000, diing bang phan tén kho Khanh hon Oanh

Nguoén: Tam An School

Chi phi 60.000 ctia cong ty Khanh va céng ty Oanh gia dinh chia lai gilta gia von va hang ton kho theo tiing phuang phéap

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Gia dich danh: gia vén nam trong mét khoang. Néu gia von theo ding 16 thuc té€ da xuat, né thap nhat
46.000 khi 800 tan ban ra la hang ré, cao nhat 50.000 khi la hang dat. Dich danh bam theo 16 that su da
xuat, nén bai khéng néi doanh nghiép dugc tu chon 16.

Gia nhap giam thi ngudc lai. Dao th( ty gia: ton dau 70, roi mua 64, 56 va 50. Nhap trudc, xuat trudc
cho gia vén 50.000, bién 37,5%; binh quan 48.000, bién 40,0%; nhap sau, xuat trudc 46.000, bién 42,5%.

Binh quan "ca ky" khac "sau moi [an nhap". Gia su th ty trong ndm dau: thang 2 mua 16 1; thang 4
ban 300 tan; thang 6 mua 16 2; thang 8 ban 300 tan; thang 10 mua 16 3; thang 11 ban 200 tan. Néu cong
ty Oanh tinh binh quan sau mai lan nhap, gia vén la 47.016 va bién gop 41,2%, so vdi 48.000 va 40,0% khi
tinh mot Ian cudi ky. Nhap trudc, xuat trudc van ra 46.000 & ca hai cach. Hai doanh nghiép cung ghi "binh
quan gia quyén" van cé thé ra hai bién khac nhau.

Nam sau: gia nhap dirng yén, thir tu dao lai. Gid st nam sau ca hai mua 800 tan déu & gia 70, ban 800
tan, doanh thu 80.000. Khanh cé tén dau 200 tan gia 70, gia vén 56.000, 1ai gdp 24.000, bién 30,0%. Oanh
c6 tén dau 12.000, cdng mua 56.000 bang 68.000, chia 1.000 tan la 68; gia von 54.400, 1&i gép 25.600, bién
32,0%.

Bién gop Nam dau Nam sau Thay do6i
Khanh (nhap trudc, xuat trudc) 42,5% 30,0% giam 12,5 diém
Oanh (binh quan) 40,0% 32,0% giam 8,0 diém

Nam dau, Khanh dua hang tén dau gia 50 vao gia von nén bién cao tam thai. Nam sau kho gié cl da hét,
gia vén bam gia mua mdi la 70, bién con 30,0%, dung bang (100 trir 70) chia 100. Binh quan con chit gia
cl: nam thi ba, néu gia van 70, gia vén cua Oanh 13 55.680, bién 30,4%, gan Khanh hon. Cong hai nam, |ai
gbp clia Khanh 1a 58.000, cia Oanh la 57.600; chénh 400 ding bang chénh hang ton kho cudi nam sau
(14.000 so véi 13.600). Phuong phap chuyén lai gitta cac ky, khong tao ra tién: tién chi mua cta hai cong
ty giong hét nhau.

Nam sau gia nhap dirng yén: thir tu dao lai
Bién gop nam dau va nam sau - s6 liéu gia dinh

Khanh Oanh

nhap trudc, xuat trudc binh quan gia quyén

42,5% 40,0%

30,0%

Nam dau Nam sau Nam dau Nam sau

Lai gop hai nam cong lai 58.000 Lai gop hai nam cong lai 57.600

Cung mét khoan chi, chi d6i ky ghi nhan: chénh 400 bang chénh tén kho
Nguon: Tam An School

Bién gop hai nam clia cong ty Khanh va céng ty Oanh gia dinh: 42,5% xuéng 30,0% va 40,0% xuéng 32,0%
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Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Vi sao quan trong khi so hai doanh nghiép

Quy udc doc ciia Tam An (khdng phai chuan), da kiém lai bang vi du trén, cho hai doanh nghiép mua cuing
loai hang: khi gia nhap tang, nhap trudc xuat truéc cho gia von thap hon, I&i gép va hang ton kho cao han
binh quan; khi gia giam thi ngugc lai. Gia ngling tang thi thr tu c6 thé ddo nhu nam sau, réi thu hep dan.
Vi thé cau "doanh nghiép A c6 bién gop cao han B" can thém hai cau hoi: hai bén dung cach nao, va gia
dau vao dang di theo chiéu nao. Bién gép con daéi vi gia ban va san lugng (xem cach tach hai hiéu tng ay);
cach tinh gia xuat kho la hiéu ng th( ba.

Cach doc trén bao cao

1. Chét pham vi va ky: hgp nhat hay riéng 1é; nam hay quy (s6 quy la s6 don I, so cung quy nam trudc).

2. Tim chinh sach ké toan trong thuyét minh: phuong phap tinh gia xuat kho tirng nhém hang, va
cach ghi sé néu c6 néu.

3. So véi ky truéc va véi doanh nghiép so sanh: c6 déi phuang phap khéng; néu déi, tim doan ndi ly
do va anh hudng.

4. Tu 1am mét phép tinh: mua vao ngam bang gia vén cong tén cudi trir tdn dau. Khanh: 46.000 cdéng
14.000 trir 10.000, bang 50.000; Oanh: 48.000 cong 12.000 trir 10.000, cling 50.000. Hai bén mua nhu
nhau, chi khac cach chia. Doanh nghiép san xuat con nhan cong, khau hao trong gia thanh nén chi la
gan dung.

5. Xac dinh chiéu gia dau vao trong ky tU bao cao thudng nién hoac gia hang hoa céng khai, tuy
doanh nghiép, réi doi chiéu chiéu léch & trén.

6. Dat bién gdp canh sé ngay tén kho: theo quy uéc clia Tam An, ngay tén kho dai va gia dau vao doi
nhanh la lGc khoang cach gilta cac phuong phap cé thé 16n; bai khong dat ngudng. Xem thém bai vé
hang ton kho va cach ghi gia.

7. Xem du phong giam gia hang tén kho khi gia gidam: hang ton kho tinh theo sé thap hon giilta gia
g6c va gia tri thuan cé thé thuc hién dugc (chudn muc doan 04).

8. Tach tién khoi cach tinh gia. Cach tinh khéng déi s6 tién da chi. Tién cho cac 16 hang nam & phai tra
ngudi ban va khoan tra trudc cho ngudi ban; tién vao nam & tién thu tur khach hang.

9. Ghép dong theo tén, khéng theo ma sé: bao cdo nam 2025 Iap theo Thong tu 200; tir nam tai chinh
bat dau 01/01/2026 theo Thong tu 99, ma sé da danh lai.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé nhac doc chinh sach hang tén kho trudc khi so bién gop gitra hai doanh nghiép; chi
la cong cu sang loc.

DPiém can can trong

® (Cong ty Khanh, cong ty Oanh va moi sé liéu la gia dinh, da don gian hoa: mot mat hang, doanh
nghiép thuong mai, gia ban cé dinh, khéng hao hut, khdng du phong, khong tinh thué.

* Doanh nghiép that c6 nhiéu mat hang, méi nhom cé thé ding cach riéng.
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® Bai khong biét doanh nghiép Viét Nam thuyc té dung phuong phap nao nhiéu nhat, va khong ban cach
cd quan thué xt ly ting phuang phap.

® Chi ap dung cho doanh nghiép phi tai chinh; xay dung, bat déng san (ton kho la chi phi dy an), ngan
hang, bao hiém, chiing khoan cé cau tric riéng.

Purng néi qua

* Khong viét "nhap trudc, xuat trudc lam Igi nhuan dep han": chiéu léch phu thudc gia nhap tang hay
giam.

e Khong viét "ddi phuang phap 1a c6 van dé": déi c6 thé cé ly do kinh doanh va phai dugc thuyét minh.

* Khéng coi 42,5%, 2,5 diém hay 111 ngay la ngudng: moi con sé 1a s6 minh hoa.

* Khéng suy ra doanh nghiép that tir vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Bién gdp hai doanh nghiép cung nganh chénh nhau, hay bién cia mét doanh nghiép déi manh khi gia
nguyén liéu déi chiéu, la tin hiéu dé ma chinh sach ké toan, bang hang tén kho va sé ngay tén kho, chua
phai bang chiing vé diéu gi. Co cdu san pham, gia ban, mua vu déu c6 thé cho cling buc tranh.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026; Théng tu 99/2025/TT-BTC va Théng tu 200/2014/TT-BTC (van ban hgp
nhat) dugc doc nguyén van tir ban Céng bao, truy cap ngay 26/10/2026; chuan muc sé 02 doc qua ban
sao nguyén van.

® Chudn muc ké toan Viét Nam s6 02 Hang ton kho (Quyét dinh 149/2001/QP-BTC): doan 04, 13 dén 17,
27, 28 (mUc B, ban sao nguyén van, chua doi chiéu ban Céng bao géc).

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu luc 01/01/2026), Cong bao ngay 16/11/2025 (muc A):
nguyén tac ké toan hang téon kho khoan 9, 13.

® Théng tu 200/2014/TT-BTC, Diéu 23 (van ban hgp nhat 04/VBHN-BTC, Cong bao, miic A): danh sach
ba phuaong phap.

® Cach doc, chiéu léch va s6 liéu vi du 1a cia Tam An, ty dat, tinh lai bang Python; khéng phai chuan hay
quy dinh.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Hang ton kho gom nhiing gi va dugc ghi nhan theo gia nao

® Lai gop tang nhd ban nhiéu han hay nhd bién cao hon

* Phai trd ngudi ban tang: nguén vén mién phi hay ap luc thanh toan
® Khoan phai thu khong dén tu ban hang nai [én diéu gi

* Doanh thu tdng nhung tién thu ti khach hang c6 tang theo khong
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Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Theo véan ban chuan muc ké toan sé 02, doanh nghiép tinh gia hang xuat kho theo mét trong cac phuong
phap dugc néu (dich danh, binh quan gia quyén, nhap trudc xuat trudc, nhap sau xuat trudc); Thong tu
200 néu ba phuong phap dau, Théng tu 99 néu nam (cé giad ban 1é va chi phi chuan, khéng cé nhap sau
xuat trudc) va yéu cau ap dung nhat quan gilta cac ky trir khi thay déi chinh sach ké toan. Phuong phap
khéng déi téng chi phi mua, chi chia lai gilra gia vén va hang tén kho. Vi du gia dinh: cong ty Khanh (nhap
trudc xuat trudc) va cong ty Oanh (binh quan) mua cung bén 16 hang, ban cing 800 tan, doanh thu
80.000; gia nhap tang thi bién gép 42,5% so vé&i 40,0%, ton kho 14.000 so vai 12.000; nam sau gia ding
yén, bién dao lai 30,0% so vé&i 32,0%, va 1ai gop hai nam chénh 400 ding bang chénh hang tén kho. Hay
doc chinh sach ké toan vé hang tén kho, cach ghi s6, chiéu gia dau vao va sé ngay tén kho trudc khi so
bién gop. Day chi la tin hiéu d& ma thuyét minh, chua phai két luan, va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két lugn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/phuong-phap-tinh-gia-xuat-kho-anh-huong-gia-von-va-loi-nhuan-the
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Bai 35/50 - W9 - M& rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu

Doanh thu chua thuc hién (doanh thu ché phan bo)
khac gi ngudi mua tra tién truéc?

Cau tra I6i ngan

Ca hai déu la tién khach da tra hodc dudgc quyén thu khi doanh nghiép chua lam xong phén viéc tuong
{ng, nén nam & phia ng phai tra. Khac nhau & cach hét di. Ngudi mua tra tién trudc 1a tién khach (ng cho
mot don hang hay dich vu chua dugc cung cap; khoan nay hét khi doanh nghiép giao. Doanh thu chg
phan b, tén cii 1a doanh thu chua thuc hién, |a tién thu trudc cho mét hodc nhiéu ky, vi du cho thué tai
san; khoan nay dugc chia ra ting ky dé thanh doanh thu. Bao céo tinh hinh tai chinh x&p hai khoan & hai
dong riéng. Trong vi du gia dinh, cdng ty Huang cudi nam c6 75 ty déng ngudi mua tra tién trudce va 60 ty
déng doanh thu chd phan bé, cong 135 ty, bang 27,0% ng phai tra, va khdng khoan nao 1a tién vay. Day
la tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai két luan.

Hai khoan nhan truéc hét di khac nhau

Sa do khai niém - s6 du theo thai gian - sé liéu gia dinh

Ngu&i mua tra tién trudc Doanh thu ch& phéan bé
Giam khi c6 lan giao Giam déu theo ting ky

giaolan 1 lan 2 lan 3

Cung la nghia vu chua lam, khac & su kién lam hét ng

Nguoén: Tam An School

Hai khoan nhén trudc: ngudi mua tra tién trudc hét di theo tiing lan giao hang, doanh thu chd phéan bé hét di déu theo ting
ky

So doé khai niém, sé liéu gia dinh.
Hai dong riéng trén bao cao

TU nam tai chinh 2026 doanh nghiép lap bao cao theo Thong tu 99; bado cao nam 2025 con theo Théng tu
200. Bang cén déi ké toan nay goi la bao cao tinh hinh tai chinh. Mi khoan c6 mét dong ngan han va
mot dong dai han trong phan ng phai tra.
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Ngugi mua tra tién trudc Doanh thu ch& phén bé

Tén va ma theo Ngugi mua tra tién trudc, ma 312 va 332 Doanh thu chua thuc hién, m&d 318
Thong tu 200 va 336

Tén va ma theo Gilf nguyén, ma 312 va 332 Doanh thu chd phan bé, ma 319 va
Thong tu 99 337

S6 liéu lay tur S6 du Cé chi tiét tai khoan 131 (phai thu cua khach S6 du Co chi tiét tai khoan 3387

hang), md theo tung khach

M3u mé ta Tién ngudi mua Ung trudc ma doanh nghiép cd nghia = Doanh thu chd phén bé theo thdi
vu cung cap; khong gém doanh thu nhén trudc gian du kién phan bé

Chia ngan han, Nghia vu cung cdp trong hay quéa 12 thang (hodc mét ~ Thdi gian phan bé du kién trong hay
dai han chu ky) qué 12 thang (hoac mot chu ky)

Tai khoan 131 thudng du Ng, 14 tién khach con ng. Khi khach (ng trudc, Thong tu 99 hudng dan ghi bén
Cé tai khoan nay nén nd cé thé du Cé. Khi lap bao cao, doanh nghiép lay sé du tung khach: khach du Ng
vao dong phai thu, khach du Cé vao dong ngudi mua tra tién trudc, khong bu trir nhau.

Khac nhau & cho nao

Cau hoi Ngu'Gi mua tra tién truéc Doanh thu ché phan bé

Tién dén tu Khach ting cho hgp déng ma doanh Khach tra truéc mot hodc nhiéu ky vé cho thué
dau nghiép chua cung cadp hang ho4, dich vu tai san; chuang trinh khach hang truyén théng
Hét di khi Khi doanh nghiép giao hang hay cung cap Phan bé vao doanh thu cda tiing ky, theo thdgi
nao dich vy, thuang theo ting lan giao gian du kién

Néu hgp C4 thé phai tra lai tién Tra lai tién nhan trudc khi khong tiép tuc cho
dong cham thué

duat

Bang ngoai Khong danh gia lai ty gia cudi ky, trlr khicé = Clng quy tac

té bang chiing chac chan phai tra lai tién

Hang "hét di khi nao" la cach Tam An tom tat; van ban ghi ré vé th( hai, bén Ng tai khoan 3387 la "doanh
thu chd phan bé tinh cho tiing ky ké toan". Vi ngudi mua tra tién trudc, Thong tu 99 (muc 3.1 cla tai
khoan 131) hudng dan khi ban hang chua thu du tién thi ghi Ng tai khoan 131, C6 tai khoan 511, nén
phan du Co clia khach dé dugc bl vao dan hang da giao; day la suy luan ctia Tam An.
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Hai khoan, hai dong, ma sé doi
Mau B0O1 - Théng tu 200 so vdi Théng tu 99 - ghép theo tén dong

Théng tu 200 (dén 2025) Thong tu 99 (tir 2026) S6 liéu lay tur

Ngudi mua tra S6 du C6 tai khoan

tién trudc 312 - 332 312 - 332

Doanh thu che

318 - 336 319 - 337 S6 du C6 tai khoan

Ma 318: TT200 la doanh thu chua thuc hién, TT99 la phai tra theo tién dé hgp dong xay dung

Nguoén: Tam An School

Hai dong trén bao cao tinh hinh tai chinh: ngudi mua tra tién trudc ma 312 va 332, doanh thu chd phan bé ma 319 va 337
theo Thong tu 99

Sa d6 khdi niém theo Théng tu 99, mau BO1.

Vi sao hai khoan hay bi nham

1. Cung chir "chua thuc hién". Thong tu 99 (nguyén tac doanh thu, khoan 3) viét doanh thu chi dugc
coi la chua thyc hién néu doanh nghiép con trach nhiém thuyc hién nghia vu trong tuang lai. Theo
nghia rong &y, tién khach (ing trudc cling la nghia vu chua lam, nhung mau bao cao van tach riéng hai
dong. Do la cach doc cta Tam An, khong phai cau van cua théng tu.

2. Ranh giéi nam & hgp déng. Van ban néu hai nhom: tién nhan trudc ma doanh nghiép chua cung cap
hang hod, dich vu khong vao tai khoan 3387; tién thu trudc cho thué tai san, dich vu nhiéu ky thi vao
dé. Dich vu kéo dai @& thu mét lan nam & dong nao, doanh nghiép quyét dinh theo hgp déng; hai
doanh nghiép cé thé xép khac dong, bai chua khao sat thuc té nay.

3. Danh sach vi du da déi. Thong tu 200 liét ké thém trong ti€u khoan 3387 13i nhan trudc khi cho vay
hodac mua cong cu ng, va chénh léch gilta gia ban tra cham, tra gop vdi gia tra tién ngay. Phan tai
khoan 338 ctia Théng tu 99 da doc khéng nhac hai loai nay; xr ly & chd khac ra sao, bai chua déi chiéu
nén khong két luan.

4. Ma sé déi nghia. Ma 318 theo Théng tu 200 la doanh thu chua thuc hién ngan han, theo Théng tu 99
la phai tra theo tién do hgp déng xay dung ngan han. Ma 337 theo Thong tu 200 la phai tra dai han
khac, theo Théng tu 99 méi la doanh thu chd phéan bé dai han. Ghép hai ky theo ma sé ra sai dong.

Vi du minh hoa: cong ty Huong gia dinh
Daon vi ty dong, so liéu gia dinh ty dat, tinh lai bang Python. Cong ty Huong nhan dan hang dat theo yéu

cau (khach Ung tién) va cho thué kho (khach tra truéc nhiéu nam). Bai bd qua thué, hoan tién va thay déi
hgp dong gia ky.
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NguGi mua tra tién truéc. Dau nam so6 du 60. Trong nam khach ing thém 90. Huang giao nhitng dan
hang c6 phan tién &ng 75, nén sé du dugc bu tung lan giao.

Bang bién dong Ty dong
S6 du d&u nam 60
Khach Uing thém trong nam +90

Bu vao don hang da giao (75)

S6 du cuéi nam, ma 312 75

Ki€ém cong: 60 + 90 - 75 = 75.

Doanh thu ch& phan bé. Dau nam sé du 30, thuéc hgp déng ci; trong nam phan bé 18, con 12. Dau
nam Huang ky hgp déng thué kho 36 thang, khach tra trudc 72, tlic 2 moi thang. Cudi nam da phan bé
24, con 48, trong dd 24 sé phan bé trong 12 thang tdi va 24 sau do.

Bang bién dong Ty dong
S6 du dau nam 30

Thu trugc thém (hgp dong mai) +72
Phan bé vao doanh thu (18 hgp déng ci + 24 hgp déng méi) (42)

S6 du cuéi nam 60
Trong dé ngén han, ma 319 (12 + 24) 36
Trong dé dai han, ma 337 24

Kiém cong: 30 + 72 - 42 = 60 va 36 + 24 = 60. Hgp déng méi sé dem lai 24 doanh thu méi nam trong ba
nam, téng 72, du tién da vao ca trong nam dau.
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Cong ty Huaong: 135 ty nhan truéc, 27,0% ng

NG phai tra 500 ty - cudi nam - s6 liéu gia dinh ) )
135 = 27,0% ng phai tra
—_——m

80 75 65

Vay - 44,0% Ngudi ban Mua tra truéc Ché phan bé Khac

55,6% 40,6% 24,4%

NG phai tra / téng tai Bo hai khoan nhan trudc: Chi ng chiu lai: 220
san 900 365

Ba ty lé cho ba cau héi khac nhau - cach nhin cia Tam An, khéng phai chuan ‘
Nguoén: Tam An School

Céng ty Huang gia dinh: 75 ngudi mua tra tién trudc va 60 doanh thu chd phan bé, téng 135, bang 27,0% ng phai tra

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Ghép vao bao cao. Trong nam Huaong nhan trudc 162 (90 + 72) nhung chi ghi doanh thu 117 (75 + 42) tu
hai khoan. Chénh léch 45 ding bang mdc tang hai sé du: tir 90 Ién 135, tdng 50,0%. NG phai tra cuéi nam
500 gom vay va ng thué tai chinh 220 (44,0%), phai tra ngudi ban 80, hai khoan nhan trudc 135 (27,0%),
phai tra khac 65. Téng tai san gia dinh 900. Ng phai tra trén téng tai san la 55,6%; bo hai khoan nhan
trudc con 365, bang 40,6%; riéng ng chiu 13i 220 la 24,4%. Ba con sé tra 16i ba cau hoi khac nhau: ganh
nghia vu chung, ganh nghia vu trir phan trd bang hang, ganh phai tra bang tién ca géc lan 1ai. Day la cach
nhin ca Tam An, khéng phai chuan; néu khach doi lai tién thi khodn nhan trudc thanh khoan phai tra

bang tién.

Cach doc trén bao cao

1.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan

Béao cao tinh hinh tai chinh: 13y ca bén 6 (hai khoan, mbi khoan ngén va dai han), so dau ky véi cudi

ky. Ghép hai ky theo tén dong, khéng theo ma.

. Thuy@t minh: tim chi tiét theo khach hang hoac loai khoan va ky han. C6 bang bién doéng thi doi

chiéu; khéng cé thi tu 1ap "cudi = dau + nhan thém - chuyén thanh doanh thu". Mc chi tiét tuy
doanh nghiép.

. Hinh dang: ngudi mua tra tién trudc giam theo budc khi cé lan giao; doanh thu chd phan bé giam

déu néu khong ky thém hgp déng. D6 chi la hinh dang thong thudng, khéng phai bang ching.

. Doanh thu va dong tién: hai khoan tang thi tién thu cao han doanh thu, gidm thi ngugc lai; cach udc

tinh nam & bai doanh thu tang nhung tién thu tur khach hang cé tang theo khong. Khi chuyén thanh
doanh thu, hai khoan goép vao 1ai gop cua ky; phan do khéi lugng va do bién tach theo bai lai gop
tang la nha ban nhiéu hon hay nhg bién cao hon.

. Déi ing: khoan doanh nghiép tra trudc cho ngudi ban nam & phia tai san, xem khoan phai thu khong

dén tur ban hang. Nha cung cép tai trg qua phai trd ngudi ban, khach hang qua hai khoan cda bai nay.
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Bai doanh thu dugc ghi nhan khi nao di tir hgp déong dén bao cao; bai nay di sdu hai dong nam gilra tién
va doanh thu.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat hai dong nhan truéc canh doanh thu qua nhiéu ky; chi la céng cu sang loc.

Diém can can trong

® Cong ty Huang, cac hgp dong va moi con s6 déu la giad dinh; 27,0%, 50,0%, 55,6%, 40,6% khong phai
ngudng. Bang bién déng da gian lugc.

* Bai chi n6i doanh nghiép phi tai chinh. Ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé cau tric bao céo riéng.

* Thanh toan theo tién dé hgp dong xay dung 1a dong khac, bai khéng ban. Y nghia tdng, gidm cla
ngudi mua tra tién trudc & cac nganh ban trudc sé cé bai riéng trong chubi.

e Tén dong va muec chi tiét co thé khac gitra ky trudc va sau Thong tu 99.

Purng néi qua
* Khong viét "doanh thu chd phan bé 16n 1a doanh thu chac chan™: doanh thu chi thanh hinh khi nghia
vu dugc thuc hién, va hgp déng cé thé déi hay chdm dut.
e Khéng viét "ngudi mua tra tién trudc cao la tét" hay "la xau": c6 thé la nhiéu don hang mdi, cling cé
thé 1a giao hang cham.
* Khoéng viét "hai khoan nay khong phai ng": ching la ng phai tra, chi khac & cach tra.
* Khoéng suy ra doanh nghiép that tir vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

M6t trong hai dong tang hoac giam manh, hay dong nay co lai khi dong kia nd ra gitta hai ky, la tin hiéu
dé ma thuyét minh vé hgp dong va cach phan loai, chua phai bang chiing vé diéu gi ciia doanh nghiép.
Con nhiéu nguyén nhan hgp ly khac: mua vy, déi chinh sach thu tién, ky hay hét han hgp déng dai han,

doi tén dong khi chuyén sang Thong tu 99.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026; Thong tu 99 va Thong tu 200 doc nguyén van tir Céng bao, truy cap
26/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu luc 01/01/2026), Cong bao 16/11/2025 (muc A): Phu luc
I, tai khoan 338 muc 1, 2 (tai khoan 3387; s6 1571 + 1572); tai khoan 131 muc 1, 2, 3.1, 3.5 (s6 1565 +
1566); nguyén tac doanh thu, khoan 2, 3 (s8 1573 + 1574); tai khoan 413 muc 1.3; Phu luc IV, mau BO1
va hudng dan ma 312, 319, 332, 337 (s6 1579 + 1580).

* Théng tu 200/2014/TT-BTC (ban hgp nhat 04/VBHN-BTC, Cong bao 05/02/2020, mdc A): Diéu 57 ti€u
khoan 3387; Diéu 112 huéng dan ma 312, 318, 332, 336; mau BO1.

* Vidy, cach tom tat "hét di khi nao", cach nhin ba ty Ié ng va cac bang bién déng la ctia Tam An, tu dat,
tinh lai bang Python.
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https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-thu-duoc-ghi-nhan-khi-nao-khac-thu-tien-the-nao

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

¢ Doanh thu dugc ghi nhan khi nao, khac thu tién thé nao

* Phai trd ngudi ban tang: ngudn vén mién phi hay ap luc thanh toan
® L&i gop tang la nha ban nhiéu han hay nhd bién cao hon

® Khoan phai thu khong dén ti ban hang nai Ién diéu gi

* Doanh thu tdng nhung tién thu ti khach hang c6 tang theo khong

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Ngudi mua tra tién trudc la tién khach (ng cho hang hay dich vu chua dugc cung cép, hét di theo ting
lan giao; doanh thu chd phan bé, tén cii la doanh thu chua thuc hién, la tién thu truéc cho nhiéu ky, hét di
déu theo ting ky. Cong ty Huong gia dinh cu6i nam cé 75 ty ngudi mua tra tién trudc (ma 312) va 60 ty
doanh thu chd phan bé (36 ngan han ma 319, 24 dai han ma 337), cdng 135 ty, bang 27,0% ng phai tra
500 ty; riéng vay chiém 44,0%. Trong nam Huong nhan trudc 162 ty nhung chi ghi doanh thu 117 ty tir hai
khoan, chénh léch 45 ty ding bang muc tang hai s6 du. Ghép hai ky theo tén dong, vi ma 318 va 337 déi
nghia gitta Thong tu 200 va Théng tu 99; m& thuyét minh dé ty 1ap bang bién dong. Day chi la tin hiéu dé
md thuyét minh, chua phai két luén, va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-thu-chua-thuc-hien-khac-gi-nguoi-mua-tra-tien-truoc
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Bai 36/50 - W9 - Md& rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu
Ngudi mua tra tién truéc tang hay giam cho biét diéu
gi? Cac nganh ban trudc, ghi nhan sau

Cau tra I6i ngan

Ngudi mua tra tién trudc la tién khach da dua cho don hang hay hgp déng ma doanh nghiép chua giao
xong, nén nam & ng phai tra. S6 du cudi ky bang sé du dau ky, cdng tién nhan thém, trlr phan da chuyén
thanh doanh thu. Vi vay con sé tang c6 hai cach giai thich (don mdi nhiéu han, hoac giao cham han) va
con s6 giam cling c6 hai (giao dudc nhiéu han, hoac don mdi it han). Muén phan biét, hdy doc canh
doanh thu, hang ton kho va thuyét minh. & nha thau, tién ng trudc con khong do phan viéc da lam.
Trong vi du gia dinh, s6 du cla cdng ty Pat tang 150,0% trong mét nam khi doanh thu chi tang 2,6%. Bay
la tin hiéu d€ ma thuyé&t minh, chua phai két luan.

Tra trudéc tang hay giam: doc bon tinh hudng

S6 du, doanh thu, hang tén kho - cach doc ctia Tam An, chua phai két luan

1 - Nhén don va giao song song 2 - Tién vao, hang chua ra

S6 du Doanh thu Ton kho S6 du Doanh thu Ton kho
A A A A — A
tang tang tang tang di ngang tang
Quy mo I&n dan, tién vao va hang ra Du an dai, giao cham hay coc cao hon

3 - Pang giao phan da nhan tién

S6 du Doanh thu Tén kho Doanh thu Toén kho
tang
Ky sau doanh thu can don méi bu Hodc hgp dong két thic: ma thuyét minh

S6 du méi = s6 du cii + nhan thém - chuyén thanh doanh thu
Nguoén: Tam An School

Bon tinh huéng doc ngudi mua tra tién trudc canh doanh thu va hang ton kho

So do6 khai niém, sé liéu gia dinh.

Nganh ban trudc, ghi nhan sau

Doanh thu di theo diéu kién ghi nhan, khong theo tién. Thong tu 99 (tai khoan 511, muc 1.2) néu doanh
thu ban hang chi dugc ghi khi doanh nghiép da chuyén giao phan 16n rui ro va lgi ich gan véi quyén s&
h{ru hang hoa cho ngudi mua, cing cac diéu kién khac; doanh thu dich vu can, trong sé cac diéu kién, xac
dinh dugdc phan cong viéc da hoan thanh. V&i nha thau, Théng tu 99 (tai khoan 131, muc 3.6) va VAS 15
doan 22 tach hai trudng hgp theo cach thanh toan trong hgp déng.
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Kiéu hgp déng Doanh thu ghi khi nao Hinh dang s6 du tra truéc
thudng gap

Ban hang giao theo don Khi chuyén giao phan I8n rdi ro va Igi ich Bac thang: tang khi nhan tién,
gidm mot ndc méi lan giao

Hgp dong xay dung, thanh Theo phén cong viéc d& hoan thanh do nha Doanh thu theo phan tram

toan theo tién do ké hoach thau tu xac dinh, khéng phu thudéc hoé don hoan thanh, tién theo hgp
dong

Hgp dong xay dung, thanh Theo phan cong viéc da hoan thanh dugc Doanh thu ghi khi khach xac

toan theo khoi lugng thuc khach hang xac nhan nhan

hién

COt cudi la cach mo ta cua Tam An. Bat dong san, xay dung, gido duc, phan mém thué bao thuong dugc
nhac 1a cdc mé hinh thu tién trudc; méi doanh nghiép ghi nhan theo hgp déng riéng nén bai khédng néu
cach ghi cu thé cta tirng nganh. Tién thu mét Ian cho nhiéu ky nam & ngudi mua tra tién trudc hay doanh
thu chd phan bé da phan biét & bai doanh thu chua thuc hién khac gi ngudi mua tra tién truéc.

Tang hay giam: bon tinh huéng

Bao cao khéng in hai vé€ "nhan thém" va "chuyén thanh doanh thu", chi in s& du. Ngudi doc phai doan
qua doanh thu ctia ky (v& chuyén hod) va hang tén kho gém chi phi san xuat d& dang (san pham dang
lam bang tién khach).

S6 du tra Doanh Hang ton kho, chi phi M6t cach doc, chua phai két luédn

trudc thu dé dang

Tang Tang Tang Nhén daon va giao song song, quy mé 16n dan

Tang manh bi Tang manh Tién vao, hang chua ra: dy an dai, giao cham hoac muc
ngang dat coc cao han

Giam Tang Giam DPang giao phan da nhan tién; doanh thu ky sau cén

ddn mdéi bu
Giam Giam Giam Dan mdi it han, hodc hgp déng két thiac, hoan tién;

xem thuyét minh

Hai phép tinh giGp so sanh qua nhiéu ky, ca hai la cach tinh cia Tam An, khéng phai chuan:

* P phu bang s6 du ngudi mua tra tién trudc (cong doanh thu chd phan bé néu co) chia cho doanh
thu nam; nhan 12 ra s6 thang doanh thu ma sé du tuong duong.

* T&i da phan doanh thu da c¢é tién tir dau nam bang s6 du dau nam chia cho doanh thu nam. D6 la
mdc tran, vi tién nhan trudc dau nam 1a phan duy nhat clia don cii c6 thé thanh doanh thu nam nay.

Vi du minh hoa: cong ty Pat gia dinh
Don vi ty dong, so liéu gia dinh ty dat, tinh lai bang Python. Cong ty Dat san xuét thiét bj theo don dat

hang, khach ing mét phan gia tri khi dat. Trudc ndm mot, sé du ngudi mua tra tién trudc la 35, hang ton
kho 95, doanh thu 350. M&i ndm dai dién mét tinh huéng.
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Na Doanh Tra trudc cudi

m thu nam

1 380 50
(+8,6%)

2 390 125
(+2,6%)

3 560 80
(+43,6%)

4 450 58
(-19,6%)

Thay
dai

+15

+75

Hang tén
kho
108
190

115

98

bo
phu
13,2%
32,1%

14,3%

12,9%

Toi da doanh thu da cé tién tur

dau nam

9,2%

12,8%

22,3%

17,8%

Nam 1 la tinh huéng dau: s6 du, doanh thu va hang tén kho cung tang. Nam 2 la tinh huéng th hai: s6

du tang 75 (150,0%) nhung doanh thu chi tang 10, trong khi hang tén kho tang 82, cung chiéu va cung c&
V@i s6 du. DO phu nhay tu 13,2% lén 32,1%, tuong duang 3,8 thang doanh thu.

Nam 3 Ia tinh huong th( ba: doanh thu tang 43,6% con sé du gidam 45, hang ton kho gidm 75. T6i da
22,3% doanh thu (125 trén 560) cé thé dén tu tién khach da tra trudc nam do; phan con lai, téi thiéu
77,7%, dén tur don nhan trong nam, c6 hoac khéng co tién ing. S6 du giam & day chua chac |a ban yéu.

Nam 4 |a tinh huéng th( tu: doanh thu giam 19,6%, sé du giam 27,5%, nhanh hon 7,9 diém phan tram.

D6 phi 12,9% lai gan nam 1, nén cé thé chi la vé mdc thong thudng sau dot giao nhiéu.

Cong ty Pat: tra truéc +150%, doanh thu +2,6%

Ty dong - bén nam - so liéu gia dinh

50

Nam 1
D6 pht 13,2%

Nam 2
D6 phti 32,1%

Doanh thu [ Ngudi mua tra tién trudc cusi ndm

Nam 3
D6 phti 14,3%

58

Nam 4
D6 pht 12,9%

D6 phu = s6 du / doanh thu nam

Nguon: Tam An School

Cong ty bat gia dinh: doanh thu va ngudi mua tra tién trudc cudi nam clia bén nam, do phu 13,2%, 32,1%, 14,3%, 12,9%

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Nha thau: irng truéc khong do phan viéc da lam

VAS 15 doan 30 viét rang viéc thanh toan theo ti€n dé va nhiing khoan Ung trudc nhan tir khach hang
thudng khdng phan anh phéan cong viéc da hoan thanh (theo ban sao nguyén van, chua déi chiéu ban
Cong bao goc). Vi vay nha thau c6 thém hai dong ngoai nguGi mua tra tién trudc. Theo doan 40 va 41,
phai thu theo tién dé la chénh léch khi doanh thu luy ké da ghi I6n han hoa don luy ké thanh toan theo
tién do ké hoach; phai tra theo tién dé 1a chiéu ngugc lai. Mau BO1 cta Thong tu 99 c6 hai dong nay: ma
134 (s6 du Ng chi tiét tai khoan 337) va ma 318 (ngan han). Mc so sanh la hoa don lap theo hgp dong,
khong nhat thiét la tién da thu.

Cong ty Hué gia dinh la nha thau, thanh toan theo tién dé k& hoach, xac dinh phan viéc hoan thanh bang
ty & chi phi da phat sinh trén téng chi phi du toan (mét trong ba cach tai doan 30). Don vij ty dong, cudi

nam:

Hop Gia Chi phi da phat sinh / Hoan Doanh thu Hoa don Chénh léch

déng tri du toan thanh luy ké luy ké

1 400 112 /320 35,0% 140 180 Phai tra theo tién
do 40

2 300 144 / 240 60,0% 180 150 Phai thu theo tién
do 30

3 250 80 /200 40,0% 100 100 0

Hop déng 4 mdi ky: khach (ng 15, chua thi cong, doanh thu bang 0, nén 15 nam & ngudi mua tra tién
trudc. Ba dong cho ba tha ty: 15 la tién di trudc viéc, 40 la hoa don di trudc viéc, 30 la viéc di trudc hoa
dan. Chi nhin dong ngudi mua tra tién trudc thi bd sét hai dong con lai.

Theo doan 36, thay déi uéc tinh dugc hach toan nhu thay déi udc tinh ké toan, ghi vao ky xay ra thay déi.
Néu dy toan chi phi hgp déng 1 nang tir 320 Ién 400, ty 1é hoan thanh tut tur 35,0% xudng 28,0%, doanh
thu luy k& tir 140 xuéng 112 va phan phai tra theo tién dé tur 40 Ién 68, trong khi hoa don khéng déi.
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Nha thau: ba dong, ba thir tu khac nhau

Cong ty Hué gia dinh - ty dong - ma theo Thong tu 99

NguGi mua tra tién trudc Phai tra theo tién do Phai thu theo tién doé
Ma 312 - 332 Ma 318 Ma 134

15 40 30

Tién (ng, viéc chua lam Hoa daon vugt phan viéc Phan viéc vuot hoa don

M3 317 theo Théng tu 200 la phai tra theo tién dé ké hoach; theo Théng tu 99 la ma 318
Ghép hai ky theo tén dong, khong theo ma

Nguén: Tam An School

Nha thau gia dinh: ngudi mua tra tién trudc ma 312 la 15, phai tra theo tién dé ma 318 la 40, phai thu theo tién d6 ma 134 la
30

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cach doc trén bao cao

1. Bao cao tinh hinh tai chinh: 13y cac 6 ngudi mua tra tién trudc (méa 312, 332) va doanh thu chd phan
b6 (ma 319, 337) cua it nhat nam ky; nha thau thém ma 134 va 318. Ghép theo tén dong, khéng theo
ma: ma 317 theo Théng tu 200 la phai tra theo tién do ké hoach, theo Thong tu 99 la phai tra néi bo
ngan han.

2. Canh doanh thu va hang tén kho: tinh d6 phu, mdc thay déi va mic tran phan doanh thu da co tién,
lubn bang mot cach tinh. Tién thu udc tinh nam & bai doanh thu tang nhung tién thu tur khach hang
c6 tang theo khong.

3. Thuyét minh: tim chi tiét theo khach hang hay hgp déng va thai han du kién giao. V&i nha thau, VAS
15 doan 37 yéu cau trinh bay phuong phap xac dinh doanh thu va phan viéc hoan thanh; xem c6 doi
gilra cac ky khong.

4. Bién gép: khi s6 du chuyén thanh doanh thu, bién cla cac don ay di vao ky; xem bai 14i gop tang la
nhd ban nhiéu hon hay nha bién cao haon.

5. D6i rng: doanh nghiép nhan tién khach doéi khi lai tng cho nha cung cép; xem khoan phai thu khong
dén tu ban hang va phai trd ngudi ban.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat sé du tra trudc canh doanh thu va hang tén kho qua nhiéu ky; chi la cong cu
sang loc.
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DPiém can can trong

® (Cong ty Dat, cong ty Hué, cac hgp déng va moi con s6 déu la gia dinh. D6 phu, muc tran 22,3% va cac
ty 1& khac khéng phai nguéng; bai bo qua thué, hoan tién, ty gia va déi hgp dong gitra ky.

® S4 du la anh chup mét ngay; mua vu hay dot giao cudi nam lam né léch. Hay so cung thai diém cac
nam.

® Hé s6 thanh toan va diém Z'" tinh tir vén luu déng c6 thé méo & nhdom ng chi yéu la tién khach tra
trudc, vi phan ng nay tra bang giao hang. Cach diéu chinh la cach nhin thdr cia Tam An, chua kiém
dinh.

* Bai chi n6i doanh nghiép phi tai chinh; tén dong c6 thé khac gitra ky trudc va sau Thong tu 99.

Purng néi qua
* Khong viét "s6 du tra trudc tang la doanh thu tuong lai chac chan™: hgp déng co thé déi, chdm hay
cham dut.
e Khong viét "s6 du giam |3 ban yéu" hay "tang l1a ban tét": moi chiéu c6 hai cach giai thich.
* Khoéng viét "phai tra theo tién dé 16n la xau": do la chénh léch gitra doanh thu ghi va hoé don lap.
* Khéng suy ra doanh nghiép that tir vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

S6 du tra trudc nd hay co nhanh hon doanh thu, hay dong phai tra theo tién dé tang khi doanh thu ghi
chirng lai, 1a tin hiéu dé mé& thuyét minh vé hgp déng, ky han giao va cach xac dinh phan viéc, chua phai
bang chng vé diéu gi clia doanh nghiép. Con nhiéu nguyén nhan hop ly khac: mua vy, déi chinh sach dat
coc, ky hay hoan thanh mét hgp déng 16n, déi tén dong khi chuyén sang Thong tu 99.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026; Thong tu 99 va 200 doc nguyén van tir Cong bao, VAS 15 qua ban sao, truy
cap 26/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu luc 01/01/2026), Cong bao 16/11/2025 (murc A): Phu luc
II, tai khodn 511 muc 1.2 (s6 1573 + 1574); tai khoan 131 muc 3.5, 3.6 (s6 1565 + 1566); Phu luc IV,
mau BO1 (s6 1577 + 1578) va hudng dan ma 134, 312, 332 (s6 1579 + 1580).

® Thong tu 200/2014/TT-BTC (ban hgp nhat 04/VBHN-BTC, Cong bao 05/02/2020, muic A): tai khoan 131
muc 3.6; mau BO1 (ma 134, 317).

* VAS 15 Hgp dong xay dung (Quyét dinh 165/2002/QDb-BTC), doan 22, 30, 36 dén 41, theo ban sao
nguyén van, mdc B; Thong tu 99 Biéu 31 khoan 1 khong liét ké quyét dinh nay trong cac van ban bi
thay thé (theo ban trich da doc).

® Vidy, do pht, mic tran, hinh dang sé du va cac bang la ciia Tam An, tu dat, tinh lai bang Python.
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Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

¢ Doanh thu chua thyc hién khac gi ngudi mua tra tién trudc

* Phai trd ngudi ban tang: nguén vén mién phi hay ap luc thanh toan
® L&i gop tang la nha ban nhiéu han hay nha bién cao hon

® Khoan phai thu khong dén ti ban hang nai lén diéu gi

* Doanh thu tdng nhung tién thu ti khach hang c6 tang theo khong

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Ngudi mua tra tién trudc 1a tién khach (ng cho hang hay hgp déng chua giao xong; s6 du cudi ky bang
s6 du dau ky cong tién nhan thém trlr phan chuyén thanh doanh thu, nén tang hay giam déu cé hai cach
gidi thich. Cong ty Dat gia dinh c6 s6 du tang tu 50 Ién 125 ty (150,0%) khi doanh thu chi tang tur 380 1én
390 ty (2,6%) va hang ton kho tang 82 ty; d6 phd nhay tir 13,2% Ién 32,1%. Nam sau doanh thu tang
43,6% con s6 du giam 45 ty, tic t6i da 22,3% doanh thu nam dé cé thé dén tir tien nhan trude. G nha
thau, VAS 15 doan 30 viét (ng trudc thudng khong phan anh phan viéc da hoan thanh; cong ty Hué gia
dinh c6 ba dong: 15 ty ngudi mua tra tién trudc, 40 ty phai tra theo tién do, 30 ty phai thu theo tién dé.
Hay doc s6 du canh doanh thu, hang tén kho va thuyét minh, ghép hai ky theo tén dong vi ma 317 va 318
déi nghia gilta Théng tu 200 va Théng tu 99. Day chi 13 tin hiéu dé mé& thuyét minh, chua phai két luén, va
khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu védn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/nguoi-mua-tra-tien-truoc-tang-hay-giam-cho-biet-dieu-gi

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 247/341


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chat-luong-loi-nhuan-la-gi-khac-chat-luong-bao-cao-tai-chinh-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-thu-chua-thuc-hien-khac-gi-nguoi-mua-tra-tien-truoc
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/phai-tra-nguoi-ban-tang-nguon-von-mien-phi-hay-ap-luc-thanh-toan
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/lai-gop-tang-la-nho-ban-nhieu-hon-hay-nho-bien-cao-hon
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/khoan-phai-thu-khong-den-tu-ban-hang-noi-len-dieu-gi
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doanh-thu-tang-nhung-tien-thu-tu-khach-hang-co-tang-theo-khong
https://tamanchungkhoan.vn/danh-muc/doc-bao-cao-tai-chinh
https://tamanchungkhoan.vn/bctc
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/nguoi-mua-tra-tien-truoc-tang-hay-giam-cho-biet-dieu-gi

Bai 37/50 - W9 - Md& rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu
Xay dung co ban dé dang la gi? Vi sao du an nam ‘dé&
dang' nhiéu nam can dugc doc ky?

Cau tra I6i ngan

Xay dung cc ban dé dang la chi phi doanh nghiép da bd ra cho tai san dai han chua lam xong: nha
xudng dang xay, may méc dang lap dat, dot stra chita hay nang cap chua hoan tat. Theo Théng tu 99, s6
liéu 13y tir s6 du Ng tai khoan 241 va nam & dong "Chi phi xdy dung ca ban d& dang" (ma 252). Khi céng
trinh hoan thanh va vao trang thai hoat déng, s6 du mai chuyén sang tai san cé dinh. Du &n nam d& dang
nhiéu nam khong tu né la diéu xau, vi du an I8n thudng chia giai doan hodc chd gidy phép, chd von. Diéu
can doc la khoan @6 con dugc chi ti€p, dang chuyén dan sang tai san c6 dinh va c6 k& hoach hoan thanh
khéng. Trong vi du gia dinh, cong ty Minh cudi nam c6 420 ty déong & dong nay, bang 20,0% téng tai san,
va 150 ty trong d6 nam yén hai nam khéng chi thém déng nao. Day la tin hiéu dé md& thuyét minh, chua
phai két luan.

Tu chi phi dé dang dén tai san ¢6 dinh

Sc do6 khéi niém theo Thong tu 99 - tai khoan 241 - ma 252

2411 Mua sam
lap dat, chay thur
C—

2412 Xay dung cc ban .. , 8g 8 2
nha xudng, kho Tai khoan241 + . . Tai san co dinh

Do dang Nguyén gia ghi s6
2413 Sifa chira dinh ky ma3 252 (TT99) nghiém thu Bét déu khéu hao

dailty ma 242 (TT200) Lai vay thdi vén hoa
2414 Nang cap, cai tao
tang cong suat

| Khong thé tiép tuc trién khai — dénh gié kha néng thu hoi

1 Chénh léch (néu cé) vao két qua kinh doanh trong ky
\

Nguén: Tam An School

TU chi phi d& dang dén tai san cé dinh: cac khoan chi dén vao tai khoan 241, khi hoan thanh chuyén sang tai san cé dinh

So do khai niém theo Théng tu 99, s6 liéu gia dinh.

Khoan nay nam & dau va gom nhiing gi

Bdo cdo nam 2025 con lap theo Thong tu 200; tU nam tai chinh 2026 doanh nghiép theo Thong tu 99.
Dong nay d6i ma, tir 242 sang 252, nén ghép hai ky theo tén dong, khéng theo ma. Ma 252 cong ma 251
(chi phi san xuat, kinh doanh d& dang dai han, bai khéng ban) thanh ma 250, tai san d& dang dai han.
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Huéng dan ma 252 noi rd khoan nay gém tai san ¢é dinh dang mua sam, chi phi dau tu xay dung, sira
chira bao dudng dinh ky, ndng cap cai tao con d& dang; tai khoan 241 vi thé c6 bén ti€u khoan: mua sam
(2411), xay dung ca ban (2412), stra chita dinh ky (2413), nang cap cai tao (2414). Nén "d& dang" khong
chi la xay nha may.

Ba chi tiét trong hudng dan dang nhé. Mét, tai khoan ma chi tiét theo tiing cdng trinh, lu§ ké tir khdi
céng. Hai, s6 du Ng con gém cong trinh da hoan thanh nhung chua ban giao hoac quyét toan chua
duyét. Ba, tién (ing trudc cho nha thau dugc hudng dan ghi Ng tai khoan 331 (phai trd cho ngudi ban);
nhan khéi lugng hoan thanh méi ghi Ng tai khoan 241. Tam An suy ra: tién (ng chua nghiém thu nam
ngoai con s6 d& dang, nén con s nay cé thé thap hon tién da dé vao du an.

Tur dé dang thanh tai san c6 dinh

Khi cong trinh hoan thanh, nghiém thu, ban giao va vao trang thai c6 kha nang hoat dong theo cach thic
du dinh, Théng tu 99 hudng dan ghi tang tai san ¢ dinh, gidm tai khoan 241. Quyét toan chua duyét thi
ghi theo gia tam tinh dé khau hao, réi diéu chinh khi c6 gia quyét toan. Trén thuyét minh, phan chuyén
nam & dong "Pau tu xay dung cd ban hoan thanh" clia bang tang, giam tai san c¢6 dinh hiru hinh.

Khdu hao cla chinh tai san bat dau tir lUc dy. Trudc do "chua khau hao" khong co nghia moi khiu hao
dung: chuan muc s 03 (doan 29) cho phép tinh khau hao may méc dung dé tu xay dung tai san khac vao
gia tri tai san do. Lai vay von hoa théi dugc cdng vao khi cac hoat ddng chi yéu hoan thanh (chuan muc
s6 16, doan 18, ban dang lai); ca ché ay & bai von hoa chi phi lai vay, bai nay khong lap.

Vi sao ¢6 du 4an nam nhiéu nam

Bang dudi la téng hgp cta Tam An, khéng phai quy dinh.

Quan sat Cach doc binh thudng Cau hoi nén dat

S6 du tang, nam nao = Dy an I6n nhiéu giai doan Giai doan nao da chuyén sang tai san cé dinh? Dy
cling chi mdi kién xong khi nao?

S6 du ding yén, Chg gidy phép, giai phong mat Thuyét minh néu ly do khéng? Thai gian ding cé
khong chi thém bang, déi thiét k&, chd vén von hoé lai vay khéng?

Hoan thanh ma van Chd nghiém thu, ban giao, quyét Da vao trang thai hoat dong chua? Nguyén gia
dé dang todn tam tinh va khau hao d3 bat dau chua?

Hang th( ba can doc cham: Thong tu 99 cho s6 du Ng con cong trinh hoan thanh chua ban giao hoac

chua duyét quyét toan, nhung khi céng trinh da vao trang thai hoat déng thi huéng dan ghi nguyén gia
tam tinh dé kh&u hao. Céng trinh cu thé dén mdc nao do hd sa nghiém thu quyét dinh.
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Nam lau: ba cau héi dé mé thuyét minh

Céach doc cta Tam An - s6 du nam lau chua phai két luan

L 2 3

Con chi tiép khéng? Pa chuyén dan sang Co ké hoach hoan
tai san c6 dinh thanh va gia tri

chua? thu héi khéng?

Tim &: Tim &: Tim &:
S& du dai gitta hai ky Dong "Pau tu xdy dung co Céng trinh tir 10% téng gia
Bang bién dong tu lap ban hoan thanh" tri

Bang tang, giam tai san Cot c6 thé thu hoi

Du an 16n nhiéu giai doan c6 thé nam lau vi ly do hgp ly

Nguén: Tam An School

Ba ciu hdi khi mét khoan xdy dung co ban d& dang nam lau: con chi ti€p khéng, da chuyén dan sang tai san c6 dinh chua, c6
ké hoach hoan thanh va thu héi khéng

So do khai niém.

Khi du an khéng thé tiép tuc

Théng tu 99 (tai khoan 241) néu hai trudng hgp. Néu doanh nghiép khdng thé tiép tuc trién khai dy an
dang dau tu, phai can c’ thuc té dé danh gia kha nang thu hoi cac khoan da chi; chénh léch néu ¢ hach
toan vao két qua kinh doanh trong ky. Néu du an bi huy bo hoac tén that, doanh nghiép thanh ly, thu hoi;
chénh léch ghi vao chi phi khac hoac xac dinh trach nhiém béi thuang.

Diéu kién trong van ban 13 "khéng thé tiép tuc trién khai", khéng phai mét sé nam dd dang; tam diing
ch& gidy phép chua chac la khéng thé tiép tuc. Mau thuyét minh B09 c6 cot "gia tri c6 thé thu hoi" canh
gia géc cho cac cong trinh tir 10% téng gia tri. Tai khoan du phong tén that tai san (229) c6 nam tiéu
khoan, khéng co tiéu khoan riéng cho khoan nay. Chuan muc sé 03 ban da doc khéng c6 doan riéng vé
xay dung cd ban dd dang. Vi thé bai khong néu ngudng hay cong thic suy gidam nao.

Vi du minh hoa: c6ng ty Minh gia dinh

Daon vi ty dong, s6 liéu gia dinh ty dat, tinh lai bang Python, bd qua thué. Cong ty Minh dang xay day
chuyén hai (cong trinh A) va kho lanh giai doan hai (cong trinh B). CuGi ba nam lién tiép, dong nay la 260,
330, 420 trén téng tai san 1.700, 1.900, 2.100, tic 15,3%, 17,4%, 20,0%. Hay tu 1ap bang bién déng "cudi =
dau + phat sinh — chuyén sang tai san cé dinh".
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Bang bién dong Nam hai Nam ba

S6 du dau nam 260 330
Chi phi phat sinh trong nam +140 +280
Chuyén sang tai san ¢d dinh (70) (190)
S6 du cudi nam 330 420
Chuyén / (dau + phat sinh) 17,5% 31,1%

Kiém céng: 260 + 140 — 70 = 330 va 330 + 280 - 190 = 420. Nam ba phat sinh 280 gébm mua sam 40, xay
dung co ban 200 (trong d6 1ai vay vén hoa 22), stra chita dinh ky 25 va nang cdp 15. Minh chuyén 190
sang tai san cé dinh ma s6 du van tang 90, vi phéat sinh I18n han phan chuyén. S6 du 420 tuang ducng 2,2
nam chuyén theo téc dd nam ba, so vai 4,7 nam & nam hai; day la cach nhin thir cia Tam An, khéng phai

chuan.

Tach theo cong trinh, thuyét minh chi budc néu cac cong trinh tir 10% trd lén:

Cudi nam ba Ty déng Ty lé trén 420 Cudi nam hai
A, day chuyén hai 210 50,0% 50

B, kho lanh giai doan hai 150 35,7% 150

C, stra chira 16 haoi, va khac 60 14,3% 130

A tang 160 trong nam ba. B & mic 150 ti cudi nam dau, hai nam khéng thém déng nao, chiém 7,1% téng

tai san. Hang cudi gdp cac khoan nho, tiing khoan dudi 10%, mau khéng budc néu riéng.

Cong ty Minh: 420 ty dé dang, 150 nam yén

Cubi nam ba - ty dong - s6 liéu gia dinh

210

50,0%

A - day chuyén hai B - kho lanh giai doan 2

20,0% 31,1% 480

Dong nay / téng tai san Nam ba chuyén 190 / (330 Ca 60 tién Ung nha thau
2.100 + 280) (22,9%)

Tin hiéu dé€ mé thuyét minh, chua phai két luan
Nguén: Tam An School

Céng ty Minh gia dinh: xdy dung cd ban d& dang 420 ty, trong d6 céng trinh B 150 ty nam yén hai ndm, bang 35,7% khoan
muc

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Poi chiéu tién. Phat sinh 280 chua phai tién da tra. Gia s phai trd nha thau cudi nam tang 35 va tién Uing
trudc nha thau chua nghiém thu tang tur 35 1én 60. Bao cao luu chuyén tién té theo Théng tu 99 xép tién
chi mua sam, xay dung tai san vao hoat dong dau tu (ma 21), gébm tién ing trudc nha thau chua nghiém
thu, nhung khong gém gia tri tang chua tra bang tién. Udc tinh gian lugc: 280 - 35 + 25 = 270. Tién Ung
60 nam ngoai con sé 420; gop lai la 480, bang 22,9% téng tai san.

Hai kich ban minh hoa. M6t: néu B khéng thé tiép tuc va Minh udc tinh chi thu héi 100, chénh 50 ghi
vao két qua trong ky, Igi nhuan trudc thué gia dinh 180 con 130, giam 27,8%. Hai: néu A hoan thanh véi
nguyén gia 210, khadu hao dudng thang 15 nam 13 14 mbi nam, bang 7,8% Igi nhuan trudc thué. Khoan d&
dang chua cham Igi nhudn hém nay c6 thé cham sau; day khdng phai du béo, va khéng c6 nghia B sé bi
ghi giam.

Cach doc trén bao cao

1. Bao cdo tinh hinh tai chinh: tinh ty trong dong nay trén téng tai san qua nhiéu ky, ghép theo tén
dong, khéng theo ma.

2. Thuyét minh: tim bang cac céng trinh tir 10% téng gia tri, doc cbt gia goc, gia tri c6 thé thu hoi va ly
do chédm néu co.

3. Bang bién déng tu lap: dau, phat sinh, chuyén sang tai san cé dinh, giam khac, cudi; tinh téc d6
chuyén qua ba ky.

4. Déng tién: so phat sinh vai tién chi mua sam, xay dung & hoat dong dau tu.

5. Bao cao kiém toan: doan Van dé can nhan manh cé thé tré tdi thuyét minh vé du an I6n, chua phai
tin hiéu xau. Kiém toan cho mic dam bao hap ly, khéng tuyét di, nén cau hoi vé thu hoi van thudc
ngudi doc.

6. Gilra ndm va cudi nam: bao cao gilta nam chi & muc ty 1ap hoac soat xét, bao cdo nam mdi ki€m
toan. Kha nang thu héi la mét udc tinh, va udc tinh dugc xem lai la mot ly do Igi nhuan trudc va sau
kiém toan chénh nhau; néi véi dong nay la cach doc ciia Tam An.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat dong nay canh tai san cé dinh, vay va dong tién dau tu qua nhiéu ky; chi 1a cong
cu sang loc.

Diém can can trong

® Cong ty Minh va moi con s6 déu la gia dinh; 20,0%, 31,1%, 2,2 nam, 22,9% khong phai ngudng.
® Bai chi n6i doanh nghiép phi tai chinh; doanh nghiép bat dong san cé cach trinh bay riéng.
® Bai chua déi chiéu tiing cau tai khoan 241 cGa Théng tu 200, chi dung ma 242.

® Chudn muc s6 03 va sé 16 doc tr ban sao, hiéu luc can déi chiéu.
Pung ndi qua

* Khoéng viét "d& dang nhiéu nam nghia la du an that bai": ¢ thé la nhiéu giai doan hay chd gidy phép.

* Khoéng viét "dong nay I6n la tét" hay "la xdu": cé thé 1a ma réng, cling cé thé la chi phi chua chuyén.
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* Khéng viét "dd dang thi chac chan chua khdu hao": con tuy cong trinh da vao trang thai hoat dong
chua.

* Khoéng suy ra doanh nghiép that tir vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

M6t cdng trinh 1&n diing yén nhiéu ky, s6 du phinh ra ma phan chuyén nho, hay chénh léch I6n gitra gia
g6c va gia tri c6 thé thu hoi, la tin hiéu dé ma thuyét minh vé ké hoach va ly do, chua phai bang chiing vé
diéu gi ctia doanh nghiép. Con nhiéu nguyén nhan hop ly khac: chd gidy phép, déi thiét k&, chs vén,
quyét toan chua duyét. Xem thém chat lugng Igi nhuan.

Can cor
Can c’ kiém ngay 14/10/2026; Thong tu 99 doc nguyén van tir Céng béao, truy cap 26/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026), Céng bao 16/11/2025 (muc A): Phu luc
I, tai khoan 241 muc 1, 2, 3.2 va tai khoan 229 (s6 1569 + 1570); Phu luc IV, mau BO1 ma 250 dén 252
va hudng dan ma 252 (s6 1577 + 1578, 1579 + 1580), mau BO9-DN muc 8, 9 (s6 1577 + 1578), huéng
dan ma 21 mau BO3-DN (s6 1581 + 1582).

* Théng tu 200/2014/TT-BTC (ban hgp nhat 04/VBHN-BTC, Cong bao 05/02/2020, mic A): mau BO1, ma
242.

® Chuan muc ké toan s6 03 (doan 18, 29, 39(d)) va s& 16 (doan 16 dén 18, 22), ban sao khéng chinh thiic
(mUc B).

* Viduy, bang ly do, "s6 ndam chuyén” va hai kich ban la ciia Tam An, tu dat, tinh lai bang Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® V6n hoa chi phi lai vay la gi

® Van dé can nhan manh khac y kién ngoai trir thé nao

* Kiém toan cé dam bao khdéng cé gian lan khéng

* Tu lap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao

® /i sao Igi nhudn trudc va sau kiém toan cé thé chénh nhau

Ca chubi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Xay dung cc ban d& dang la chi phi da bd ra cho tai san dai han chua lam xong, 13y tur s6 du Ng tai khoan
241 (ma 252 theo Thong tu 99, ma 242 theo Thong tu 200); khi cong trinh hoan thanh va vao trang thai
hoat déng mdi chuyén sang tai san cé dinh. Cong ty Minh gia dinh c6 420 ty & dong nay, bang 20,0%
téng tai san, trong d6 cdng trinh B 150 ty nam yén hai nam khong chi thém; trong nam Minh chuyén 190
ty sang tai san c6 dinh nhung phat sinh 280 ty nén s du van tang tir 330 Ién 420 ty. Tién (ng trudc cho
nha thau 60 ty nam ngoai con s& 420. Thong tu 99 chi yéu cau danh gia kha nang thu hoi khi du an khéng
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thé tiép tuc trién khai, khong dat mét s6 nam. Hay tu lap bang bién dong, doc cac cong trinh tir 10% trg
lén va cot gi tri cd thé thu hoi trong thuyét minh. Day chi la tin hiéu dé md thuyét minh, chua phai két
luan, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly c6 thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/xay-dung-co-ban-do-dang-la-gi
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Bai 38/50 - W9 - Md& rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu
Lgi thé thuong mai la gi? Vi sao né xuat hién khi mua
cdng ty va c6 thé 'boc hoi' thé nao?

Cau tra I6i ngan

Lgi thé thuong mai la phan gia ma bén mua tra cao han phan sé hiru ciia minh trong gia tri hgp ly cda tai
san thuan xac dinh dugc cla cong ty bi mua. Theo Chuan muc ké toan Viét Nam sé 11, d6 la khoan tra
cho lgi ich kinh té tuong lai ti cac tai san khéng du tiéu chuan ghi nhan va khéng xac dinh riéng dugc; nd
dugc ghi la tai san trén bao cado hgp nhat, di dan vao chi phi qua phan bé, va c6 thé mat nhanh hon khi co
ton that. Trong vi du gia dinh, cdng ty Thinh tra 560 ty déng dé mua 80% cong ty Lam, trong khi phan cua
Thinh trong tai san thuan cta Lam sau khi danh gia lai chi la 480 ty; chénh 80 ty la Igi thé thuong mai,
bang 8,0% von chi s& hitu hgp nhat Iic mua. Day la tin hiéu d€ ma thuyét minh, chua phai két luén.

Gia mua 560 = 480 + 80

Cong ty Thinh mua 80% cong ty Lam - ty dong - so liéu gia dinh

Cach duang: so v@i gia tri hop ly

480

80% x tai san thuan hop ly 600

Lgi thé thuong mai

Cach dé sai: so véi gia tri s6 sach

360

80% x s6 sach 450

Panh gia lai tai san trudc, phan con lai méi la Igi thé thuong mai

Nguén: Tam An School

Gia mua 560 gom phan tai san thuan cta bén mua 480 va Igi thé thuang mai 80

So doé khai niém, sé liéu gia dinh.

Lgi thé thuong mai hinh thanh thé nao

Khi mét cong ty mua dd c6 phan dé kiém soat cong ty khac, bén mua ghi nhan tai san, ng phai tra va ng
tiém tang xac dinh dugc cta bén bi mua theo gia tri hgp ly tai ngay mua. Lgi thé thugng mai la chénh léch
cua gia phi hgp nhat so v&i phan sa hiru cia bén mua trong gia tri hgp ly thuan doé (doan 50). Ba diéu can
nhd.

1. Panh gia lai trudc, phan con lai sau. Tai san nao du tiéu chuan thi dugc ghi riéng; chi phan khong da
tiéu chuan va khoéng tach riéng dugec mdi vao lgi thé thuong mai (doan 51, 52). Néu ldy gia mua trur
thang gia tri s6 sach thi con s6 bi phdng to: 560 trir 80% cua 450 1a 200, cach dung cho 80.
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2. Chi tinh phan cua bén mua. Doan 50 viét "phan s& hitu clia bén mua". C6 déng khéng kiém soat gilt
phan clia ho theo gia tri hgp ly cda tai san thuan (Théng tu 202, Biéu 21, khoan 1), nén dong nay
khong phéng Ién cho 100% céng ty bi mua; day la cach doc ctia Tam An.

3. Phan con lai, khéng ban riéng dudc. Thuong hiéu hay hgp déng du tiéu chuadn ghi riéng thi da nam
& dong khac.

Budc tinh ngay mua Ty déng
Gia phi hgp nhat dé€ mua 80% cong ty LAm 560

Tai san thuan cta Lam theo s6 sach 450

Tai san thuan xac dinh dudgc, theo gié tri hgp ly 600
Phan cda Thinh: 80% x 600 480

Lgi thé thuong mai: 560 - 480 80

Lgi ich c6 déng khéng kiém soét: 20% x 600 120

Kiém: 600 + 80 = 680 va 560 + 120 = 680. Théng tu 99 nhac Igi thé thuong mai & tai khoan 242 cho
trudng hgp mua tai san thuan, khéng thanh cong ty me va cong ty con; bai nay di theo dudng mua cdng
ty con.

Phan bo va ton that: né di nhu thé nao

Chuan muc (doan 53): ghi ngay vao chi phi néu gia tri nhd, hoac phan bé dan trong thdi gian s dung
hitu ich udc tinh néu gia tri 16n, t6i da khéng qua 10 nam ké tir ngay ghi nhan; dudng thang dugc diing
phd bién. Doan 54: xem lai thdi gian va phuang phap cudi méi nam tai chinh, va diéu chinh chi phi phan
b8 clia ndm hién hanh va cac ndm sau néu khac biét 18n.

Théng tu 202 (Diéu 20, hudng dan 1ap bao cdo hgp nhat) noi cu thé hon: phan bé déu theo dudng thang,
khéng quéa 10 nam; néu sé bi ton that trong nam cao hon sé phan b6 hang nam thi phan bé theo sé bi
ton that. But toan trong Diéu 20 ghi Ng chi phi quan ly doanh nghiép, C6 Igi thé thuong mai. Théng tu
43/2026 sita Théng tu 202 cho nam tai chinh tir 2026; danh sach diéu dugc sira ma bai da doc khéng ¢o
Diéu 20.

Ba hé qua khi doc: phan bé 1a chi phi khéng dung tién, vi tién da ra & ngay mua; theo but toan trén, khoan
nay nam trong chi phi quan ly doanh nghiép, kéo Igi nhuan hgp nhat xuéng; va chon thai gian phan bé la
mot udc tinh, vi 80 chia 5 nam 1a 16 méi nam, chia 8 nam 13 10, chia 10 nam a 8.

Vi sao ¢6 thé "boc hoi*

Tu cac doan da doc, c6 bén dudng lam s6 du gidm nhanh hon du kién:

1. Tén that. Diéu 20 cho phép ghi theo s6 bj tén that khi cao hon mic dudng thang clia nam; dé gay
bat ngd nhat.

2. Thanh ly, nhugng ban. Bang doi chiéu c6 dong Igi thé thuang mai bi loai bo khi thanh ly, nhugng
ban toan bo hoac mét phan doanh nghiép (doan 73).
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3. Piéu chinh gia tri hgp ly. Néu ghi nhan ban dau mdi tam thai, dugc diéu chinh trong 12 thang ké tur
ngay mua, va Igi thé thuang mai diéu chinh theo (doan 61).

4. Thué hoan lai ghi nhan mudn. Khi Igi ich thué ctia bén bi mua dugc ghi nhan sau dé, gia tri con lai
giam va khoan giam ghi la chi phi (doan 64).

Vi du minh hoa: cong ty Thinh gia dinh

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python. Thinh mua Ldm dau nam 1 nhu bang trén va
phan bé dudng thang 8 nam, téc 10 méi ndm. Nam 3 L&m mat mét khach hang 16n; ban 1anh dao danh
gia phan con lai chi con 20, nén s6 bi tén that ctia ndm 13 40, cao han 10 clia dudng thang. Theo Diéu 20,
nam 3 ghi 40.

Bang déi chiéu tu lap Nam 1 Nam 2 Nam 3
Gié tri con lai dau nam 0 70 60
Phat sinh trong nam +80 0 0

Phan bé hoac tén that ghi vao chi phi (10) (10) (40)
Gia tri con lai cuéi nam 70 60 20

Kiém: 0 + 80 — 10 = 70; 70 — 10 = 60; 60 — 40 = 20. Néu chi phan b8 dudng thang, cudi ndm 3 con 50;
chénh 30 |a phan tén that thém.

Lgi thé thuong mai 80 xuong con 20

Gi4 tri con lai cudi ndm - phan b 10 mdi nam, nam 3 t6n that 40 - gia dinh

80 Chi phi moi nam: 10 - 10 - 40

70

dudng thang: 50

Ngay mua Cudi nam 1 Cudi nam 2 Cudi nam 3

Cudi = dau + phat sinh - phan bd hay ton that: tu 1ap tir thuyét minh

Nguén: Tam An School
Gié tri con lai cla lgi thé thuong mai giam tur 80 xudng 70, 60 réi 20 sau nam 3
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Tac déng Ién Igi nhuén. Thinh riéng 13i 200 méi nam (chua tinh ¢é tlc nhan ti LAm), Lam 13i 60, 60 roi
30. Bai bo qua thué va giao dich ndi bo.
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Ty dong Nam 1 Nam 2 Nam 3

Lgi nhuan hgp nhat trudc khoan Igi thé thuang mai 260 260 230
Phan bé hoac tén that (10) (10) (40)
Lgi nhuan hgp nhat sau khoan nay 250 250 190

Nam 3 so v&i nam 2, Igi nhuan hgp nhat giam 60, tiic 24,0%. Trong 60 d6, 30 do Lam kém di va 30 la phan
ton that thém, khong chi moét déng tién nao trong nam; néu chua tinh khoan Igi thé thuong mai, mic
giam chi la 11,5%.

Ty trong ngay mua. Gia dinh bao cao hgp nhat IGc mua cé téng tai san 2.000 va vén chu sé hitu hgp
nhat 1.000 (880 cla c6 dong me, 120 cua c6 déng khong kiém soat). Lgi thé thuong mai 80 bang 4,0%
téng tai san va 8,0% vén chu s& hitu. Néu ca 80 mat di, téng tai san con 1.920 va vén chl s& hitu con 920,

trong khi tién khéng déi. Hai ty 1& nay la cach nhin cia Tam An, khéng phai chuan.

Lgi nhuan hgp nhat: 250, 250, 190
Trudc va sau khoan phan b, tén that - bo qua thué - ty déng - gia dinh

@ Trudc khoan Igi thé thuong mai @ Sau khoan nay

260 250 260 250 230

Nam 3 so nam 2: giam 60

30 + 30

LAm kém + t6n that thém

Nam 1 Nam 2 Nam 3
30 trong 60 la chi phi khéng duing tién trong nam

Nguén: Tam An School

Cong ty Thinh gia dinh: Igi nhuan hgp nhat 250, 250, 190 sau khoan phan bé va tén that 10, 10, 40

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cach doc trén bao cao

1. Bao cao tinh hinh tai chinh hgp nhat. Tim dong "Lgi thé thugng mai" trong phan tai san: ma 269
trong ban géc Thong tu 202, ma 279 trong mau stra déi theo Thong tu 43 tif nam tai chinh 2026. Chi
ti€t md nam & bai bao cao tai chinh hgp nhat khac bao cao riéng; ghép hai ky theo tén dong, roi tinh
ty trong so vdi téng tai san va vén chi sa hitu.

2. Thuyét minh. Doan 73 yéu cau trinh bay thai gian phan bé; phuong phap va ly do néu khéng ding
dudng thang; gia tri tinh vao chi phi trong ky; va bang déi chiéu dau ky, cusi ky gom bay khoan. Cé
bang thi d6i chiéu; khong c6 thi tu 1ap "cudi = dau + phat sinh — phan bé hay tén that - loai bo". M
chi tiét tuy doanh nghiép.
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3. Thai gian phan bé. Xem n6 cé dai gitta cdc nam khodng; thdi gian ngan hon lam chi phi méi ndm cao
hon, nén hai céng ty giéng nhau cé thé bao Igi nhuan khac nhau.

4. Cong ty dudgc mua c6 dat ky vong khéng. So Igi nhuan clia cdng ty dugc mua vdi liic mua, néu
thuyé&t minh cho tach riéng. Tén that I6n cé thé di sau mét bién déng nhu & Lam; do 1a cach doc cua
Tam An, khong phai quy dinh.

5. Lgi nhuan va tién. Tén that khong lam giam tién; & bao céo Iuu chuyén tién té gian tiép, khoan nay
phai dugc cdng lai 8 mét dong diéu chinh, dong nao bai chua déi chiéu.

6. Cé déng me. Viéc chia Igi nhuan hgp nhat cho hai nhdm c6 dong nam & bai Igi nhuén hgp nhat va Igi
nhuan thuéc cd déng cong ty me.

Khi cong ty ban lai phan da mua, Igi thé thuang mai tuang Ung bi loai bd, xem 1ai tir thanh ly tai san va
thoai vén. S6 tén that la mét udc tinh, nén cé thé chénh gilta trudce va sau kiém toan, xem vi sao Igi nhuan
trudc va sau kiém toan chénh nhau. Th{ ty doc thuyét minh: doc thuyét minh theo thir tu nao.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc

phan tich theo ma dé dat dong Igi thé thuong mai canh téng tai san va vén chu s& hitu qua nhiéu ky; chi
la cong cu sang loc.

DPiém can can trong

® Thinh, Ldm va moi con sé déu la gia dinh; 4,0%, 8,0%, 11,5% va 24,0% khong phai ngudng.

* Bai chi n6i doanh nghiép phi tai chinh l1ap bao cdo hgp nhat theo chudn muc Viét Nam; ngan hang,
bao hiém, chirng khoan cé cau tric riéng.

* Doan chuan muc trich theo ban sao nguyén van, chua déi chiéu ban Céng bao géc cla quyét dinh
ban hanh.

* Bai chua thdy trong van ban da doc huéng dan riéng ctia Théng tu 99 thay Piéu 20 Théng tu 202 cho
Igi thé thuong mai hgp nhat; d6 chua phai bang ching la khéng cé.

® Cach xac dinh "s8 bi tén that" bai khéng trinh bay vi chua doc van ban huéng dan chi tiét; thuyét minh
cla ting doanh nghiép mdi cho biét cach ho lam.

® Chiéu ngudc lai cling c6: néu Thinh chi trd 420 cho 80%, nho han phan s& hitu 480, chénh 60 khong
thanh lgi thé thuang mai. Doan 55: xem lai viéc xac dinh gia tri réi ghi ngay vao bao cao két qua phan
chénh con lai; Théng tu 202 (Diéu 2) goi dé la lai tir giao dich mua gia ré.

Pung néi qua
® Khéng viét "lgi thé thuong mai 16n 1a t6t" hay "la xau": nd c6 thé phan anh ky vong hap ly, cling cé thé
la gia cao.
* Khéng viét "ghi gidm nghia la mua sai": nguyén nhan c6 thé la thj trudng hay déi uéc tinh.
e Khoéng viét "Igi thé thuong mai la tai san ban dugc hay thé chap dugc™: n6 |a phéan con lai cia phép
tinh hgp nhat.
* Khong suy ra doanh nghiép that tu vi dy; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khéng phai két luan

Ty trong lgi thé thuong mai I6n, thai gian phan bé ngan bat thudng, hay mét nam bat ngd c6 khoan ghi

gidam I6n déu chi la tin hiéu dé md thuyét minh vé thuang vu va cach udc tinh, chua phai bang ching vé

diéu gi ctia doanh nghiép. Con nhiéu nguyén nhan hgp ly khac: ky vong lic mua, déi udc tinh thai gian st
dung, thucong vu vura hoan thanh.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026; Théng tu 202 va Thong tu 99 doc nguyén van tir Cong bao, Théng tu
43/2026 qua ban scan va ban sao, Chuan muc sé 11 qua ban sao nguyén van, truy cap 26/10/2026.

Chuan muc ké toan Viét Nam sé 11 (Quyét dinh 100/2005/QD-BTC; muic B): doan 50 dén 56, 61, 64,
73.

Thong tu 202/2014/TT-BTC (Cong béo s6 271+272; mic A): Diéu 2 khoan 9, biéu 11, 13, 20, 21.
Thong tu 43/2026/TT-BTC (mUc A- va B): Diéu 1 khoan 5 (mé 279), biéu 3.

Thong tu 99/2025/TT-BTC (Cong bao sé 1569+ 1570; muc A): Phu luc I, tai khoan 242.

Vi du va hai ty lé ty trong la cGa Tam An, tu dat, tinh lai bang Python.

Poc thém

Chat lugng Igi nhuan la gi? (try cot)

Bdo cdo hgp nhat khac bao céo riéng & dau

Lgi nhuan hgp nhat va Igi nhuan c6 déng céng ty me
Doc thuyét minh theo thir tu nao

Lai tu thanh ly tai san va thodi vén

Vi sao Igi nhuan trudc va sau kiém toan chénh nhau

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Tai file PDF day du cda series, mién phi, tai

tamanchungkhoan.vn/bctc.

Lgi thé thuong mai la phan gia mua cao han phan sé hitu cia bén mua trong gia tri hgp ly cla tai san

thuan xac dinh dugc, dugc ghi la tai san trén bao cado hgp nhat, réi di dan vao chi phi qua phan bo téi da

10 nam va c6 thé mat nhanh han néu co tén that. Céng ty Thinh giad dinh tra 560 ty dé€ mua 80% céng ty
Lam c6 tai san thuan hgp ly 600 ty; phan cda Thinh la 480 nén Igi thé thuang mai la 80 ty, bang 8,0% vén
cht s& hitu hgp nhéat lGc mua. Phan bé dudng thang 8 nam 1a 10 ty méi ndm; ndm 3 c6 tén that 40 ty, gia

tri con lai xuéng 20 ty thay vi 50 ty, va Igi nhuan hgp nhat giam 24,0% so v&i nam trudc, trong dé 30 ty la
phan tén that thém khong chi tién. Ty 1ap bang d6i chiéu tir thuyét minh: cudi bang dau cong phat sinh
trir phan bé hay tén that. Day chi 13 tin hiéu dé md& thuyét minh, chua phai két luan, va khéng phai khuyén
nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai

két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/loi-the-thuong-mai-la-gi
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Bai 39/50 - W9 - Md& rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu
Cong ty con, cong ty lién két, lién doanh va dau tu
khac: khac nhau thé nao va ghi sé ra sao?

Cau tra I6i ngan

Phan vén nam & doanh nghiép khac chia thanh bén bac theo muic chi phéi. Cong ty con la bén bj kiém
soat: bao cado hgp nhat cdéng du tai san, ng, doanh thu, chi phi ctia né réi tach phan cla c6 déng khong
kiém soat. Lién doanh (cac bén cling kiém soat theo hgp dong) va lién két (chi c6 anh hudng déang ké)
hién thanh mét dong khoan dau tu va mét dong phan 13i, 16. Dau tu khac 1a bac con lai. Trén bao céo
riéng cia me, ba bac dau déu ghi gia goc. Trong vi du gia dinh, bon bén dugc dau tu cung 1&i 120 ty
déng, nhung vao lai hgp nhat cda cong ty Trang lan lugt la 120, 36, 60 va 4, tong 220; c6 tuic that vé Trang
chi 76,5. Pay la tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai két luan.

Bon bac nam vén, bon cach ghi

Mé&c phén tram chi d€ tham chiéu - bdo céo riéng ciia me ghi gia géc ba bac dau

Cong ty con

. . n . e , . Hgp nhat: cong du 100%
Trén 50% quyén biéu quyét, hodc kiém soat theo thuc chat

Lien doanh

. , . Hgp nhat: mot dong, vén chu sé hiru
Dong kiém soat theo hgp dong

Lién ket

i N T Hgp nhat: mét dong, vén chu sé hiru
Tu 20% quyén biéu quyét, tru khi c6 thoa thuan khac

DETTR{EGET
Khong ki€ém soat, khéng anh huéng dang ké

Thu nhép chu yéu la cé tirc

Thuc chat quyén chi phoi méi quyét dinh Ngu®n: Tam An School

B&n bac nam vén & doanh nghiép khac theo mutc chi phéi: cédng ty con, lién doanh, lién két, dau tu khac

So dé khai niém; méc phan tram chi la méc tham chiéu.

Bon bac theo mirc chi phdi

Theo van ban chuan muc ké toan sé 25 (VAS 25, doan 03), kiém soat 1a quyén chi phéi chinh sach tai
chinh va hoat déng dé thu Igi ich; cong ty con la doanh nghiép chiu su ki€m soat. Lién két 1a bén nha dau
tu cé anh hudng dang ké (VAS 07, doan 03); lién doanh Ia thoa thuan bang hgp déng dé cung thuc hién
hoat déng kinh té dugc déng ki€ém soat (VAS 08, doan 03).
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Bac Méc tham chiéu Bao cao Bao cao hgp nhat Dong BO1

riéng chia (Thong tu

me 99 / 200)
Céngty  Trén 50% quyén bi€u quyét, hoac Gia gbc (VAS |~ Cong tung khoan muc, loai 261/ 251
con ki€m soat theo thuc chat 25, doan 26) trir noi bo, tach phan

khéng ki€ém soat

Céongty  Dong kiém soat theo hgp dong Gia goc (VAS  Von chu sé hitu (doan 26) 262 / 252
lien 08, doan 25)

doanh

Congty  Tu20% quyén biéu quyét, "tri khi Gia g6c Vén chd sd hitu (doan 09) 262 / 252
lién két c6 quy dinh hodc thoa thuan khac" (doan 08)

(VAS 07, doan 04)

Pau tu Khong kiém soat, déng kiém soéat Thudng gia Cung céch 263 /253
khac hay anh hudng dang ké g6c tri du
phong

Dong du phong nam ngay dudi: ma 264 theo Thong tu 99, ma 254 theo Thong tu 200; méa chi so dugc khi
ndi rdé theo thong tu nao.

Méc phan tram chi dé tham chiéu. Van ban viét ngoai lé ngay canh méc: - Trén 50% khéng phai 50%.
VAS 25 (doan 09) xac dinh kiém soat khi nam trén 50% quyén biéu quyét, truc ti€p hoac gian ti€p qua
cong ty con khac, trir khi quyén s& hitu khéong gan véi kiém soat. Bung 50% thi phai xem hgp déng. -
Duéi 50% van cé thé kiém soat, vi du khi nha dau tu khac thoa thuédn danh cho me han 50% quyén biéu
quyét hay me cé quyén bé nhiém da s thanh vién hoi déng quan tri (doan 09). Ngudgc lai, trén 50% van
c6 thé khéng phai cong ty con (doan 28). - Duéi 20% khéng tu déng la hét anh huéng: VAS 07 (doan
05) néu biéu hién nhu c6 dai dién trong hoi ddng quan tri. - Lién doanh ¢é ba hinh thirc (VAS 08, doan
04). Chi ca s kinh doanh dugc dong kiém soat méi thanh dong khoan dau tu; hai hinh thic con lai, méi
bén ghi phan tai san, ng, doanh thu, chi phi cia minh (doan 11, 16). Bén khéng déng kiém soat ghi theo
chudn muc "Céng cu tai chinh", hodc VAS 07 néu ¢ anh hudng dang ké (doan 34). - Cé6 céng ty con van
c6 thé khéng hgp nhat khi kiém soat chi tam thai (gilt d€ ban lai dudi 12 thang) hoac bi han ché dai han
dén muc khé chuyén vén vé me (VAS 25, doan 10); bdo céo riéng van ghi gia géc (doan 27).

Vi du minh hoa: cong ty Trang gia dinh

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python. Cong ty Trang la cong ty me 1ap ca bao cao riéng va
hgp nhat, gitt bén khoan dau tu truc tiép. D€ so cho cdng bang, ca bén bén dugc dau tu cung c6 doanh
thu 1.000, 13i sau thué 120 va chia c6 tiic 50 trong nam. Bo qua thué, Igi thé thuong mai, giao dich néi bé;
dau tu khac gia dinh ghi gia géc, thu nhap chi la ¢6 tic.
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Bén Ty lé Xép loai Thu nhap trén bao Doanh thu cong vao  Lai vao lai

dugc cao riéng caa Trang bao cao hgp nhat hop nhat
dau tu
Baon vi 1 65% Cong ty 32,5 (¢ tuc) 1.000 120
con
Ponvi2  30% Coéng ty 15 0 36
lien két
Pon vi 3 50%, dong kiém Céng ty 25 0 60

soat theo hgp déng  lién doanh

Ponvi 4 8% Pau tu 4 0 4
khac

Cong 76,5 1.000 220

Cach tinh: don vi 1 dugc cong du 1i 120, trong dé 78 (65%) thudc c6 déng me va 42 thudc c6 déng
khéng kiém soat. Bon vi 2 hién 30% cda 120, bang 36; don vi 3 hién 50%, bang 60; don vi 4 chi hién c6
tlrc 8% clia 50, bang 4. C6 tlc 32,5 ti don vi 1 bi loai trir khi hgp nhat (VAS 25, doan 15); ¢6 turc tur lién két,
lién doanh ghi gidm khoan dau tu (VAS 07, doan 06).

Phan thudc c6 déng me 1a 78 cdng 36 cdng 60 cong 4, bang 178. Tién ¢d tic that vé Trang la 76,5, tic
43,0% cla 178; 101,5 con nam lai & cac bén dugc dau tu. Theo cach doc clia Tam An, 45,5 & don vi 1 van
trong tam tay tap doan, con 56 & lién két va lién doanh (21 va 35) do bén kia quyét dinh co chia hay
khong. Thém nira, 96 1ai ti lién két va lién doanh vao Igi nhuan ma khong kem déng doanh thu nao.

Cung lai 120, bon dudng vao bao cao

Ty dong - 1ai vao 1di hgp nhat clia cong ty Trang - sé liéu gia dinh

120

Tong lai hgp nhat
220
60 Phan c6 déng me
178
36
C6 tlic that vé Trang
_ ‘765

—_ 0, 0
Con 65% Lién két30%  Lién doanh 50%  Khac 8% = aalliodla e

Nguon: Tam An School

Céng ty Trang gia dinh: bdn bén cung 1ai 120 nhung vao lai hgp nhéat la 120, 36, 60 va 4, t6ng 220; cé tlc that vé Trang 76,5

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Ty Ié Igi ich khac ty 1€ biéu quyét. Gia sir don vi 1 lai gitr 40% quyén biéu quyét & don vi 5, cling 1ai 120.
Theo méc cia VAS 07 (doan 04, tinh ca quyén biéu quyét nam gian ti€p qua cong ty con), 40% d6 cho
Trang anh hudng dang ké & don vi 5. Nhung Igi ich kinh té clia Trang chi la 65% cla 40%, bang 26%: don
vi 1 ghi 48, c6 déng khéng kiém soat clia don vi 1 chiém 35% cua 48, bang 16,8, con lai 31,2 thudc Trang.
Lay nham 48 lam phan cia me thi cao han 53,8%. Vi vay thuyét minh phai néu ca hai ty 1é khi khac nhau
(VAS 25, doan 28 diém a; VAS 07, doan 21 diém a).

Khi ty 1é déi. Dau nam sau, Trang ban bét don vi 1 tir 65% xuéng 45%. Gia dinh mat kiém soét, don vi 1
thanh céng ty lién két, két qua gilt nguyén, bd qua 13i 16 thanh ly va viéc danh gia lai phan con gil. Phan
Trang riéng, chua tinh cac khoan dau tu, c6 doanh thu 2.400, 1&i sau thué 150, vay 600.

S6 hop nhat Pon vi 1 la cong ty con Pon vi 113 cong ty lién két  Thay doi
(65%) (45%)

Doanh thu 3.400 2.400 -29,4%

Vay 900 600 -33,3%

L&i sau thué hgp nhat 370 304 -17,8%

Lai thudc c¢6 déng me 328 304 -7.3%

Lai sau thué hgp nhat trén 10,9% 12,7% +1,8 diém phan

doanh thu tram

Doanh thu 1.000, vay 300 va tai san 900 clia don vi 1 rdi bao cao hgp nhat, thay bang mét dong khoan
dau tu (gia dinh 45% nhan tai san thuan 360, bang 162). Phan 13i cia me tur don vi 1 gidam tur 78 xuéng 54,
tlrc 30,8%. Hoat déng khéng déi ma 1ai trén doanh thu hgp nhat tang tir 10,9% 1én 12,7%: dé la hiéu Ung
cla cach xép loai, chua phai hoat dong tot 1én.

Ban bt 65% xuong 45%: ai giam bao nhiéu
S6 hgp nhat, trudc = 100% - hoat déng cta don vi 1 gilt nguyén - gia dinh

Doanh thu trudc = 100%

3.400 — 2.400 G

trudc = 100%

900 - 600

L3i c6 déng me trugc = 100%

(o)
328 — 304 ) -1,3%

Lai trén doanh thu hgp nhat: 10,9% — 12,7% - hiéu irng xép loai, chua phai hoat dong tot Ién

Nguon: Tam An School

Cdng ty Trang giad dinh: ban bét don vi 1t 65% xuéng 45%, doanh thu hap nhat giam 29,4%, vay giam 33,3%, lai thudc ¢
dong me chi giam 7,3%
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Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Cach doc trén bao cao

1. Ba dong khoan dau tu va dong du phong trén bao céo tinh hinh tai chinh. Mau hgp nhat theo Thong
tu 43/2026 c6 dong 262 cho lién doanh, lién két (doc ti ban scan). Ghép hai ky theo tén dong, khong
theo ma.

2. Danh sach trong thuyét minh. Chuan muc yéu cau néu tén, ty |é Igi ich va, néu khac, ty 1é quyén biéu
quyét (VAS 25, doan 28; VAS 07, doan 21). Ty |ap bang: ty |1&, xép loai theo méc, cach ghi; ché léch méc
thi tim Gi giai thich.

3. Pham vi qua cac ky. Mua, thanh ly cong ty con déi pham vi hgp nhat (doan 20); khi dé doanh thu, vay
va bién hai ky chua so thang dugc.

4. Lai lién két so véi c6 tirc. Cach tach phan c6 tién va chua cé tién nam & bai lai tir cong ty lién két, lién
doanh.

5. Du phong. Theo Thong tu 99 (tai khoan 229, muc 1.3), véi lién doanh, lién két chi lap du phong do
bén dé6 16 néu béo céo khdng ap dung vén chi sé hitu; khoan nam gilt 1au dai khac lap theo gia thi
trudng néu niém yét hoac xac dinh dudc gia tri hap ly tin cay, néu khéng thi theo khoan 16 clia bén
dugc dau tu. Lap bo sung ghi chi phi tai chinh.

6. Ban nao, ai soat. Mic ddm bao clia bao céo riéng va hgp nhat khac nhau, xem bai bao céo tu lap,
soat xét va kiém toan. Poan nhan manh trong bao cao kiém toan c6 thé nhac mét khoan dau tu (bai
doan nhan manh); ki€ém toan khéng loai hét sai sét (bai kiém toan c6 dam bao); 13i trudc va sau kiém
toan léch nhau vi nhiéu nguyén nhan hgp ly (bai Igi nhuan trudc va sau kiém toan), bai nay khéng
khao sat riéng nguyén nhan phan loai.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat danh sach cong ty con, lién két canh doanh thu, vay va bién qua nhiéu ky, danh
ddu ky pham vi hgp nhat déi; chi la céng cu sang loc.

DPiém can can trong

e (Cong ty Trang, nam dan vi dugc dau tu, moi ty 1€ va con s6 déu la gia dinh; 43,0%, 29,4%, 33,3%
khéng phai ngudng. Vi du lugc nhiéu chi tiét (thué, Igi thé thuang mai, gia tri hap ly, 13i 16 thanh ly).

® Chuan muc dugc dan theo ban sao nguyén van, chua déi chiéu Céng bao géc, nén bai néi "theo van
ban chudn muc" cht khdng khang dinh hiéu luc tuyét déi. Bai chi dung dinh nghia ké toan; luat doanh
nghiép hay chiing khoan c6 thé dinh nghia khac.

® Chi ban doanh nghiép phi tai chinh. Cach ghi dau tu khac & tai khoan 228 bai chua doc nguyén van
nén khong di sau.

Purng néi qua

* Khoéng viét "ndm 51% la cong ty con” hay "dudi 20% thi chac chan khéng phai lién két": méc chi dé
tham chiéu, thuc chat méi quyét dinh.

* Khong viét "lai lién két, lién doanh Ia tién": tién chi vé khi dugc chia.
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* Khoéng viét "ban bt cong ty con lam bién tang nghia la hoat dong t6t Ién", va khong suy ra doanh
nghiép that ti vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Doanh thu hodc vay hgp nhat déi manh cuing lGc véi danh sach cdng ty con, hay lai lién két I6n ma cé tic
nhan vé nho, la tin hiéu d€ ma thuyét minh, chua phai bang chiing vé diéu gi ciia doanh nghiép. Con
nhiéu nguyén nhan hgp ly: tai co cu, nhugng vén, gop thém vén, déi tén dong.

Can cu
Can c ki€m ngay 14/10/2026; van ban doc ngay 26/10/2026.
e VAS 25, VAS 07, VAS 08 (Quyét dinh 234/2003/QD-BTC): ban sao nguyén van, déi chiéu ba ngudn

khd&p nhau (muc B).

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (Cong bao 16/11/2025, muc A): mau BO1 (ma 261 dén 264), tai khoan 229
muc 1.1 va 1.3. Théng tu 200/2014/TT-BTC (ban hgp nhat, mdc A): mau BO1 (ma 251 dén 254).

® Théng tu 43/2026/TT-BTC sita Thong tu 202/2014/TT-BTC, ap dung ti nam tai chinh bat dau
01/01/2026: doc qua ban scan va ban sao, chua thay trén Cong bao.

* Viduy, bon bac, cach doc "1ai nam lai trong tam tay tap doan" va cac bang la cia Tam An, tinh lai bang
Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Lai tUr cong ty lién két, lién doanh

* Doan van dé can nhan manh khac y kién ngoai trir thé nao

* Kiém toan cé dam bao bao cao tai chinh khéng c6 gian lan khéng

* B&o cdo tai chinh tu lap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao

® Vi sao Igi nhuan trudc va sau ki€ém toan co6 thé chénh nhau

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Céng ty con bi kiém soat va dudc cdng du vao bao cdo hgp nhat; cdng ty lién doanh va lién két chi hién
thanh mét dong khoan dau tu va mét dong phan 13i, 16; dau tu khac chi cho thu nhép khi dugc chia c6
tlc; trén bao cao riéng cia me, ba bac dau déu ghi gia goc. Cong ty Trang gia dinh ¢6 bon bén dugc dau
tu cung 1ai 120 ty: vao 1ai hgp nhat lan lugt 120, 36, 60 va 4, téng 220, phan thudc c6 déng me 178, con c6
tc that vé Trang chi 76,5 ty. Ban bét don vi 1t 65% xuong 45% khién doanh thu hgp nhat giam 29,4%
va vay giam 33,3% trong khi 1ai thuéc c6 déng me chi giam 7,3%. M&c 50% va 20% chi la méc tham chiéu,
thuc chat quyén chi phdi mai quyét dinh; hdy md thuyét minh, so ty I€ Igi ich véi ty 1& bi€u quyét. Day chi
la tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai két luan, va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 266/341


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/chat-luong-loi-nhuan-la-gi-khac-chat-luong-bao-cao-tai-chinh-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/lai-tu-cong-ty-lien-ket-lien-doanh
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doan-van-de-can-nhan-manh-khac-y-kien-ngoai-tru-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/kiem-toan-co-dam-bao-bao-cao-tai-chinh-khong-co-gian-lan-khong
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/bao-cao-tai-chinh-tu-lap-soat-xet-va-kiem-toan-khac-nhau-the-nao
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/vi-sao-loi-nhuan-truoc-va-sau-kiem-toan-co-the-chenh-nhau
https://tamanchungkhoan.vn/danh-muc/doc-bao-cao-tai-chinh
https://tamanchungkhoan.vn/bctc

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/cong-ty-con-cong-ty-lien-ket-lien-doanh-va-dau-tu-khac
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Bai 40/50 - W9 - M& rong Phan 2: phai thu, ton kho, doanh thu nhan trudc, tai san dac thu

Nghi nga kha nang hoat dong lién tuc la gi? Dau hiéu

nao trén bao cao tai chinh va kiém toan vién bao cao
ra sao?

Cau tra I6i ngan

Bao céo tai chinh thudng dudc lap trén gia dinh doanh nghiép sé tiép tuc hoat dong binh thudng trong
tuang lai gan: gia dinh hoat dong lién tuc. "Nghi ngd kha nang hoat dong lién tuc" la bac nhe han viéc
mat gia dinh nay: c6 su kién hoac diéu kién khién phai hoi doanh nghiép con thu héi dugc tai san va tra
dugc ng trong kinh doanh théng thudng hay khéng. Khi d6 doanh nghiép phai thuyét minh, con kiém
toan vién theo chuan muc ki€m toan sé 570 (VSA 570) két luan c6 hay khong yéu té khéng chac chan
trong yéu. Thuyét minh du thiy kién van la chap nhan toan phan kém doan "Van dé can nhan manh';
thiéu thi ngoai trir hoac trai ngudc; gia dinh khéng con phu hgp thi trai ngugc. Vi du gia dinh: cong ty
Tuan co tién 45 ty dong, trong khi goc vay dén han trong 12 thang la 380 ty. D6 la cau hoi, chua phai két
luan.

Ba bac, dung gop lam mot

Hoat dong lién tuc - sG do khai niém - Thong tu 99 Diéu 24
Bac 3
Khong dap tng
gia dinh

-

ETl
Gia dinh hoat Nghi ng& dang ké
dong lién tuc

Lap binh thudng Van lap theo gia dinh Du kién giai thé, ngling,

Ban Giam d6c van Phai thuyét minh: su kién, thu hep trong 12 thang

phai danh gia ké hoach, yéu t6 khong chac chan Mau riéng, danh gia lai

Nghi ngé dang ké chua phai mat gia dinh - tin hiéu dé mé thuyét minh

Nguon: Tam An School

Ba bac: gid dinh hoat déng lién tuc, nghi ngd dang ké cé thuyét minh, khéng dap Uing gia dinh

So do khai niém, khéng co sé liéu that.
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Ba bac, dirng gop lam mot

Bac Diéu kién Béo céao tai chinh lam gi
1. Gid dinh Khong co y dinh hoac khong budc phai ngling hoat déng, Lap binh thudng

hoat déng lién  hay thu hep dang ké quy mo

tuc

2. Nghi ngo Co su kién hodc diéu kién gay nghi ngd 18n, ton tai yéu t6 Van lap theo gia dinh, phai
dang ké khéng chac chan trong yéu thuyét minh

3. Khéng dap Du kién giai thé, pha san, ngling san xuét kinh doanh hoac Lap theo mau riéng; danh gia
{ing gia dinh thu hep dang ké quy mé trong 12 thang trd xuéng ké tir lai toan b tai san va ng phai
cudi ky tra

Hai bac dudi dua trén Thong tu 99 (Piéu 24; hiéu luc 01/01/2026). MAu riéng & bac 3 13 BO1-DNKLT va
B09-DNKLT. Khoan 2 con néi chuyén déi loai hinh (k& ca c6 phan hoa), chia, tach, hop nhat, sdp nhép van
dugc coi la hoat dong lién tuc.

Méc 12 thang khéng do bai dat ra. Theo ban sao chuan muc ké toan sé 21 (doan 16), Giam déc can xem
xét thong tin du doan dudc téi thi€u 12 thang ké tir ngay két thic nién do; VSA 570 (doan 13) yéu cau
kéo dai danh gia Ién it nhat 12 thang néu Ban Giam déc xét ngan han. Khac véi thudc do "sé thang ké tu
ngay dén han" cta luat pha san, xem bai mat kha nang thanh toan theo luat.

Hai muci mét vi du trong VSA 570 va ba cho dé tim

Hudéng dan A2 cta VSA 570 néu 21 vi du c6 thé gay nghi ngd dang ké: 11 vé tai chinh, 6 vé hoat déng, 4
khac. Chinh chuan muc ghi danh sach khong day du, moét hay vai su kién chua chac 1a diu hiéu cua yéu té
khéng chac chan trong yéu, va anh hudng cé thé dugc giam nhe bang thanh ly tai san, gia han ng hay tim

~

von méi. Cach xép theo "tim & dau" dudi day la cia Tam An.

Tim& dau  Vidu lay tir A2 (s6 thir tu)

Ba bao Ng phai tra I&n hon tai san, hodc ng ngan han I8n hon tai san ngan han (1); vay ngan han tai trg tai

c4o, so hai  san dai han (2); luu chuyén tién kinh doanh am (4); 16 16n (6)

ky

Thuyét Ng tdn dong hodc ngling tra cé tiic (7); khéng tra dudgc ng khi dén han (8); khéng tuan tha diéu

minh khodn hgp déng tin dung (9); chuyén tir mua chiu sang tra ngay nha cung cap (10); vu kién chua x{
ly (19)

Ngoai s6 Mét khach hang, nha cung cép hay gidy phép quan trong (14); thi€u lanh dao chd chét (13); Ban
liéu Giam déc c6 y dinh ngiing hoat déng (12); chinh sach phap luat thay déi bat Igi (20)
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21 vi du trong VSA 570, ba cho dé tim

Hudng dan A2 - danh sach khéng day du - cach xép cia Tam An

Xép lai theo cau hoi: tim & dau?

Ba bao cao Thuyét minh Ngoai s6 liéu

Ng ngan han > tai san ngan han Khong tra dugc ng dén han Mat khach hang, nha cung cap
Vay ngan tai trg tai san dai Vi pham diéu khoan vay Mat gidy phép quan trong
Dong tién kinh doanh am Mua chiu chuyén sang tra ngay Thiéu lanh dao chu chét

L6 16n Vu kién chua xur ly Y dinh ngung hoat dong

Nguén: Tam An School

Hai mugai mét vi du trong VSA 570 chia thanh ba chd dé tim
So dé khai niém, cdach xép cua Tam An.

Hai luu y. Mét: hé s6 dan 1é dé gay hiéu nham. NG ngan han I8n hon tai san ngan han cé thé do tién
khach tra trudc hay phai tra nha cung cap cht khéng do vay; bai hé s6 thanh toan hién hanh dudi 1 cho
thay hai cong ty ciing hé s& ma khac han nhau. Hai: kiém toan vién hdi dugc Ban Giam déc va xac nhan
diéu khoan vay (A15); ngudi doc ngoai chi cd bao cao da cong bé.

Vi du minh hoa: c6ng ty Tuan gia dinh

Don vi ty ddng, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, kiém céng dung.

Cu6i nam N, cong ty Tuan co: tién 45; tai san ngan han 420 (phai thu 130, t6n kho 210, khac 35); tong tai
san 815 (tai san dai han 395); ng ngan han 610, trong do6 vay dén han trong 12 thang 380 (62,3%); ng phai
trd 680, bang 83,4% téng tai san; vén chd 135 (dau nam 310, 16 175, gidm 56,5%); doanh thu 520 (ndm
trudc 760, giam 31,6%); dong tién kinh doanh am 85.

Hé sé hién hanh 420 / 610 la 0,69, von luu déng am 190. B6n dau hiéu & hang "ba béao cao" déu cé mat
hodc ggi y, nhung vén chi van ducng nén chua c6 chuyén ng I6n hon tai san. Ban tu lam dugc khi mé
thuyét minh: lay bang dao han ng vay (xem bai bang dao han ng vay), gia dinh cac quy la 90, 110, 80 va
100, cdng 380, roi lap bang nhu cau va ngudn tién 12 thang tdi, véi dong tién kinh doanh Iap lai nam nay.
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Nhu cau 12 thang t6i Ty déng

Goc vay dén han 380

Lai vay (bang lai da tra nam nay) 36

Dong tién kinh doanh (lap lai nam nay) 85

Chi dau tu duy tri (gia dinh) 20

Tong nhu cau 521

Tién hién cé 45

Khoang thiéu 476 (91,4% nhu cau)

Gia st thuyét minh néu ké hoach cua Ban Giam déc dé lap khoang thiéu:

Bién phap (gia dinh) So tién Pa c6 van ban

Gia han hai khoan vay sang dai han 200 120 da ky, 80 dang dam phan
Ban nha xudng khong dung 150 30 tién dat coc

C8 ddng 16n cho vay hé trg 100 0

Céng 450 150 (33,3%)

Khoang thiéu con 476 — 450 = 26 néu moi ké hoach thanh céng, nhung 326 néu chi tinh phan c6 van ban.
Pang chd nay VSA 570 bao kiém toan vién xem: ké hoach hanh déng va tinh kha thi (doan 16b), giai trinh
bang van ban (16e), va vai ho trg clia bén th(r ba c6 thé can xac nhan bang van ban kém diéu kién (A18).
Ban khoéng cé bang chiing kiém toan, nhung doc dugc thuyét minh néi "da ky" hay "dang dam phan".
Phép thir nay don gian, khong phai du bao; né bd qua phai thu, phai tra, thué va vay mdi.

Cong ty Tuan: thiéu 476 trong 12 thang

Nhu cau va nguon tién - ty dong - s6 liéu gia dinh

Nhu cau 521

Ké hoach cua Ban Giam déc: 450

Dong tién KD 85
150 c6 van ban

476 — 450 = 26 néu moi ké hoach thanh cong

Ki€m toan vién xem ké& hoach, tinh kha thi
va giai trinh bang van ban (VSA 570)

Nguén: Tam An School

Cong ty Tuan giad dinh: nhu cau 521, tién 45, khoang thiéu 476, ké hoach 450
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Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Kiém toan vién bao cao ra sao

VGi cong ty Tudn, ba két cuc khac nhau tuy thuyét minh va xét doan cta kiém toan vién:

Tinh huéng (gia dinh) Béo cao kiém toan theo VSA 570

A. Thuyét minh néu du su kién, ké hoach, yéu t6 khdng chac chan va Chép nhéan toan phan kém doan "Van

két luadn cdia Ban Gidm déc dé can nhan manh" (doan 19; mau cau
A21)

B. Thuyét minh chi viét "cong ty dang kho khan", khong néu ké hoach Ngoai trir hodc trai ngugc theo VSA

705 (doan 20; mau A23, A24)

C. Kiém toan vién xét doan gia dinh khéng phu hgp, vi du Ban Giam Trai ngudgc, du c6 hay khéng cé thuyét
déc da quyét dinh ngliing hoat déng trong 12 thang ma bao co van minh (doan 21, A25)
lap nhu ci

Ngoai trur hay trai ngugc tuy anh hudng chi trong yéu hay con lan toa (VSA 705, doan 07, 08), xem bai
bén loai y kién kiém toan; doan nhan manh khac y kién ngoai trir thé nao, xem bai doan van dé can nhan
manh. Thém hai diém: Ban Giam déc khéng chiu danh gia hay ma réng danh gia thi kiém toan vién cé thé
ngoai tri hodc tur chéi dua ra y kién (doan 22, A27); lap theo ca s& khac, vi du gia thanh ly, da thuyét minh
thi y ki€n van c6 thé |a chap nhan toan phan (A26).

Néu gia dinh khong con phu hgp, Thong tu 99 (Piéu 24 khoan 4) budc danh gia lai toan bd tai san va ng
phai tra, trir trudng hop bén thit ba ké thira theo gia tri s6 sach. Gia sur tai san clia Tudn danh gia lai con
555 (giam 31,9% so vai 815) trong khi ng van 680: vn chu tir dugng 135 thanh 4m 125. Chi d€ minh hoa
vi sao gia dinh quan trong.

Diéu dé hiéu Iam nhat: khéng cé6 doan nhan manh khéng ¢é nghia la an toan. VSA 570 (doan 07) noi
kha nang phat hién cua kiém toan vién cé han ché vén co, I16n hon vai su kién tuong lai; bao cao kiém
toan khong dé cap thi khéng c6 nghia kha nang hoat dong lién tuc da dugc bao dam.

Cach doc trén bao cao

1. Ba bao cao, hai ky: hé s6 hién hanh, vén chu dau ky so cuéi ky, dong tién kinh doanh, 16. Chi ghi
nhan hudng di.

2. Thuyét minh vay va bang dao han: |ap bang nhu cau va nguén tién nhu trén; so tién vGi goc vay dén
han.

3. Thuyét minh vé hoat dong lién tuc: mau B09 cta Thong tu 99 (muc IX, diém 6) doi ba thd khi Ban
Giam déc thay sy kién hoac diéu kién gay nghi ngd: mo ta su kién chinh cung ké hoach giai quyét, néu
yéu t6 khdéng chac chan da biét, va két luan cé hay khéng yéu té khong chac chan trong yéu. Thiéu
mot trong ba la cau hoi can ma.

4. Sy kién sau ngay cudi ky: gia han, an han, khac phuc vi pham (Diéu 20 khoan 4 diém b).

5. Bao cao kiém toan: doan "Van dé can nhan manh" hodc "Co s& clia y kién ngoai tri"; réi doc ding
thuyét minh ma né tro téi.
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Bao cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tu nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99; ghép hai ky theo tén
dong, khéng theo ma s6. Cac diéu bai khang dinh & trén la clia Théng tu 99.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé gom hé sé hién hanh, vén chu, dong tién, bang dao han ng va doan nhadn manh vao
mét chd dé doc tiép; chi la cong cu sang loc.

DPiém can can trong

® (Cong ty Tudn va moi con s6 la gia dinh; 0,69, 91,4%, 33,3% khéng phai nguéng. Cach xép ba chd tim
la cua Tam An.

* Bai néi vé doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé ché dé bao céo riéng.

® VSA 570 la ban trong Théng tu 214/2012; c6 du thao thay cac chuadn muc ki€ém toan du kién tur

01/01/2027, chua thay ban ban hanh. Chuadn muc ké toan sé 21, 23 trich qua ban sao van ban; bai
chua doc VSA 706.

Piurng néi qua
* Khéng viét "cd doan nhan manh vé hoat dong lién tuc nghia la sap pha san": doan do chi trd tdi

thuyét minh vé mot yéu té khéng chac chan.

* Khong viét "hé sé hién hanh dudi 1 la mat gia dinh", hay "thiéu tién trong 12 thang la mat kha nang
thanh toan theo luat": khac khai niem.

* Khoéng suy ra doanh nghiép that tir vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Vén chd giam nhanh, dong tién am, tién it so vSi géc vay dén han hay mét doan nhan manh 1a tin hiéu dé
md& thuyét minh, chua phai bang chiing vé tinh trang clia doanh nghiép. Con nhiéu nguyén nhan hgp ly
khac: thu tién trudc, ng da gia han, c6 déng cam két hé trg.

Can cor

Can c ki€ém ngay 14/10/2026; VSA 570, 705 va Thong tu 99 doc nguyén vén tir Céng bao ngay
26/10/2026.

* VSA 570 qua Thong tu 214/2012/TT-BTC (Céng bao 249+250 ngay 08/05/2013, mic A): doan 02 dén
24; hudng dan A2, A10, A15 dén A18, A21 dén A27. VSA 705 (Cong bao 253+254, muc A): doan 07
dén 09.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026, Cong bao 16/11/2025, mic A): Diéu 20
khoan 4 diém b, Biéu 24 khoan 1 dén 4, mau B09 muc IX diém 6.

® Chudn muc ké toan sé 21 (doan 15, 16), 23 (doan 12 dén 14) qua ban sao van ban (mdc B).

® Cach xép ba ché tim, bang nhu cau 12 thang va vi du céng ty Tuan la cia Tam An, ty dat, tinh lai bang
Python.
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Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Mat kha nang thanh toén theo luat la gi

* Bén loai y kién kiém toan khac nhau thé nao

* Doan van dé can nhan manh khac y kién ngoai tru thé nao

e Hé s6 thanh toan hién hanh dudi 1 c6 ludn la xau

® Bang dao han ng vay trong thuyét minh

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Gia dinh hoat dong lién tuc la nén clia bao céo tai chinh; nghi ng& dang ké la bac trudc khi mat gia dinh,
buéc doanh nghiép thuyét minh va ki€ém toan vién theo VSA 570 chon gilta chdp nhan toan phan kém
doan nhan manh, ngoai trir hodc trai ngugc. Cong ty Tuan gia dinh c6 tién 45 ty, goc vay dén han trong
12 thang 380 ty, nhu cau 521 ty va khoang thiéu 476 ty; ké hoach 450 ty nhung chi 150 ty c6 van ban. M&
bang dao han ng va thuyét minh dé tu 1ap phép thi nay; khdng c6 doan nhdn manh khéng cé nghia la an
toan. DAy chi la tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai két luan, va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vin ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/nghi-ngo-kha-nang-hoat-dong-lien-tuc-la-gi
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Bai 41/50 - W10 - M& réng Phan 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc

Cho vay, bao lanh va tai san thé chap trong thuyeét
minh: khac nhau thé nao va tim & dau?

Cau tra I6i ngan

Ba khodn nay hay bi gép thanh "ng cho ngudi khac", nhung vai trd clia cdng ty khac han nhau. Cho vay:
cong ty la bén cho vay, khoan tién la tai san, rudi ro la khong thu hoi dugc. Bao lanh: cong ty cam két tra
ng thay ngudi khac néu ho khong tra; thudng chua phai khoan ng trén bao céo tinh hinh tai chinh, nén
phai tim & phan cam két trong thuyét minh. Thé chap, cam c6: tai san cta cdng ty bi dat lam bao dam
cho mét khoan ng, ciia minh hodc cia ngudi khac. Muén biét nang hay nhe, chia tiing sé cho téng tai san
va von chu s& hitu. Vi du gia dinh: cdng ty Diép lai sau thué 54 ty dong nhung cé thé phai tra t&i 150 ty
dong cho khoan vay clia cong ty lién két, gap 2,8 lan lai, trong khi ng phai tra trén bao cao la 800 ty dong.
D06 la cau héi, chua phai két luan.

Ba loai cam két, ba cho dé tim
Cho vay - bao lanh - thé chap - so do khai niém

Thé chap

Tai san bi rang budc

Cho vay CELRET])!

Bén cho vay Cam két tra ng thay
La tai san trén bang Chua la ng trén bang Tai san van con trén bang
RUi ro: khéng thu hoi Rui ro: phai tra thay Rui ro: mat quyén dung
Tim: d&u tu tai chinh, Tim: Nhiing thong tin khac, Tim: tung loai tai san,

ng xau (cho vay qua han) diém 1 (cam két) muc 30 diém d

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Po bang tong tai san va vén chu - tin hiéu dé mé thuyét minh

Nguoén: Tam An School

Ba loai cam két tai chinh: cho vay la tai san, bao lanh [a cam két, thé chap la tai san bj rang budc

So d6 khai niém, khdng co sé liéu that.

Ba loai cam két, ba cho dé tim

Bang doc theo mau Ban thuyét minh B09 cia Théng tu 99 (hiéu luc 01/01/2026; s6 muc theo ban Cong
bao). Cach xép ba loai la cia Tam An.
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Loai Cong ty Tim & dau trong thuyét minh Rui ro chinh

dong vai

Chovay Bénchovay Muc?2 (dau tu tai chinh), dong "Cho vay"; muc 6 (ng xau) cho Bén vay trd cham
khoan qué han hodc khong tra

Bao Bén cam Phan "Nhiing thong tin khac", diém 1 (ng tiém tang, khoan Phai tra thay khi
lanh két tra thay = cam két); diém 3 néu bén dudc bao lanh la bén lién quan bén kia khéng tra
Thé Bén dua tai Hang tén kho (7), tai san ¢é dinh hitu hinh (9), v hinh (10), tai Mat quyén dung tai
chap, san ra bao san sinh hoc (12), bat déng san dau tu (13); muc 30 diém d (tai san néu ng khong
cdamcé  dam san dung dé cam c6, thé chap) dugc tra

Chiéu ngudgc lai, tai san cdng ty nhan cam c6, thé chdp nam & muc 30 diém b. Bado cdo nam 2025 lap theo
Théng tu 200 cé thé dat khoan cho vay & ché khac, xem bai khoan phai thu khéng dén tir ban hang; ghép
hai ky theo tén dong, khong theo sé muc.

Hai chd hay nham:

1. Bao lanh khéng nam trong sé du vay. Cong ty bao lanh khéng nhén tién. M3u B09 khéng cé dong
nao mang tén "bao lanh"; chd mau danh cho nghia vu chua nam trén béo cao la diém 1 phan "Nhiing
thong tin khac", nén bai suy ra bao lanh dugc noi & do.

2. Thé chap cho ng ctia ngudi khac van la tai san ciia cdng ty. Muc 30 diém d chi doi ting loai, ky
han, d6i tugng nhan; muén biét bao ddm cho ng cla ai phai doc phan moé ta.

Vé chudn muc, theo ban sao van ban: chuadn muc ké toan sé 21 (doan 66) xép "ng tiém tang, khoan cam
két" vao nhém nhitng théng tin khac cda thuyét minh. Chuan muc sé 18 (doan 23, 81) ndi ng tiém tang
khong ghi nhan ma phai trinh bay ban chat, ugc tinh anh hudng tai chinh va kha nang boi hoan, tru khi
khé xay ra kha nang phai chi trd; nhung doan 03 loai cdng cu tai chinh, ké ca diéu khoan bao lanh, khoi
pham vi, nén bai khdng khang dinh moi khoan bao lanh déu xur ly theo chudn muc nay. Chuan muc sé 26
(doan 19) xép bao lanh va thé chap vao cac loai giao dich véi bén lién quan phai trinh bay (doan 22, 23);
xem bai giao dich v&i bén lién quan.

Vi du minh hoa: cong ty Diép gia dinh
Don vi ty dong, sé liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python.

Cu6i nam N, bao cao tinh hinh tai chinh cta cong ty Diép: téng tai san 1.250 (tién 90, phai thu 160, cho
vay 110, hang tén kho 240, tai san c6 dinh hitu hinh 520, khac 130); ng phai tra 800 (vay 520, phai tra
ngudi ban 190, khac 90); von chi 450. Doanh thu 900, 1ai sau thué 54. Thuyét minh cho biét (gia dinh):

* Cho vay 110, ba khoan: 60 cho mot déi tac, 30 cho cong ty lién két, 20 da qua han.
® Bao lanh: Diép bao lanh khoan vay ngan hang clia chinh céng ty lién két ay, mic téi da 150, du ng
hién tai 90. Ban Giam déc cho rang kha nang phai tra thap nén chi thuyét minh.

* Tai san thé chap (gia tri con lai): tai san c6 dinh hitu hinh 340 va hang tén kho 70 cho vay cuta chinh
Diép; thém tai san c6 dinh 100 bao dam khoan vay cua cong ty lién két, cung khoan dugc bao lanh.
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Cho vay

Bao lanh,
muc toi da

Tai san thé
chap

Gia
tri

110

150

510

/ téng tai
san 1.250

8,8%

12,0%

40,8%

/ voén
chu
450

24,4%

33,3%

Cach doc

Khoan 18n nhat 60 la 54,5% téng cho vay; qua han 20 1a 18,2%;
bén lién quan 30 la 27,3%

Gap 2,8 lan 1ai sau thué 54; du ng hién tai 90 la 60% mdc t6i da

Tai san chua thé chap 740 (59,2%); tai san ¢d dinh hitu hinh thé
chép 440 trén 520 la 84,6%; hang ton kho 70 trén 240 la 29,2%

Kiém tinh: 60 + 30 + 20 = 110; 340 + 70 + 100 = 510; 1.250 — 510 = 740; 440 / 520 = 84,6%. Ba diéu rit

ra:

1. Chia cho vén chu. Bao lanh t6i da bang 33,3% vén chu, trong khi né khéng hién trong ng phai tra

800.

2. Durng dém hai [an. V&i cong ty lién két, cong thé cho vay 30 va bao lanh téi da 150 dugc 180, bang
14,4% téng tai san va 40,0% vén chd. Tai san thé chdp 100 cing bao dam khoan vay dugc bao lanh

nén khéng cdng thém. Con sé 180 bo qua tai san clia bén dudc bao lanh va kha nang boi hoan.

3. Thé chap nédng & tai san cét 16i. Theo téng tai san chi 40,8%, nhung theo chinh loai tai san thi tai san
c6 dinh hitu hinh gan nhu da bi rang budc.

Cong ty Diép: ba s6 so véi quy mo

Ty dong - s6 liéu gia dinh - téng tai san 1.250 - vén chu 450

Thanh dai = t6ng tai san 1.250

Cho vay 110

Bao lanh toi da 150

————

N—— ]

Tai san thé chap 510

Bao lanh tdi da 150 gap 2,8 lan lai sau thué 54, nhung khéng nam trong ng phai tra 800

24,4% von chu

8,8% tai san

33,3% von chu

12,0% tai san

40,8% tai san

Nguon: Tam An School

Cdng ty Diép gia dinh: cho vay 110, bao lanh t6i da 150, tai san thé chap 510, so vai téng tai san 1.250 va vén chl 450

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Moc cong bé 24 gis: quyét dinh, khong phai thuyét minh

Thuyét minh la blc anh cudi ky; quy dinh cong bé théng tin chay theo thai diém ra quyét dinh. Theo
Théng tu 96/2020, Diéu 15 khoan 2 diém b (theo van ban hgp nhat), té chiic niém yét cé phiéu va céng ty
dai ching quy mé I8n phai cong bé trong 24 gid ké tur khi c6 quyét dinh gop vén dau tu vao mét té chirc,
du an, vay, cho vay hodc giao dich khac cé gia tri tir 10% tong tai san tra 1én. Téng tai san |ay theo bao
cao nam gan nhat da kiém toan hodc bao cdo ban nién gan nhat da soat xét; cong ty me lay bao cao hop
nhat. Diéu 11 khoan 1 (cdng ty dai chdng néi chung) thém: quyét dinh mua, ban tai san hoac giao dich
I&n hon 15% téng tai san (diém m), va hgp déng, giao dich véi ngudi ndi bé hodc ngudi ¢é lién quan do
Dai hoi déng c6 déng hay Hoi déng quan tri théng qua (diém i).

V&i Diép, téng tai san nam gan nhat gia dinh la 1.250: méc 10% la 125, méc 15% la 187,5.

Quyét dinh gia Gia % téng tai So véi méc

dinh tri san

Cho vay thém 60 4,8% Dudi 10%

Vay thém 130 10,4% TU 10% trd 1én: thudc Piéu 15 khoan 2 diém b

Hop dong bao 150 12,0% TU 10% trd 1én; bao lanh ¢ la "giao dich khac" hay khong, bai
lanh chua xac minh

Mua tai san 200 16,0% L&n hon 15%: Piéu 11 khodn 1 diém m

Hai y. Mét: diém b néu "vay, cho vay hoac giao dich khac", bai khéng thay chit "bao Ianh" hay "thé chap"
G do; thay bao lanh 18n, hay tra cong bo théng tin bat thudng clia cong ty. Hai: 10% va 15% la méc cong
b6, khéng phai ngudng an toan; khoan 9% van cé thé nang véi cong ty vén chi mong.

Moc cong bo 24 gic: 10% va 15%
Cong ty Diép gia dinh - téng tai sdn nam gan nhat 1.250 - ty dong
10% = 125

Cho vay thém

Vay thém 130 - 10,4%

Hgp dong bao lanh 150 - 12,0%

Mua tai san

Piéu 15: tir 10% trd Ién - Diéu 11: 16n han 15% - méc cong bé, khong phai nguéng an toan

Nguén: Tam An School

Mé&c cong bd 24 gid: 10% tong tai san theo Diéu 15 khoan 2 diém b va 15% theo Diéu 11 khoan 1 diém m, 4p vao cong ty
Diép gia dinh

Sé liéu gia dinh; cdc méc theo Théng tu 96/2020.
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Cach doc trén bao cao

1. Mé& phan cam két truéc. O "Nhiing thong tin khac", ghi muc bao lanh t&i da, bén dugc bao lanh, du
ng hién tai, tai san bao dam kém; chia cho téng tai san va vén chd.

2. Gom thé chap. Lay cac muc hang ton kho, tai san cé dinh, bat dong san dau tu va muc 30 diém d.
Mau khéng ndéi muc 30 c6 gébm cac muc trudce hay chua, nén cong tay dé trung; 1dy mét sé téng chia
cho téng tai san, va ting loai chia cho chinh né.

3. Ra khoan cho vay. Tach khoan 16n nhat, bén lién quan, phan quéa han; déi chiéu muc ng xau va dong
tién cho vay (ma 23, 24 theo Thong tu 99).

4. Ghép véi bén lién quan. Néu bén nhan la cong ty lién két hay ngudi ndi bo, doc diém 3.
5. Hoi su kién sau ky. Gia han, giai chap hay bao ldanh mdgi thudng nam & diém 2.
Bao cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tu nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99: ghép hai ky theo tén

dong, khong theo ma sé hay s6 muc. Bat cac sé nay canh lich ddo han ng: xem bai bang dao han ng vay;
bao dam cda trai phiéu: xem bai trai phiéu doanh nghiép.

Ap dung cho tirng ma. Khi ¢ bao céo tai chinh that, hé théng cia Tam An dung kién thic nay & truc
phén tich theo ma dé gom cho vay, bao lanh, tai san thé chap va cdng b6 bat thudng vao mét ché; chi la
cdng cu sang loc.

Piém can can trong

® (Cong ty Diép va moi con s6 la gia dinh; 8,8%, 12,0%, 40,8% hay 84,6% khong phai ngudng.

* Tai san thé chap la gia tri con lai theo s6 sach, khdng phai gia bén cho vay dinh.

* Bai khong ban cach ghi sé cla ting loai bao Ianh: chuan muyc sé 18 doan 03 loai diéu khoan bao lanh
khoi pham vi, va bai chua doc chudn muc vé céng cu tai chinh.

* Bai ndi vé doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé ché dé bao céo riéng, va
bao lanh c6 thé la nghiép vu chinh.

* Diéu 15 Thong tu 96 doc qua van ban hgp nhat; cé dy thao thay Théng tu 96, chua ban hanh.
Pung noi qua

* Khong viét "cé bao lanh nghia la cdng ty sé phai trd": nghia vu chi phat sinh khi bén dugc bao lanh
khong tra.

* Khong viét "thé chap nhiéu la xau": vay c6 bao dam la phé bién; can xem mdic va ng cda ai.

e Khdng viét "thuyét minh khéng thay béo lanh 1a khéng cé": bai chua khang dinh mau budc néu moi
bdo lanh; cong bé thdng tin bat thudng la nguén thi hai.

* Khong suy ra doanh nghiép that ti vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khéng phai két luan

Bao lanh I8n so vdi lai, tai san thé chap cao hay cho vay bén lién quan 13 tin hiéu dé mé& thuyét minh, chua
phai bang chiing vé tinh trang ctia doanh nghiép. Con nhiéu nguyén nhan hgp ly: céng ty me bao lanh dé
cong ty con vay vdi diéu kién tot hon, bén dugc bao lanh cé tai san bao dam riéng hay bao lanh déi ing,
cho vay néi bo dé diéu tiét von.

Can cor

Can c( kiém ngay 14/10/2026; mau B09 clia Thong tu 99 va Piéu 11 Thong tu 96 doc nguyén van ngay
26/10/2026; Biéu 15 Thong tu 96 doc lai cung ngay qua van ban hgp nhat.

* Théng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026, Cong bao 16/11/2025, mic A): mau B09, cac muc 2, 6,
7,9, 10, 12, 13, 30 va phan "Nhiing théng tin khac" diém 1 dén 3; mau B0O3 ma 23, 24.

* Thoéng tu 96/2020/TT-BTC (Cong bao 04/01/2021, miic A): Biéu 11 khoan 1 diém i, m. Biéu 15 khoan 1,
2 diém b qua van ban hgp nhat 10/VBHN-BTC nam 2026 (ban sao, muc B).

® Chuan muc ké toan sé 18 (doan 03, 23, 81), s6 21 (doan 66), s6 26 (doan 19, 22, 23) qua ban sao van
ban (muc B).

A"

® Cach xép ba loai, bang "tim & dau", phép do theo quy mo va vi du céng ty Diép la cia Tam An, ty dat,

tinh lai bang Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Doc thuyét minh bao cao tai chinh theo th( tu nao

Giao dich vd&i bén lién quan la gi

® Bang déo han ng vay trong thuyét minh

* Khodn phai thu khong dén tir ban hang

® Doc trai phiéu doanh nghiép trong bao cao tai chinh

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Cho vay 13 tai san, bao lanh 1a cam két chua nam trong ng phai tra, thé chap 1a tai san con dé nhung bi
rang budc; mai loai c6 chd riéng trong thuyét minh va can dudc do so vai téng tai san va vén chu. Cong
ty Diép gia dinh lai sau thué 54 ty, bao lanh t&i da 150 ty (33,3% vén chu), cho vay 110 ty va tai san thé
chdp 510 ty (40,8% tong tai san); diing cdng bao lanh véi thé chdp cla cing mét khoan vay. Méc cdng bé
24 gid cta Théng tu 96 la 10% va 15% téng tai san, tinh theo quyét dinh ch( khdng theo thuyét minh.
D4y chi 1a tin hiéu dé md& thuyét minh, chua phai két luan, va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/cho-vay-bao-lanh-va-tai-san-the-chap-trong-thuyet-minh
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Bai 42/50 - W10 - M& réng Phén 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc
Ng tiém tang khac du phong phai tra thé nao? Vi sao
c6 khoan dang ngai ma khong thay trén bang can doi?

Cau tra I6i ngan

Dy phong phai tra la khoan ng da du diéu kién ghi nhan: nam trén bang can déi va chi phi da di vao két
qua kinh doanh. Ng tiém tang la khoan chua du diéu kién, nén theo chuan muc ké toan sé 18 (VAS 18,
doan 23) doanh nghiép khéng dugc ghi nhan ma chi thuyét minh (doan 81), trir khi kha nang phai chi tra
la khé xay ra. Vi vay mét vu kién, mét nghia vu lién déi hay mot khoan phat chua dinh miic c6 thé chi hién
& phan thuyét minh, khéng c6 dong nao trén bang can déi. Vi du gid dinh: cong ty Thuan ghi du phong
phai trad 23 ty dong, nhung thuyét minh con néu ng tiém tang udc tinh 85 ty. S6 th( hai gap 3,7 lan s6 thu
nhat; dé la cau hdi can doc tiép, chua phai két luan.

Ba cau hoi, hai cho nam
VAS 18 doan 11, 19, 22, 23, 81 - s& do khai niém

1 Co6 nghia vu ng hién tai Du phéng phai tra
do su kién da xay ra? Du ca ba
_>

Ghi nhan trén bang can déi

’ Chi phi vao két qua kinh doanh
Giam sut Igi ich kinh té

c6 kha nang han la khong?

Ng tiém tang
Khong ghi nhan (doan 23)
Chi thuyét minh (doan 81)

Uéc tinh dugc gia tri Thiéu mét
mot cach dang tin cay? N

Khéng ¢6 con s6 phan tram nao trong chuan muc - chi la tin hiéu dé doc tiép

Nguoén: Tam An School

Ba ciu hdi clia VAS 18 chia khoan khéng chac chan thanh du phong phai tra (ghi nhan) va ng tiém tang (chi thuyét minh)
So d6 khai niém, khéng co sé liéu thdt.
~n 2 e . x >
Ba cau hoi, hai cho nam

Theo VAS 18 (doan 11), mot khoan du phong chi dugc ghi nhan khi ca ba diéu kién cung dung. Ghép vdi
doan 19, 22, 23 va 81, ta c6 bang sau; cach trinh bay bang la cia Tam An.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 281/341



Cau hoi Néu "co" Néu "khéng"

1. C6 nghia vu ng hién tai do sy Hoi tiép cau 2 Ng tiém tang loai (a): nghia vu chi dugc xac nhan bai
kién da xay ra? su kién tuong lai ngoai tam kiém soat
2. Gidm sut Igi ich kinh té& c6 kha Hoi tiép cau 3 Ng tiém tang loai (b), thuyét minh trir khi kho xay ra

nang xay ra han la khéng?

3. Udc tinh dugc gia tri dang tin Dy phong phai Ng tiém tang loai (b), thuyét minh
cay? trd: ghi nhan

Ba diém dé nham:

1. VAS 18 khéng dat con sé phan tram nao. Doan 19 dung cum "c6 kha nang xay ra hon la khéng xay
ra". Doan 13(b) va 81 dung "rat khé co thé xady ra" hay "kho xay ra" cho trudng hop dugc mién thuyét
minh. Ai néi chudn muyc viét san ngudng bang sé la noi diéu chudn muc khéng viét.

2. Chir "tiém tang" c¢6 hai nghia. Doan 09 noi vé mat rong, moi du phong déu khong chac chan vé gia
tri hodc thdi gian; nhung trong chuan muc, "ng tiém tang" danh cho khoan khéng du diéu kién ghi
nhan. Dy phong (doan 07) 13 ng phai trd khdng chac chan vé gia tri hodc thai gian; n6 van dugc ghi.

3. €6 nghia vu nhung khéng uéc tinh dugc ciing chi la thuyét minh. Doan 22: khi khong udc tinh
nghia vu mét cach dang tin cay, khoan ng hién tai khéng dugc ghi nhan ma trinh bay nhu ng tiém
tang. Ngudi doc dé nghi "cd nghia vu l1a c6 dong trén sé"; chuadn muc khéng néi véy.

Chuan muc ciing noi khi nhiéu bén cung chiu mét nghia vy, phan du tinh thudc vé bén khac dugc xem la
ng tiém tang, con phan con lai c6 thé 1ap du phong (doan 25). Va VAS 18 khéng ap dung cho cong cu tai
chinh, k€& ca diéu khoan bao Ianh (doan 03), nén bao lanh cho bén khac can doc theo huéng riéng.

Vi du minh hoa: cong ty Thuan gia dinh

Don vi ty déng, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€m céng ding. Cudi nam N, céng ty Thuan
c6 téng tai san 900, ng phai tra 600, von chd 300 (ng bang 2,00 lan vén chd). Lgi nhuén trudc thué 62, da
trir cac khoan dy phong phai tra. Bo qua thué dé phép tinh gon. Bén khoan khéng chac chan ctia Thuan
dugc xtr ly nhu sau.
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Khoan (gia dinh) Quy mob Cach xtr ly Choé nam

Bao hanh hang da ban Uéc tinh 8 Dy phong phai tra Bang can daéi va
chi phi
Nghia vu lién ddi vSi bén khac, téng 40; bén kia du Phan Thuan 15 la du phong; 25 15 trén bang, 25
tinh ganh 25 15; phan bén la ng tiém tang trong thuyét
kia 25 (doan 25) minh
Dai tac kién doi boi thudng 60, chua xét x{r; tuvan | 60 Ng tiém tang Chi thuyét minh

phap ly cho rang kha nang thua khéng cao han
kha nang thang

Cam két khac phuc méi trudng, chua udc tinh Khong cé s6 Ng tiém tang (doan Chi thuyét minh
dugc gia tri tin cay 22)
Cong c6 s6 Du phong 23; ng

tiém tang 85

Trén bang can daéi, Thuan chi c6 23 du phong phai tra, bang 3,8% ng phai trd. Phan thuyét minh néu thém
85 ng tiém tang, bang 28,3% vén chu va 14,2% ng phai tra (chua ké khoan méi trudng khéng cé s6). Do
bang quy mé nhu vay gilp tranh hai cuc: bd qua vi "khéng thay trén s6", hodc hoang vi con sé trong
thuyét minh. Riéng vu kién 60 bang 20,0% von chl va gan bang ca Igi nhuan trudc thué 62 (96,8%).

Né&u moi khoan ng tiém tang c6 sé déu trg thanh nghia vu ctia Thuén (kich ban dé hiéu dé 16n, khéng
phai du bao), ng phai tra thanh 685, vén chd con 215 va ng bang 3,19 1an vén cha thay vi 2,00 lan. Ty lé
nay chi dé do, khéng phai ngudng.

Céng ty Thuan: 23 trén sd, 85 trong thuyét minh
Ty déng - s6 liéu gia dinh - ng tiém tang bang 28,3% von chu
Ng tiém tang 85

Lién dgi 25

Du phong 23

Lién déi 15

Bao hanh 8
Trén bang can déi Chi trong thuyét minh

Nguoén: Tam An School

Cong ty Thuan gia dinh: dy phong phai tra 23 trén bang can doi, ng tiém tang 85 trong thuyét minh

S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Khi khoan chi thich thanh khoan chi phi

DPoan 26 cua VAS 18 ndi ng tiém tang phai dugc udc tinh thudng xuyén; néu sau dé sy giam sut Igi ich
kinh té& c6 thé xay ra thi phai ghi du phong vao bao cao cta ky co thay déi, trir khi khong udc tinh dugc
tin cy. Gia st sang nam sau, tu van phap ly déi nhan dinh va udc tinh hgp ly nhat la 45 (doan 32 néi gia
tri ghi la udc tinh hgp ly nhat). Du phong 45 dugc ghi: Igi nhuan trudc thué ti 62 xuong 17 (giam 72,6%),
vén chd tir 300 xuéng 255 (gidam 15,0%), ng tir 600 |én 645, tléic ng bang 2,53 1an vén chu. Téng tai san van
900. Cung m6t vu kién, nam trudc chi la mot dong chit, nam nay la chi phi.

D6 cling la ly do hai doanh nghiép cling tinh huéng c6 thé ghi khac nhau: udc tinh la xét doan. Vi du bao
hanh cta Thuén theo cach chuan muc minh hoa & doan 35, tinh gia tri ky vong theo xac suat cac két qua:
80% 16 hang khong hong (chi phi 0), 15% hong nhd (20), 5% héng I6n (100). Gia tri ky vong la 0,80 x 0 +
0,15 x 20 + 0,05 x 100 = 8. Néu doanh nghiép tin ty 1é la 70%, 20%, 10% thi ky vong thanh 14, chénh 6,
bang 9,7% lgi nhuén truéc thué€ 62. Ban khong danh gia dugc ty 1é nao ding; ban doc dugc doanh nghiép
c6 néu cd sé udc tinh va bién dong du phong hay khong.

Cung mot 16 hang: du phong 8 hay 14?

Gia tri ky vong - VAS 18 doan 35 - ty dong - sé liéu gia dinh

Cach udc tinh A Cach uéc tinh B
80%  khéng hdong chi phi 0 70%  khéng hdéng chi phi 0
15%  hong nhd chi phi 20 20%  hong nho chi phi 20

5% hong I6n chi phi 100 10% hongldn chi phi 100

Ky vong 8 Ky vong 1 4

Chénh 6 = 9,7% Igi nhuan trudc thué 62 - udc tinh la xét doan

Nguoén: Tam An School

Gia tri ky vong clia du phong bao hanh: 8 vdi xac suét 80, 15, 5 va 14 vdi xac suat 70, 20, 10

S6 liéu gia dinh, theo cdch tinh & doan 35 VAS 18.

Cach doc trén bao cao

1. Bang can déi: dong du phong phai tra. Mau B0O1 theo Théng tu 99 c6 "Dy phong phai trd ngan han"
(ma 322) va "Du phong phai tra dai han" (ma 343); theo Thong tu 200 la ma 321 va 342. Ghép hai ky
theo tén dong, dung ghép theo ma sé.

2. Thuyét minh vé du phong. VAS 18 (doan 79) doi s6 dau ky, cudi ky, so trich thém, sé da dung, s6
hoan nhéap; doan 80 doi tdm tat ban chat nghia vu va dau hiéu khéng chac chan. Boan 79 con noi
khéng phai trinh bay théng tin so sanh vé du phong, nén bang bién déng trong nam la ché dé thay
hoan nhap (xem ti€ép & di€m can trong).
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3. Thuyét minh ng tiém tang. Mau B09 clia Théng tu 99 c6 muc IX diém 1: "Nhiting khoadn ng tiém tang,
khoan cam két va nhitng théng tin tai chinh khac". Poan 81 doi tom tat ban chat, udc tinh anh hudng
tai chinh, ddu hiéu khong chac chan va kha nang dugc béi hoan. Mét dong chi ghi "dang tranh chap"
ma thiéu cac phan &y la cau hdi can ma.

4. Quan hé giira hai loai. Doan 83: khi du phong va ng tiém tang phat sinh tur cing mét tinh huéng,
phai chi rd mai lién hé. Hay tim phan ghi nhu vay; khoan lién d&i 15 va 25 cla Thuan la mét trudng
hap.

5. Bao cao giira nién dé. M3u B09a cua Thong tu 99 (muc VI, diém 9) yéu cau trinh bay thay déi cac
khoan ng tiém tang hodc tai san tiém tang ké tur ngay két thic ky ké toan nam gan nhat. Véi bao cao
soat xét, xem bai bao céo tu 1ap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao.

6. Bdo cao ki€m toan. Xem c6 doan "Van dé can nhan manh" trd tdi thuyét minh vé ng tiém tang hay
khong (khac y kién ngoai tri ra sao, xem bai doan van dé can nhan manh), va doc ding thuyét minh
ma né tro tdi.

Bao cdo nam 2025 lap theo Thong tu 200, tir nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99. Cac tén dong va ma so
bai néu & trén 13 hai mau do; bai khéng so ma sé gilta hai thdi ky.
Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thiic nay & truc

phan tich theo ma dé gom dong du phong phai tra, bang bién déng du phong, phan ng tiém tang trong
thuyét minh va doan nhan manh cla kiém toan vao mét chd dé doc tiép; chi la cong cu sang loc.

Diém can can trong

® Cong ty Thuan va moi con s6 la gia dinh; 3,7 1an, 28,3%, 3,19 lan khéng phai ngudng. Cach ghép ba
cau hdi thanh bang la cia Tam An.

* Du phong bi hoan nhap khi chac chan khéng phai chi (VAS 18, doan 55); hoan nhap lam Igi nhuan ky
dé tang ma khéng do ban hang. Mudn biét vi sao, m& bang bién déng & diém 2 thay vi chi nhin s6
du. Xem thém bai dy phong giam gia hang ton kho, mét loai du phong khac ban chat (giam gia tai
san, khdong phai ng phai tra).

® Chudn muc qudc té IAS 37 c6 hai loai nay véi tén goi tuang tu; bai khdng déi chi€u nguyén van, va dé
khoéng phai quy dinh Viét Nam.

* Bai néi vé doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé ché dé bao céo riéng.
VAS 18 trich qua ban sao van ban, khéng khang dinh hién hanh tuyét déi.

Pung noi qua

* Khéng viét "cd ng tiém tang nghia la doanh nghiép sé phai tra": d6 la khoan chua chac phat sinh hoac
chua du diéu kién ghi nhan.

e Khoéng viét "khong c6 ng tiém tang nén an toan": kiém toan vién ciing chi xét doan dua trén bang
chiing c6 dugc, xem bai kiém toan c6 dam bao khong.

* Khéng viét "VAS 18 quy dinh ngudng bang s6". Khdng suy ra doanh nghiép that tr vi du. Bai khéng
phai khuyén nghi dau tu.
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Tin hiéu khong phai két luan

Mot khoan ng tiém tang I8n so vai von chl, mot dong thuyét minh sa sai, mot doan nhan manh hay mét
[an hoan nhap du phong chi la tin hiéu dé m& thuyét minh, chua phai bang chiing vé két cuc. C6 nhiéu
nguyén nhan hgp ly: vu viéc dang trong thu tuc, da cé bao hiém hodc bén thit ba bdi hoan, tu van phap ly
danh gia khac nhau. Kiém toan vién va Ban Giam ddc cé thé danh gia cling tinh hudng khac nhau, va
chénh léch d6 d6i khi chinh la phan diéu chinh sau ki€m toan, xem bai vi sao Igi nhuan trudc va sau kiém
toan cé thé chénh nhau.

Can cor

Can c( kiém ngay 14/10/2026; VAS 18 doc qua ban sao van ban ngay 26/10/2026; Théng tu 99 doc
nguyén van tu Céng bao.

® Chuan muc ké toan sé 18 (Quyét dinh 100/2005/QD-BTC ngay 28/12/2005) qua ban sao van ban déi
chiéu ba nguén (murc B): doan 03, 07, 09, 11, 13, 19, 22 dén 26, 32, 35, 55, 79 dén 81, 83.

* Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026, Cong bao 16/11/2025, mic A): mau BO1 (du phong
phai tra ngan han, dai han), BO9 muc IX diém 1, B09a muc VI diém 9. Théng tu 200/2014/TT-BTC (Céng
bao, mic A): mau BO1 tuang Ung.

® Cach ghép ba cau hdi thanh bang, vi du cong ty Thuan va cac kich ban tinh la cia Tam An, ty dat, tinh
lai bang Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Doan van dé can nhan manh khac y kién ngoai trur thé nao

* Kiém toan cé dam bao béo céo tai chinh khéng c6 gian 1an khéng
* B&o cdo tu lap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao

® Vi sao Igi nhudn trudc va sau kiém toan cé thé chénh nhau

* Dy phong gidam gia hang ton kho

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Dy phong phai tra la khoan ng du diéu kién ghi nhan theo VAS 18 va nam trén bang can déi; ng tiém tang
chua du diéu kién nén chi dugc thuyét minh. Cong ty Thuén gia dinh c6 dy phong 23 ty trén sé nhung ng
tiém tang co s6 85 ty trong thuyét minh, bang 28,3% vén chu; khi nhan dinh vé vu kién déi, dong chit dy
c6 thé thanh chi phi 45 ty va Igi nhuén trudc thué roi tir 62 xuéng 17. M& bang bién déng du phong va
muc ng tiém tang trong thuyét minh dé tu do bang quy mé. D6 la tin hiéu dé doc tiép, chua phai két luan,
va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu véan ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/no-tiem-tang-khac-du-phong-phai-tra-the-nao
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Bai 43/50 - W10 - M& réng Phan 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc

Kién tung va truy thu thué trong thuyét minh: doc thé

nao dé khoéng hiéu sai?

Cau tra I6i ngan

M6t vu kién hay mét quyét dinh truy thu thué trong thuyét minh c6 thé & mét trong ba trang thai: da lap
du phong phai tra (khoan tién da nam trong chi phi va ng), chi thuyét minh nhu ng tiém tang (chua nam
trong s6), hodc khong dugc nhac tdi. S6 tién bén kia doi khong phai s6 doanh nghiép sé phai tra, con
trang thai nao thi quyét dinh b6 bao cao trong ra sao. Vi du gia dinh: cong ty Chau bj doi boéi thudng 90
ty dong, Igi nhuan trudc thué néu chua tinh vu viéc 1a 120 ty. Lap du phong 60 thi Igi nhuan con 60; chi
thuyé&t minh thi van Ia 120, va ca hai c6 thé ding chudn muc vi d6 la danh gia cta Ban Giam déc. Hay xac
dinh vu viéc & trang thai nao va tinh phan chua vao sé, diing doc s8 bi doi nhu s s& mat.

Ba trang thai cia cing mot vu viéc
Kién tung, truy thu thué trong thuyét minh - VAS 18 - sG d6 khai niém

L

Pa lap du phong Chi ng tiém tang

Khéng dé cap
Nam trong chi phiva ng Chi thuyét minh Kho xay ra, hoac
C6 bang bién déng Chua vao Igi nhuan khong trong yéu

Udc tinh hop Iy nhat Néu ban chat, anh hudng Ngudi doc khong thay gi

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

S6 bi doi # s6 phai tra - trang thai doi theo tirng ky

Nguoén: Tam An School

Ba trang thai clia cung mét vy viéc: da 1ap du phong, chi thuyét minh ng tiém tang, khéng dé cap
So d6 khai niém, khong co sé liéu thdt.

Bai khéng ban gia c6 phiéu phan (ng ra sao vdi tin kién tung; phan dé da co6 bai "Doanh nghiép niém yét
bi kién tung, tranh chap phép ly thi ¢ phiéu phan (ing thé nao?" cua site. O day chi noéi cach doc dong
phap ly trong bao céo.

Ba trang thai theo chuan muc

Chuan muc ké toan sé 18 (VAS 18, theo ban sao van ban) phan biét du phong phai tra véi ng tiém tang;
phan khai niém da cé & bai ng tiém tang khac du phong phai tra. Vé&i vu kién, ngudi doc can thém trang
thai thu ba, hay bi quén.
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Trang thai Khi nao Dau vét trén bao cao

1. Du Du ba diéu kién ghi nhan (doan 11), gia tri la udc tinh Dong du phong phai tra, chi phi, bang
phong phai  hgp ly nhat (doan 32) bién déng (doan 79)
tra

2. Ng tiém Chua chac c6 nghia vu hodc chua udc tinh dang tin cdy |~ Chi thuyét minh: ban chat, udc tinh anh

tang (doan 07, 22); khdng dugc ghi nhan (doan 23) huéng, diéu chua chac (doan 81)
3. Khéng Kha ndng phai chi trd kho xay ra (doan 81), hoac Ban Khong co gi dé doc
dé cap Giam déc xét khong trong yéu

Ba diém dé nham. Mét: VAS 18 khdng cé ngudng 50%; doan 19 chi viét "cé kha ndng xay ra hon 1a khéng
xay ra". Hai: doan 13 ndi ding vé vu xét xu: khi chua chac su kién co sinh nghia vu hay khéng, doanh
nghiép xem xét moi chl’ing c(, ké ca su kién sau ngay két thic nam; chac chan cé nghia vu thi lap du
phong, chac chan khéng co thi thuyét minh ng tiém tang. Ba: trang thai khong ding yén (doan 26, 55):
moét vy viéc co thé di tir "khéng dé cap” sang "ng tiém tang” réi "du phong" qua ba ky, va du phong bi
hoan nhap khi chac chan khéng con phai chju.

Sau cho dé tim mét vu kién hay quyét dinh thué

Cho tim Tim gi

Thuyét minh ng tiém |~ M&u B09 Théng tu 99, muc "Nhitng théng tin khac", diém 1: ng tiém tang, cam két
tang

Dong du phong phai ~ Ngan han, dai han (m& 322, 343 theo m3u BO1 Théng tu 99) va bang dau ky, tang, giam,
tra hoan nhap

Su kién sau ngay Diém 2 cling muc: phan quyét hay quyét dinh dén sau ngay két thic ky (VAS 23)
cudi ky
Chi phi thué Thué thu nhap ndm trudc ndp bd sung vao chi phi thué hién hanh, hodc 1am sé cii bi

diéu chinh (tai khoan 821)
Cong bé bat thudng  Thong tu 96 Biéu 11 khoan 1 diém o, trong 24 gis

Bao cao kiém toan Doan "Van dé can nhan manh" tré vé mét vu kién chua nga ngii
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Sau cho dé tim trong bd bao cao

Vu kién va quyét dinh thué - cach xép ciia Tam An

Thuyét minh ng 2 Dong du phong 3 Su kién sau
tiém tang phai tra ngay cudi ky

Mau B09, muc IX diém 1 Bang dau, tang, giam, Phan quyét dén muon
hoan nhap

4 Chi phi thué 5 Cong bo bat 6 Poan nhan manh
thudng

Thué ndm trudc nép bé Théng tu 96, Diéu 11 Trong bao céo kiém toan
sung diém o

Mbi chd chi la m6t manh; ghép lai méi thay ca bic tranh _
Nguoén: Tam An School

Sau chd dé tim mét vu kién hay quyét dinh thué trong bé bao céo
So dé khai niém, cdach xép cua Tam An.

Diém o: khi nhan dugc ban an, quyét dinh da cé hiéu luc phap luat cia Toa an lién quan dén hoat dong
cla cong ty, hoac quyét dinh xir phat vi pham phép luat vé thué, cong ty dai chiing cong bo trong 24 gig,
néu su kién, nguyén nhan va giai phap (khoan 2). Theo cau chl, méc la ban an da co hiéu luc hoac quyét
dinh da nhan; vu kién con dang xét xir khdng tu nam trong diém nay (cach doc ctia Tam An), nén véi vu
dang xtr, thuyét minh thudng la ché chinh. Ma s6 trén la cia mau Thong tu 99 (tU nam tai chinh 2026);
bao cao nam 2025 lap theo Théng tu 200, hay ghép hai ky theo tén dong.

Vi du minh hoa: cong ty Chau gia dinh
Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€m céng ding, bd qua thué va chiét khau.

Cong ty Chau co téng tai san 2.400, vén chl s& hitu 900. Néu chua tinh vu viéc, Igi nhuan trudc thué nam
N la 120. Mét déi tac kién doi boi thudng hgp déng 90, bang 10,0% vén chu, 75,0% Igi nhuan truéc thué
va 3,75% téng tai san. Cung vu viéc, bao cdo cd thé & ba phién ban (khéng phai ba cong ty):

A.Pa lap du phong  B. Ching tiémtang C. Khong dé cap

Du phong phai tra 60 0 0

Lgi nhuan trudc thué 60 120 120

Vén chd s& hitu 840 900 900

Phan bi doi chua vao sé (90 trir du phong) 30 90 khéng biét

"Phan bj doi chua vao s&" 1a cong thiic ciia Tam An, khéng phai chi tiéu trén mau. Dy phong 60 1am Igi
nhuén gidm nhung chua cé tién ra: theo hudng dan bao céo luu chuyén tién té gian tiép cta Thong tu 99,
chi tiéu "Cac khoan du phong" (ma sé 03) dugc cong lai, nén dong tién kinh doanh chua giam cho dén khi
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tra.

Két cuc thi sao? Vi sé thuc tra la 0, 40 hodc 90, tac dong lén Igi nhuan trudc thué nam sau bang dy
phong da lap trur s6 thuc tra:

Két cuc (so thuc tra) A: nam sau B hodc C: nam sau Cong hai nam (A va B)
Thang (0) +60 0 0

Thua mot phan (40) +20 -40 -40

Thua hét (90) -30 -90 -90

Cung khoan doi 90, ba bo bao cao
Cong ty Chau - ty dong - s6 lieu gia dinh

Lgi nhuan truéc thué

Phan bi doi chua vao s6
90 trir dy phong da lap (cong thic cia Tam An)

A 30

B 90
C khéng biét

Néu thua 40: nam sau A +20, B -40
Cong hai nam déu -40

A B C

Du phong 60 Chi thuyét minh Khong dé cap

Du phong chi déi ndm ghi chi phi, khéng dai sé thuc tra
Nguon: Tam An School

Cong ty Chau gia dinh: cung khoan doi 90, ba bd bao céo cho Igi nhuan 60, 120, 120
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Du phong chi d&i nam ghi chi phi; cdng qua cac ky van bang sé thuc trd. Nam sau cua phién ban A c6 thé
tang +60 chi vi hoan nhap, khong do ban hang.

Phan quyét dén sau ngay cudi ky. Gia sir & phién ban B, sau ngay két thic nam N nhung trudc ngay
phat hanh bao cao, Toa tuyén Chau phai tra 40. VAS 23 (doan 07a) xép két luan cta Toa an xac nhan nghia
vy hién tai vao ngay két thic ky vao nhdm céan diéu chinh: nam N ghi du phong 40, Igi nhuan ti 120 con
80 (gidm 33,3%) ngay nam N. Néu vu kién chi phat sinh sau ngay cudi ky thi doan 19, 20 (muc i, j) doi
trinh bay ch khéng diéu chinh sé. Xét doan thudc Ban Giam déc va ki€m toan vién; bai khong ban ban an
con khang céo.

Truy thu thué. M6t quyét dinh xir ly thué gia dinh c6 ba phan: thué truy thu 24, tién phat 6, tién cham
nop 9, cong 39 (4,3% von chu, 32,5% Igi nhuan trudc thué). Van ban thué cling goi riéng "sé tién thué con
thi€éu" va "tién chdm nop" (Nghi dinh 320/2025, Diéu 11 khoan 1 diém b).
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Thuyét minh chi viét "quyét dinh xtr ly 39" thi chua biét phan nao la thué, phan nao la phat. Hay hoi tiing
phan: thué ciia nam nao, ghi vao ky nao; tién phat & dong nao; tién cham nép tinh dén ngay nao. Véi thué
thu nhap doanh nghiép cac nam truéc ndp bé sung do phat hién sai sét, Théng tu 99 (Phu luc Il, tai khoan
821) tach hai nhanh: khéng trong yéu thi vao chi phi thué hién hanh cia nam phat hién; trong yéu thi diéu
chinh hoi t6 theo VAS 29. Cung quyét dinh c6 thé lam Igi nhuan nam nay thap di, hodc lam sé nam trudc
bi sira; trong yéu hay khong la xét doan, bai khong dat ngudng.

Vi sao thuyét minh phap ly thuéng ngan

"Chung chung" chua chac la thi€u. VAS 18 doan 87: néu trinh bay dl c6 thé anh hudng nghiém trong dén
vi thé clia doanh nghiép trong tranh chap, doanh nghiép trinh bay ban chat chung cta van dé va ly do
khong trinh bay chi tiét. Doan 86 budc néu rd khi khong trinh bay dugc théng tin theo doan 81 (vi du
chua udc tinh dugc). Boan 82 khong cho gép dy phong bao hanh thdng thudng véi khodn phai tra lién
quan dén vu kién.

Chiéu ngugc lai: néu cong ty la bén di kién doi, khoan doi la tai san tiém tang, khong dugc ghi nhan (doan
27, 29) va chi thuyét minh khi c6 thé thu lgi ich (doan 84, 85). Bung cdng khoan doi vao Igi nhuan.

Cach doc trén bao cao

1. Liét ké tirng vu viéc & thuyét minh ng tiém tang: ai doi, bao nhiéu, giai doan nao, tir ky nao.
2. Déi chiéu bang du phong phai tra: c6 du phong cho vu nay khéng, bang bao nhiéu phan sé doi.
3. Tinh phan chua vao sé (s6 doi trir du phong), so véi von chu, Igi nhuan trudc thug, tién hién cé: mic
anh hudng t6i da co thé, khdng phai du bao.
4. Theo déi nhiéu ky: cing mot cau lap may ky, sé doi va du phong cé déi khong.
5. Xem su kién sau ngay cuéi ky va cong b6 bat thudng (diém o).
6. Véi quyét dinh thué: tach thué, phat, cham ndp; hoi ky ghi nhan.
7. Pai chiéu bao cao kiém toan: c6 doan nhan manh trd vé vu nay khong, xem bai doan van dé can
nhan manh.
Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé gom thuyét minh ng tiém tang, bang du phong phai tra va su kién sau ngay cudi ky
vao mét chd dé doc tiép. D6 chi la cong cu sang loc.

Piém can can trong

® Cong ty Chau va moi con s6 la gia dinh; 10,0%, 75,0%, 32,5% khong phai ngudng. Ba phién ban A, B, C
la cach xép cua Tam An.

® Bai khéng du doan két cuc vu viéc, khong danh gia bén nao dung hay sai; két cuc thuang rat khac sé
doi ban dau.

e Diéu 11 Thong tu 96 ap dung cho cong ty dai ching; theo cac van ban da déi chiéu, chua thay bi sra,
can doi chiéu ban hgp nhat mai nhat. Cé du thao thay Thong tu 96 (05/10/2026), chua ban hanh.

* Bai viét cho doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, ching khoan c6 ché dé bao cao riéng.
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Pung noi qua

Khong viét "thuyét minh khong cé vu kién nghia la khong cé vu kién": trang thai 3 gom ca vu kho xay
ra hodc khong trong yéu.

Khéng viét "du phong 16n nghia la sé thua" hay "khéng du phong nghia la sé thang": d6 la danh gia
tai mot thai diém.

Khéng viét "thuyét minh ngan la gidu thdng tin": doan 87 cho phép ndi chung.

Khong suy ra doanh nghiép that tu vi du. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

S6 bi doi I6n so vai vén chu, mot cau thuyét minh lap nhiéu ky, du phong nhdy manh trong mot ky hay

moét quyét dinh thué mdi la tin hiéu dé ma thuyét minh, chua phai bang chiing vé tinh trang doanh

nghiép. Nguyén nhan hdp ly khac: bén kia doi cao han nhiéu so vdi can cU, thu tuc kéo dai, c6 bén thir ba

bdi hoan (doan 81), hay chi khac biét cach hiéu phap luat.

Can cor

Can c ki€m ngay 14/10/2026; van ban doc tir géi ngudn ngay 26/10/2026.

Chuan muc ké toan sé 18 (doan 07 dén 87 nhu da néu) va sé 23 (doan 03, 07, 18 dén 20), qua ban sao
van ban (muec B).
Théng tu 96/2020/TT-BTC Diéu 11 khoan 1 diém o, khoan 2 (Céng bao 13+14, muc A).

Thoéng tu 99/2025/TT-BTC: mau BO1, BO9 muc IX (Céng bao 1577+1578), hudng dan ma sé 03 (Cong
bao 1581+1582), tai khoan 821 (Cong bao 1573+1574), murc A.

Nghi dinh 320/2025/ND-CP Diéu 11 khoan 1 diém b (ban hgp nhat, Céng bao 338/2026, muc A).

Céach x&p ba phién ban, sdu chd tim, cdng thic phan chua vao sé va vi du cdng ty Chau la ciia Tam An,
tyu dat, tinh lai bang Python.

Poc thém

Chat lugng Igi nhuan la gi? (try cot)

Doan van dé can nhan manh khac y kién ngoai trur thé nao
Kiém toan c6 dam bao béo céo tai chinh khéng

Bao céo tu lap, soat xét va ki€ém toan

Lgi nhuan trudc va sau kiém toan chénh nhau

Ng tiém tang khac du phong phai tra thé nao

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.
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Mot vu kién hay quyét dinh truy thu thué trong thuyét minh & mét trong ba trang thai: da lap du phong,
chi thuyét minh nhu ng tiém tang, hoac khong dé cap. Cong ty Chau gia dinh bi doi 90 ty, Igi nhuan trudc
thué 120 ty: 1ap du phong 60 thi Igi nhuén 60, chi thuyét minh thi van 120, va cong qua céc ky ca hai cing
bang sd thuc tra. Hay liét ké ting vu viéc, déi chiéu bang du phong, tinh phan chua vao s6, tach quyét
dinh thué thanh thué, phat va chdm ndp. Day chi la tin hiéu d& ma thuyét minh, chua phai két luan vé
doanh nghiép, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/kien-tung-va-truy-thu-thue-trong-thuyet-minh
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Bai 44/50 - W10 - M& réng Phan 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc

Thay doi chinh sach ké toan khac thay doi udc tinh ké
toan thé nao? Truang hdp nao phai lam lai so6 liéu cii?

Cau tra I6i ngan

Hai thay d&i nay tréng giéng nhau trong thuyét minh nhung x( ly khac han. Theo van ban chudn muc ké
toan s 29 (VAS 29), thay d6i chinh sach ké& toan la d6i nguyén tac, ca s& hoac phuang phap ké toan cu
thé, nhu déi cach tinh gia xuat kho; khi doanh nghiép ty nguyén déi thi phai ap dung hai t6, nghia la s6
liéu ky truéc cling dugc lam lai nhu thé d& dung chinh sdch mai. Thay d6i udc tinh ké toan la cap nhat gia
tri ghi s6 hay muc tiéu hao, nhu thai gian khdu hao, vi cé théng tin méi; né ap dung phi hoi té, ti ky hién
tai, khong lam lai ky trudc va khdng phai stra sai sét. Vi du giad dinh: cong ty Han kéo dai thai gian khau
hao mot day chuyén, khau hao giam 32 ty dong mot nam, Igi nhuan trudc thué tang 28,9%, trong dé 32
ty (61,5% muc tang) dén riéng tu viéc déi udc tinh. D6 la cau hoi cho thuyét minh, chua phai két luan.

Chinh sach lam lai sé cii, uéc tinh chi doi tir nay
VAS 29 - hoi t6 va phi hoi t6 - sa do khai niém

Thay do6i chinh sach Thay do6i udc tinh
Vi du: déi cach tinh gia xuat kho Vi du: d6i thai gian khau hao

Ky trudc Ky nay Ky truéc
lam lai cach méi gilr nguyén

PHI HOI TO

S6 ky trudc dugc lam lai S6 ky trudc gitr nguyén

S6 ky truéc trong bao cao méi léch sé da cong bé: dau hiéu héi td, mé thuyét minh
Nguén: Tam An School

Chinh sach thi lam lai s6 ky trudc, udc tinh thi chi déi tir ky nay

So d6 khai niém, khong co sé liéu that.
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Hai loai thay d6i, dit canh nhau

La gi

Vidu

Khi nao
dugc déi

S6 ky
truéc
Anh
hudng
ghi vao
dau
Phai
thuyét
minh

Thay déi chinh sach ké toan

Nguyén tac, cd s3, phuong phap ké toan cu
thé (doan 04)

Dé&i phuong phap tinh gia xuat kho

Chi khi phap luét, chudn muc hay ché do ké
toan thay déi, hodc khi bao cao thanh tin cay
va thich hgp han (doan 06)

Diéu chinh nhu thé da ap dung chinh sach
mdi (doan 11)

S6 du dau ky trong von chu s hitu cla ky
s&m nhat va cac s6 so sanh (doan 11)

Ban chat, ly do, khoan diéu chinh tung khoan
muc (doan 34, 35)

Thay déi uéc tinh ké toan

Diéu chinh gia tri ghi s& cla tai san, ng phai tra
hoac muc tiéu hao dinh ky cua tai san, do danh gia
lai v&i thdong tin méi (doan 04)

Thai gian st dung hitu ich cla tai san c6 dinh,
phai thu khoé doi, hang 16i thdi, nghia vu bao hanh
(doan 15)

Khi can cit udc tinh déi hoac c6 thém théng tin,
kinh nghiém mgi (doan 17)

Gilr nguyén

Bao céo két qua kinh doanh cla ky déi va cac ky
sau néu bi anh hudng (doan 19, 21)

Tinh chét va gia tri anh hudng ky hién tai, du kién
anh hudng ky sau (doan 36)

Chuan muc néi viéc xem xét lai udc tinh khéng lién quan dén ky ké toan trudc va khdng phai sira sai sot

(doan 17), va dung udc tinh khong lam béo cdo kém tin cay (doan 16). VAS 29 khéng c6 muc dinh nghia
riéng cho "thay déi chinh sach ké toan" va khéng dung "trinh bay lai" nhu mot thuat ngl; chuan muc noi
"diéu chinh hoi t6". Cum "trinh bay lai s6 liéu so sanh" thdy & Thong tu 99 (Diéu 30, biéu 31).

Khi nao phai lam lai sé liéu cii

V@i chinh sach, doan 10 ctia VAS 29 chia hai trudng hgp. Néu doanh nghiép déi vi ap dung lan dau mot

quy dinh mdi c6 hudng dan chuyén déi cu thé, lam theo hudng dan dé. Néu khong cé hudng dan chuyén

déi, hodc doanh nghiép tu nguyén déi, phai hoi té. Théng tu 99 (Diéu 30 khoan 1, nam trong diéu khoan
chuyén tiép) mé ta cung ba hudng:

e Hoi td theo VAS 29: s6 so sanh dudgc lam lai.

* Ho6i t6 don gian: khong trinh bay lai s6 so sanh; tinh anh hudng luy ké tai ngay dau ky dau tién ap
dung chinh sach méi va diéu chinh vao Igi nhuan sau thué chua phan phéi hoac khoan muc khac cta

von cha s& hitu.

* Phi héi té: ap dung cho giao dich tir ngay d6i, dung khi quy dinh khéng doi hoi té.

Diém c: tu nguyén dai chinh sach thi phai héi t6. Khoan 4 biéu 30 la vi du d6i do quy dinh: doanh nghiép
dang trich trudc chi phi stta chita 16n tai san c6 dinh ma chua sutra chita khi Thong tu 99 ¢6 hiéu lyc thi
khong ti€p tuc trich trudc.
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Néu khong xac dinh dugc anh hudng tung ky hay luy ké, hoi té tur ky sém nhat lam dugc (doan 12 dén
14).

Viung xam. Doan 18 ndi thay d6i cach thic xac dinh théng tin la thay déi chinh sach; khi khé phan biét,
coi la thay déi udc tinh. Chuan muc sé 03 (doan 36) néi khi c6 thay déi dang ké trong cach sir dung tai
san, doanh nghiép dudc déi phuong phap khdu hao va mic khau hao "cho ndm hién hanh va cac nam
ti€p theo". Bai khdng di xa hon.

Sai sét ky trudc la chuyén khac: sai sét trong yéu dugc diéu chinh hoi t6 (doan 23), va doan 29 nhan manh
stfa sai sot khac thay déi udc tinh.

Vi du minh hoa: cong ty Han gia dinh

Daon vi ty dong, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python. Lgi nhuén truéc thué (LNTT) nam trude (N-1)
da cong bo la 180; nam nay (N), néu moi thir gilt nguyén, la 200.

Tinh huéng 1: déi uéc tinh khau hao. M6t day chuyén nguyén gia 800, khéng gia tri thanh ly, khdu hao
dudng thdng ban dau 10 nam (80 moét ndm). Dau ndm N da dung 4 nadm: luy k& 320, con lai 480. Ban Giam
déc xem lai, uSc tinh téng thai gian st dung la 14 nam, con 10 nam.

Giir uéc tinh cii UéGc tinh méi
Khiu hao ndm N 80 (480 chia 6 nam) 48 (480 chia 10 nam)
LNTT nam N 200 232
Tang so v@i nam N-1 (180) 11,1% 28,9%
LNTT nam N-1 trong bao cdo nam N 180 180

Nam N-1 khéng déi (phi héi t6). Miic tang LNTT Ia 52, trong d6 32 dén tur khiu hao thap hon, bang
61,5%. Nhung déi udc tinh chi dgi chi phi: t6ng khau hao con lai van 480. Sdu nam dau LNTT cao hon 32
maéi nam (t8ng 192), bdn ndm sau thap hon 48 mdi nam (téng 192). Dong tién kinh doanh khéng déi vi
khau hao khong la tién chi ra: dong diéu chinh khau hao gidm 32 bu dung LNTT tang 32 (bo qua thué),
xem bai khau hao dugc cong lai khi di tu 1ai sang tién.
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Céng ty Han: doi khau hao, l3i ting 28,9%
Da6i udc tinh - ty déng - s6 liéu gia dinh

LNTT
Khau hao day chuyén

80 — 48

480 chia 6 nam — 480 chia 10 nam

Tang so véi N-1: 11,1% — 28,9%
MUrc tang 52, trong dé 32 do udc tinh

Téng khau hao con lai van 480: chi dgi
chi phi

N udc tinh méi

Nguoén: Tam An School

Cong ty Han gia dinh: khau hao 80 xuéng 48, LNTT 200 lén 232, 32 trén muc tang 52
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Tinh huéng 2: d6i chinh sach gia xuat kho. Gia st thay vao dé cong ty Han déi tir nhap trudc xuat trudce
sang binh quan gia quyén (xem bai phuang phap tinh gia xuat kho). Gia nhap tang nén cach mdi cho gia
von cao han. Day la chinh sach, nén héi t6; bd qua thué cho gon.

Nam N-1 da congbé Nam N-1 trong bdao cao nam N Nam N, chinh sach méi

Gia von 640 652 708
LNTT 180 168 192
Hang tén kho cudi nam 210 180 202

S6 du dau ky cia nam N-1 trong vén chd s& hitu cling giam 18 (dnh hudng luy ké cac nam trudc). LNTT
nam N tang 14,3% so vé&i s6 N-1 da diéu chinh (192 so véi 168); I3 lay so ¢l 180 ra so thi chi thay tang
6,7%. Ban c6 phép th don gian: s6 nam trudc trong bao cao nam nay ¢6 khac s6 da cong bé nam
ngoai khéng? G day 168 so vdi 180, léch 12 (6,7%): dau hiéu clia hoi t6, can md thuyét minh dé biét vi

Sao.
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Poi chinh sach: s6 nam trudéc tur 180 thanh 168

Ho6i t6 - LNTT, ty déng - bd qua thué - sé liéu gia dinh

N, chinh sach méi Chénh sé cii

192

So véi 168 (cung cd sd) So v&i 180 (s6 ci, léch ca sd)

+14,3%

N-1 da céng bo N-1 trong bao cao N

180 168

----.i-----'

4

Nguén: Tam An School

Cong ty Han gia dinh: sé nam trugc tur 180 thanh 168, tang 14,3% so vdi s6 diéu chinh, 6,7% néu so s6 ci

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Ly do hgp ly dé déi uéc tinh, va chiéu ngudgc lai

Chuan muc sé 03 (doan 33) néi thai gian st dung hitu ich phai dugc xem xét lai dinh ky, thudng vao cudi
nam tai chinh. Doan 34 néu hai ly do: thai gian c6 thé dai thém khi tai san dugc cai thién vugt trang thai
tiéu chuan ban dau, hoac ngan lai do thay déi k§ thuat hay nhu cau san pham. Doan 35 chan mét ly do dé
nghe: stra chita, bao dudng c6 thé kéo dai thai gian dung thuc t&€ nhung doanh nghiép khéng dugc vi thé
déi muc khau hao.

Dai udc tinh cling ¢é thé 1am Igi nhudn giam. Trong vi du trén, néu thay d6i ky thuat rdt téng thai gian
con 8 nam (con 4 nam), khau hao thanh 480 chia 4 la 120, tang 40; LNTT nam N con 160, thap hon nam
trudc 11,1%. Hudng cla thay déi khdng cho biét y d6; diéu can doc la ly do, mic anh hudng va thai diém.

Cach doc trén bao cao

1. M8 muc chinh sach ké toan. Bio céo gilta nién do theo mau B09a clia Théng tu 99 (muc IV) phai
c6ng b6 dung cling chinh sach nhu bao cdo nam gan nhat; néu c6 thay déi thi mé ta va néu ré anh
hudng.

2. Doi chiéu so ky trudc trong bao cao ky nay v@i sé6 da cong bo. Léch la dau hiéu hoi t6, chua noi dugc
nguyén nhan.

3. Tim thuyét minh thay déi uéc tinh: tinh chat va gia tri anh hudng ky hién tai, du kién anh hudng ky
sau (doan 36); mau B09a (muc VI diém 4) cling c6 muc tuong tu. Khéng thay gia tri la mot cau hoi. Vi
udc tinh dy phong, xem thém bai doc du phong phai thu kho doi va khoan hoan nhap.

4. Tinh phan ca uéc tinh trong mirc tang, nhu 32 chia 52 la 61,5%. Bay khéng phai ngudng, chi gitp
tach tang trudng ti kinh doanh va&i phan tur cach udc tinh.
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5. Xem déng tién. D&i udc tinh khdu hao khong déi dong tién kinh doanh; 1i tang ma tién khong dai
thi hoi phéan tang dén ti dau. Tha tu doc thuyét minh: bai doc thuyét minh theo th( tu nao.

6. Nhin céng bé théng tin. Cong ty dai ching phai cong bé trong 24 gid quyét dinh thay déi ky ké
toan, chinh sach ké toan ap dung, trir khi déi vi phap luat thay déi (Théng tu 96/2020, Diéu 11 khoan 1
diém g); khoan 2 yéu cau néu su kién, nguyén nhan va giai phap (néu cd). Cac diém cua khoan 1
khéng c6 diém riéng cho thay déi udc tinh. Khoan 5 nhac dén bao céo tai chinh cé diéu chinh héi té.
S léch sau kiém toan: bai Igi nhuan trudc va sau kiém toan.

Bao cdo nam 2025 lap theo Théng tu 200, tr nam tai chinh bat dau 01/01/2026 theo Théng tu 99; ma sé
chi tiéu va tén dong co6 déi, hay ghép hai ky theo tén dong, khéng theo ma sé.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc ndy & truc
phan tich theo ma dé gom Igi nhuén, khiu hao, dong tién va cac dong thuyét minh chinh sach ké toan
vao mét chd dé doc tiép; chi la cdng cu sang loc.

DPiém can can trong
® Cong ty Han va moi con sé la gia dinh; 28,9%, 61,5%, 14,3% khong phai ngudng. Tinh huéng 2 bo qua
thué; VAS 29 (doan 03) doi anh hudng thué theo chuan muc thué thu nhap.
* Bai néi vé doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé ché dé bao céo riéng.

® VAS 29 va chuan muc s6 03 trich theo ban sao van ban, chua déi chiéu ban géc; bai chua ban khung
thai gian khau hao theo quy dinh thué hay quan ly tai san.

Pung néi qua
* Khéng viét "d6i udc tinh la lam dep s&": nhiéu lan déi c6 ly do chinh dang, co6 khi lam 1ai giam.
e Khong viét "déi chinh sach thi ky trudc sai, hay "hoi té nghia la c6 sai pham": hoi t8 vi déi chinh sach
khac hoi té vi sai sot.
* Bai khong phai khuyén nghi dau tu.
Tin hiéu khong phai két luan

Lai tdng manh cling mét thay déi udc tinh, hay s6 ky trudc 1éch s& da cong bé, la tin hiéu dé ma thuyét
minh, chua phai bang chiing vé chat lugng bao cdo. Nguyén nhan hgp ly con nhiéu: tai san déi cach
dung, thong tin mdi, quy dinh mai.

Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026; Thong tu 99 va Thong tu 96 doc nguyén vén tir Cong bao ngay
26/10/2026.

® Chudn muc ké toan sé 29 (QP 12/2005/QD-BTC), doan 04 dén 36, va s6 03 doan 33 dén 36, qua ban
sao van ban (muc B).
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® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026, Cong bao, mic A): Biéu 30 khoan 1 va 4,
Piéu 31 khoan 3; mau B09a-DN muc IV, VI diém 4.

* Thoéng tu 96/2020/TT-BTC (Cong bao s6 13+14, mic A): Diéu 11 khoan 1 diém g, khoan 2, khoan 5;
theo cac van ban stra d6i da déi chiéu, Diéu 11 chua bi stra.

* Vidu céng ty Han va hai tinh huéng la cia Tam An, ty dat, tinh lai bang Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Visao khau hao, du phong dugc cong lai khi di tu |&i sang tién
* Doc thuyét minh bao cdo tai chinh theo thir tu nao

® Cach doc du phong phai thu khé doi va khoadn hoan nhap

* Phuadng phap tinh gia xuat kho

® Lgi nhuan trudc va sau kiém todn chénh nhau

Ca chudi: chuyén muc Poc bao cdo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Thay d6i chinh sach ké toan thi hoi té: s ky trudc dugc lam lai nhu thé da dung chinh sach mdi; thay doi
udc tinh ké toan thi phi hoi t6: ghi nhan tu ky hién tai, sé ky trudc git nguyén (VAS 29). Cong ty Han gia
dinh dai thai gian khau hao lam kh&u hao giam tir 80 con 48 ty, Igi nhuén trudc thué tang 28,9% so Vi
11,1% néu gilr cii, trong d6 32 ty, 61,5% muc tang, dén tir udc tinh, va téng khau hao con lai van 480 ty.
Dai chinh sach gia xuat kho thi s6 nam truéc tir 180 thanh 168 ty. Hay d&i chiéu sé ky trudc vai sé da
cong bo va ma thuyét minh. Day chi la tin hiéu, chua phai két luan, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/thay-doi-chinh-sach-ke-toan-khac-thay-doi-uoc-tinh-ke-toan-the
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Bai 45/50 - W10 - M& réng Phén 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc

S6 liéu ky trudc bi trinh bay lai nghia la gi? Vi sao
doanh nghiép phai stra s6 cii va doc dau hiéu nay thé
nao?

Cau tra I6i ngan

S6 liéu ky trudc bi “trinh bay lai" nghia la: & bao cao tai chinh mdi, cot so sanh cua ky trudc khac véi s6
doanh nghiép da cdng bé & bao cao ky trudc. Chuan muc ké toan s 29 (VAS 29) khéng dinh nghia riéng
cum nay ma dung "diéu chinh héi t&"; ch "trinh bay lai" nam & Théng tu 99/2025/TT-BTC (Diéu 30 va 31).
Ba nguyén nhan thudng gap: slfa sai sét trong yéu cua ky trudc, ap dung hoéi t6 mét chinh sach ké toan
mdi, hodc phan loai lai khoan muc khi d6i cach trinh bay. D6i udc tinh ké toan thi khéng sira s6 cdi. Vi du
gia dinh: cong ty Kién cong bo Igi nhuén sau thué nam trudc 100 ty dong, bdo cdo nam nay ghi s6 so
sanh 88 ty; 1ai nam nay 96 ty vua la giam 4,0% vua la tang 9,1%, tuy s6 géc. Mot lan trinh bay lai la cau hoi

can doc thuyét minh, chua phai két luan vé chat lugng béo céo.

S6 ky truéc doi: ba nguyén nhan, mét ngoai lé

Cot so sanh trong bao cao mdi - sg dé khai niém

L 2 3

Sai sot Pai chinh sach Phan loai lai Pai udc tinh
trong yéu

Diéu chinh hoi t6 Hoi t6 s6 so sanh Chuyén dong trong Khong stra sé cli

s6 so sanh nhu thé da dung s6 so sanh Ghi vao ky nay

VAS 29 doan 22, 23 chinh sach méi VAS 21 doan 31 va ky sau (doan 19)
VAS 29 doan 10, 11

Mot lan trinh bay lai la cau hoi, chua phai két luan

Nguoén: Tam An School

Ba nguyén nhén lam sé ky trudc déi va mot trudng hgp khong sita s6 cil

So d6 khai niém, khdng co sé liéu that.
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Ba nguyén nhan thudng gap va mét trudng hgp khong stra sé cii

Nguyén nhéan S6 ky trudc Cén cir

1. Sai sét trong yéu clia ky =~ Diéu chinh héi t6 s6 so sanh VAS 29 doan 22, 23; Thoéng tu 99 biéu
trudc 20 khoan 6

2. DGi chinh sach ké toan,  S6 so sanh trinh bay nhu thé da dung VAS 29 doan 10, 11; Théng tu 99 Piéu
hoi t6 chinh sach mgi 30 khoan 1

3. Phan loai lai, d&i cach Phan loai lai dong ctia s so sanh VAS 21 doan 20, 31

trinh bay

Khong trinh bay lai: d6i Gilt s6 cl; anh hudng ghi vao ky nay va VAS 29 doan 17, 19 dén 21

udc tinh ky sau

Sai sot. Sai sét trong yéu phat hién & ky sau thi diéu chinh vao s6 so sanh clia bao céo ky phat hién (VAS
29 doan 22), khong ghi vao két qua kinh doanh cla ky phat hién (doan 27); néu sai sot thudc ky xa hon,
chinh sé du dau ky cda tai san, ng phai trd va von chu (doan 23b). Sai sét khong trong yéu thi khong nhat
thiét trinh bay lai: huéng dan tai khoan 821 ctia Théng tu 99 cho ghi thué thu nhap doanh nghiép thiéu
hay thtra ctia nam trudc do sai sot khong trong yéu vao chi phi thué cia nam phat hién.

Da6i chinh sach. Chi dugc déi khi phap luat hodc chuadn muc déi, hodc khi bdo cdo nha dé tin céy va thich
hop han (doan 06). Hoi t6 la chinh s6 du dau ky vén chu va trinh bay sé so sanh nhu thé da dung chinh
sach mai (doan 11). Hai di€ém dé nham. Mét: néu déi do ap dung lan dau quy dinh mai c6 hudng dan
chuyén dai riéng thi theo hudng dan do; Thong tu 99 (Diéu 30 khoan 1) néu ca "héi t6 don gian®, 1a
phuong phap khéng trinh bay lai s6 so sanh. Hai: tu nguyén déi chinh sach thi phai hoi t6; doanh nghiép
vUra va nhé chon déi sang Théng tu 99 phai trinh bay lai s6 so sanh tuong tu (Diéu 31 khoan 3). Vi vay s6
ky trudc gitt nguyén chua chiing td khong cé déi chinh sach.

Phan loai lai. Khi d6i cach trinh bay hodc phan loai khoan muc, phai phan loai lai s& so sanh, trir khi
khong thuc hién dugc, va néu tinh chat, sé liéu, ly do (VAS 21 doan 31). Trong hgp nhat kinh doanh, VAS
11 (doan 61) con cho trudng hop ké toan ban dau mai xac dinh tam thai: diéu chinh trong 12 thang ké tu
ngay mua thi sé so sanh trinh bay nhu thé da hoan tat tir ngay mua.

Dai udc tinh. Xem xét lai udc tinh khéng lién quan dén ky trudc va khéng phai stra sai sot (doan 17); anh
hudng ghi vao ky thay déi va cac ky sau (doan 19 dén 21), vi du déi thai gian st dung hitu ich 1am déi
khau hao tlr nay vé sau. Kh6 phan biét déi chinh sach hay udc tinh thi coi 1a déi udc tinh (doan 18); cap
nay c6 bai rieng & phan Boc thém.

Vi sao doanh nghiép phai stra s6 cii

Ngudi ding can so sanh nhiéu ky dé thay xu hudng, nén théng tin phai nhat quan, so sanh dugc (VAS 29
doan 07; Thong tu 99 Diéu 19 khoan 5). Khéng sira s6 cii thi 16i don vao ky phat hién va Iam méo ca hai
ky.

Khi sira, doanh nghiép phai thuyét minh. V@i sai sét: ban chat sai sét; ting khoan muc bi anh huéng; gia
tri diéu chinh vao dau ky cua ky so sanh; néu khéng hoi t6 dudgc thi ly do (doan 37). Vi d6i chinh sach:
tén chinh sach, ban chat thay dai, khoan diéu chinh vao ky nay va ting ky trudc (doan 34, 35). Mau B09
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clia Théng tu 99 cé muc IX diém 5 "Thong tin so sanh". Gidi han: khi khéng xac dinh dugc anh hudng
tung ky, chi stra tU ky sém nhat xac dinh dugc (doan 24 dén 26), nén ¢ bao cao chi trinh bay lai mét
phan.

Vi cong ty dai ching, Thong tu 96/2020 (Biéu 11 khoan 5) yéu cau khi bao cao tai chinh c6 diéu chinh
hoi td thi cong bd théng tin vé y kién kiém toan, két luan soat xét va két qua diéu chinh héi té trong thdi
han cong bo béo céo tai chinh tuang Ung (Diéu 10 khoan 1; DBiéu 14 khoan 2, 3). V&i bao cao nam da
ki€m toan: 10 ngay k& tir ngay ky, khéng qua 90 ngay ké tir ngay két thic nam. Diéu luat chi doi cong bé,
khéng két luan vé doanh nghiép. Quyét dinh dai chinh sach ké& toan (trir khi do phap luat d6i) phai cong
b6 trong 24 gid (Diéu 11 khoan 1 diém g).

Vi du minh hoa: cong ty Kién gia dinh
Don vi ty déng, thué suat gia dinh 20%, s6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python, kiém cong ding.

Nam N-1, cong ty Kién dua nha xudng nguyén gia 600 vao si dung tur ngay 01/7, thai gian st dung 20
nam (khau hao 30 méi ndm), nhung chua tinh khau hao nlta nam dau. Sang nam N, ra soat thay thiéu 15
va coi la sai s6t trong yéu cua N-1, nén bao cdo nam N ghi s6 so sanh da sfa. Gia su khoan 15 dudc tri
khi tinh thué (thué giam 3); bd qua thué hoan lai.

Két qua kinh doanh nam N-1 Pa céng bo Piéu chinh Trinh bay lai
Doanh thu thuan 1.500 0 1.500

Gia von 1.140 +15 1.155

Lgi nhuan gop 360 -15 345

Chi phi ban hang, quan ly, tai chinh 235 0 235

Lgi nhuan trudc thué 125 -15 110

Thué thu nhap doanh nghiép 25 -3 22

Lgi nhuén sau thué 100 -12 88
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Cong ty Kieén: Igi nhuan 100 thanh 88

Lgi nhuan sau thué nam N-1 - ty déng - sé liéu gia dinh

Pa cong bo Khau hao thiéu Thué giam Trinh bay lai

nam N-1 nlfa nam 20% ctia 15 cot so sanh nam N

Nguoén: Tam An School

Cong ty Kién gia dinh: Igi nhuan sau thué nam N-1 tir 100 thanh 88 sau khi sira khadu hao thiéu 15 va thué giam 3
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

L6i chay sang bang can déi ké toan ngay 31/12/N-1: téng tai san tir 4.000 con 3.985 (giam 0,4%); ng phai
tra ti 2.200 con 2.197 (thué phai ndp 40 con 37); Igi nhuan chua phan phéi tir 310 con 298 (giam 3,9%),
nén vén cha tir 1.800 con 1.788 (giam 0,7%). Kiém: 3.985 - 2.197 = 1.788. Lgi nhuan sau thué giam 12,0%
nhung téng tai san chi giam 0,4%: phai nhin tiing dong.

Tang truéng doc bang sé nao? Lgi nhuan sau thué nam N la 96 (da khdu hao di nam). So vdi s6 da
cong b 100, dé la gidam 4,0%; so vdi s6 trinh bay lai 88, la tang 9,1%. Bung cach la 1dy cét so sanh trong
bdo cao nam N, vi cling cd s3 lap v&i sé nam N. Bién gép N-1 tu 24,0% con 23,0%, nam N la 24,1%: ngang
so vdi s6 cii, nhung tang 1,1 diém phan tram so véi s6 mdi. S6 gbc thap hon lam tang trudng tréng dep
hon; d6 chua phai sai hay dung, chi 1a ly do dé doc nguyén nhan.
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Cling mot con s6 96, hai mirc tang trudng

Lgi nhuan sau thué nam N - ty dong - s6 liéu gia dinh

So v@i so6 trinh bay lai: 88

+9.1%

(96 - 100) / 100 (96 - 88) / 88

Lay cot so sanh clia bdo cao nam N lam géc, roi héi vi sao s6 géc doi

Nguén: Tam An School

Cung mot con s6 96 ciia nam N: tang trudng -4,0% so véi s6 ci 100 va +9,1% so vdi sé trinh bay lai 88
S6 liéu gia dinh.

Phan loai lai (tinh riéng). Gia si cong ty dai cach trinh bay: khoan hé trg dai ly 30 tir chi phi ban hang
chuyén sang trir vao doanh thu. Doanh thu N-1 tir 1.500 thanh 1.470, Igi nhuan truéc thué van 125; bién
gop (gid von 1.140) tur 24,0% con 22,4%. Doanh thu nam N la 1.620: tang 8,0% so vgi 1.500, nhung 10,2%
so véi 1.470. Lgi nhuan khéng déi ma hai ty 1& d6i.

Khac chénh léch truéc va sau kiém toan

Chénh léch trudc va sau ki€ém toan la clia cing mét ky, gilta ban chua ki€ém toan va ban sau. Trinh bay lai
la s& cia mot ky da cong bé (ban tu 1ap, soat xét hay kiém toan) nhung déi & bao cao ky sau. Diéu 14
khoan 4 diém c clia Théng tu 96 néi vé chénh léch trudce va sau kiém toan tir 5% trd |én; trong cac diéu da
doc (Piéu 10, 11, 14) khdng thay ngudng phan tram riéng cho viéc trinh bay lai. Kiém toan khéng bao
dam tuyét déi, nén bao cao da kiém toan van cé thé dugc sta sau; néu bao cao kiém toan cé doan trd tdi
thuyét minh vé sé liéu diéu chinh, hdy md thuyét minh ay.

Cach doc trén bao cao

1. Pat hai bao cao canh nhau: sé ky truc da cong bo va cét so sanh trong bao cdo mai. Dong nao
khac?

2. Tinh chénh tirng déng, bang s6 va phan tram. Léch & Igi nhuén, tai san, vén chd, hay chi déi dong
ma téng khong déi (dau hiéu phan loai lai)?

3. Mé thuyét minh: muc "Thong tin so sanh" (B09 muc IX diém 5), phan chinh sach ké toan. Tim du ba
th: nguyén nhan, dong bi anh hudng, s6 diéu chinh. Thiéu mét la cau héi can ma.

4. Kiém sé du néi nhau: Igi nhuan chua phan phéi dau ky nam N phai khép s6 cui ky N-1 da trinh bay
lai; khac thi tim giai thich.
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5. Dung s6 trinh bay lai lam géc khi tinh tang trudng va ty s6; ghi lai tan suat (lan dau hay lién tié€p).

Bao cdo nam 2025 lap theo Thong tu 200, tir ndm tai chinh 2026 theo Thong tu 99; tén dong va ma s6 da
dai, nén khac biét tén dong & cét so sanh c6 thé chi la xép lai theo mau mdi. Ghép hai ky theo tén dong,
khong theo ma sé.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat cot s6 da cong bé canh cot so sanh cla ky sau va gom chénh léch tiing dong
vao mét ché dé doc tiép; chi la cdng cu sang loc.

Piém can can trong

® Cong ty Kién va moi con sé la gia dinh; -12,0%, -3,9%, +9,1% khong phai ngudng.

* Bai néi vé doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan c6 ché dé riéng.

® VAS 29, 21, 11 trich qua ban sao van ban (mdc B). Bao céo thuc té c6 thé ghi "diéu chinh hai t6", "da
diéu chinh" hay "phén loai lai"; khdng thay quy dinh bat buéc mét cum chir ¢é dinh.

® Theo cac van ban da déi chiéu, biéu 10, 11, 14 cta Théng tu 96 chua bj stra; c6 dy thao thay thé
(05/10/2026) chua ban hanh.

Purng néi qua
* Khéng viét "bi trinh bay lai nghia 1a gian 1an" hay "bao cao cl sai": con déi chinh sach theo quy dinh va
phan loai lai.
* Khong viét "khong trinh bay lai nén so6 ky trudc dang tin": héi té don gian khong trinh bay lai, sai sét
khong trong yéu ghi vao ky phat hién.
* Khong suy ra doanh nghiép that tu vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Mot 1an trinh bay lai, [éch I6n & mét dong hay trinh bay lai nhiéu ky lién tiép la tin hiéu dé doc thuyét
minh, chua phai bang chiing vé chit lugng bao cao hay doanh nghiép. Con nhiéu nguyén nhan hap ly:
phat hién sai sot khi ra soat hoac kiém toan, déi chinh sach theo quy dinh méi, phan loai lai cho nhat
quan.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026; Thong tu 99 va Thong tu 96 doc nguyén van tir Céng béo, tra ctiu lai ngay

26/10/2026.

® Thoéng tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026, muc A): Biéu 19 khoan 5, Diéu 20 khoan 6, Biéu 30
khoan 1, Biéu 31 khodan 3, tai khoan 821, mau B09 muc IX diém 5.

* Thoéng tu 96/2020/TT-BTC (muic A): Piéu 10 khoan 1, Diéu 11 khoan 1 diém g va khoan 5, Diéu 14
khoan 2 dén 4.
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® Chuan muc ké toan sé 29, 21, 11 (doan 61) qua ban sao van ban (muc B); vi du céng ty Kién tu dat,
tinh lai bang Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Thay da6i chinh sach khac thay déi uéc tinh thé nao
® Doan nhan manh khac y kién ngoai trir thé nao

* Kiém toan c6 dam bao khéng cé gian lan khéng

* Tu lap, soat xét va kiém toan khac nhau thé nao

® Vi sao Igi nhudn trudc va sau kiém todn chénh nhau

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Trinh bay lai la khi ¢t so sanh cla ky trudc trong bado cdo mdi khac sé da cong bo: do sira sai sot trong
yéu, ap dung hoi t6 mét chinh sach ké toan, hoac phan loai lai khoan muc; déi udc tinh thi khong stira s6
c. Cong ty Kién gia dinh cong bé Igi nhuan sau thué nam trudce 100 ty, trinh bay lai con 88 ty sau khi sira
khau hao thiéu 15 ty; Igi nhuan nam nay 96 ty la giam 4,0% hay tang 9,1% tuy s6 géc. Pat hai bao cao
canh nhau, tinh chénh tiing dong, ma thuyét minh tim nguyén nhan, dong bi anh hudng va sé diéu chinh,
roi dung sé trinh bay lai lam g&c. Day chi 1a tin hiéu dé doc thuyét minh, chua phai két luan, va khong phai
khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/so-lieu-ky-truoc-bi-trinh-bay-lai-nghia-la-gi
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Bai 46/50 - W10 - M& réng Phan 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc

Mua vu lam méo so sanh bao cao tai chinh thé nao?
Nén so quy véi quy lién trudc hay véi cung ky nam
trudc?

Cau tra I6i ngan

Doanh nghiép c6 mua vu don doanh thu, Igi nhuan, ton kho va phai thu vao mét vai quy trong nam. Khi
doé, so mét quy vai quy lién trudce chu yéu do lich mua, chua do viéc kinh doanh t6t [én hay xau di. Hai
cach d& méo han la so véi cung quy nam trudc, hoac cdng bon quy gan nhat réi so véi bén quy lién trudc
dé. Thong tu 96/2020 cling 1ay méc cling ky nam truéc cho ngudng giai trinh 10% (Piéu 14 khoan 4 diém
a). Vi du gia dinh, cdng ty Loan: doanh thu quy 4 tang 68,2% so vd&i quy 3, nhung gidm 7,5% so vdi quy 4
nam trudc; cong bon quy gan nhat thi giam 1,3%. Cing mot quy, hai cach so cho hai két luan trai chiéu.
Do 13 tin hiéu dé doc tiép, chua phai két luén.

Mua vu: ba cach so mét quy

Cung mot con s6, chon méc nao thi két luan ay - sa do khai niém

p. 3

Véi cung quy V@i bon quy
lién truéc nam trudc gan nhat

Gilr nguyén nhip mua Mugt han, nhung tré
Thong tu 96 biéu 14 Can sé riéng

khoan 4 diém a tung quy

Quy cao diém tréng nhu
tang toc, quy sau trong

’
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
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1
1

nhu sup dé
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Léch so véi quy truéc la tin hiéu dé doc thém, chua phai két luan

Nguoén: Tam An School

Ba cach so mot quy: véi quy lién trudc, véi cung quy nam trudc, véi bén quy gan nhat

So d6 khai niém, khéng co sé liéu thdt.

Mua vu lam méo phép so quy lién trudc ra sao

Mua vu la hinh dang lap lai hang nam: mét hoac hai quy cao diém, cac quy con lai thap. Quy ngay trudc
cao diém ludn thap, nén quy cao diém tréng nhu tang téc; quy ngay sau luén roi, nén trong nhu sup dé.
Ca hai lap lai méi nam, khéng mang théng tin mdi.

Cach kiém nhanh c6 mua vu hay khong la tinh ty trong tiing quy trong doanh thu ca nam. Néu bén quy
déu nhau, moi quy khoang 25%. VGi cong ty Loan (s6 liéu gia dinh):
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Nam Quy 1 Quy 2 Quy 3 Quy 4
Nam trudc 18,3% 20,0% 21,7% 40,0%

Nam nay 19,6% 20,6% 22,3% 37,5%

Quy 4 chiém khoang bén phan mudi doanh thu ca hai ndm. Mau hinh 8n dinh hai nam lién la dau hiéu
mua vu 13p lai. MUlc bao nhiéu thi goi la mua vu 13 quy udc tham khao cta Tam An, chudn muc khong dat
ngudéng.

Chuan muc va théng tu lai yéu cau doanh nghiép tu giai thich. Theo ban sao Chuan muc ké toan sé 27
(doan 13 diém b), thuyét minh cta bao cao gilta nién dé tom lugc can giai thich tinh thai vu hodc tinh chu
ky cta hoat déng kinh doanh trong ky, néu théng tin dé trong yéu. M3u thuyét minh chon loc B09a cua
Théng tu 99 cé ding muc nay (muc VI, diém 1). Poan 32 va 33 con ndéi doanh thu mang tinh thai vu dugc
ghi nhan khi phat sinh, khong ghi truéc hay hoan lai néu cach dé khéng thich hgp vao cuéi nam tai chinh;
theo cach doc ciia Tam An, s& quy vi vy phan &anh nhip mua that, khéng dugc 1am phang.

Vi du minh hoa: cong ty Loan gia dinh

Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh ty dat, tinh lai bang Python. Cong ty Loan c6 mua cao diém & quy 4.
Doanh thu la s6 riéng ting quy, khong phai Iy ké.

Quy Nam trudc Nam nay So cung quy nam truéc So quy lién trudc (nam nay)
1 110 116 tang 5,5% giam 51,7% (116 so véi 240)
2 120 122 tang 1,7% tang 5,2%

3 130 132 tang 1,5% tang 8,2%

4 240 222 giam 7,5% tang 68,2%

Ca nam 600 592 giam 1,3%

Poc cot bén phai: quy 4 "tang toc" 68,2%, roi quy 1 "sup” 51,7%. Doc cot gilta: ba quy dau tang nhe tu
1,5% dén 5,5%, réi quy 4 giam 7,5%. Cung tam con s6, hai cau chuyén; chi cau thir hai da bo dugc nhip

mua.
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Céng ty Loan: quy 4 la mua cao diém
Doanh thu ting quy - ty dong - s6 liéu gia dinh

Quy 4 nam nay

222

So quy 3: 132

240
130
110 120 ting 68,2%
. . I So quy 4 nam trudc

Quy1 Quy2 Quy3 Quy4 Quy2 Quy3 Quy4
Nam trudc Nam nay

Nguén: Tam An School

Cong ty Loan gia dinh: doanh thu tdm quy, quy 4 cao gap doéi cac quy con lai
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Lgi nhuan sau thué gia dinh theo quy: nam trudc 6, 8, 11, 48; nam nay 7, 8, 10, 40. Quy 4 nam nay so ba

cach:
Céch so quy 4 nam nay Doanh thu Lgi nhuén sau thué
V&i quy 3 nam nay (lién trudc) 222 so v@i 132: tang 68,2% 40 so vdi 10: tang 300,0%
Vi quy 4 nam trudc (cung ky) 222 so v@i 240: giam 7,5% 40 so v3i 48: giam 16,7%
BAn quy gan nhat, véi nam trudc 592 so v@i 600: giam 1,3% 65 so vdi 73: giam 11,0%

Chiéu ngugc lai & quy 1 nam sau: doanh thu 120 giam 45,9% so vd&i quy 4 (222) nhung tang 3,4% so vdi
quy 1 nam nay (116). Lgi nhuan sau thué 8 giam 80,0% so v&i quy 4 (40) nhung tang 14,3% so véi quy 1
nam nay (7). Phép so lién trudc ndi "sup”, phép so cung ky néi "tang".
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Quy 4: tang 68,2% hay giam 7,5%?
Cong ty Loan - ba cach so - s6 liéu gia dinh
Doanh thu Lgi nhuan sau thué

So vé@i quy 3

(lién trude)

So vGi quy 4 nam trudc
(cung ky)

Bon quy gan nhat

(so v&i nam trudc)

Cung mét quy, két ludn d6i theo méc so sanh

Nguén: Tam An School

Cong ty Loan gia dinh: quy 4 tang 68,2% so véi quy 3, gidm 7,5% so vdi cung ky, gidm 1,3% theo bon quy gan nhat

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Quy dinh chon méc nao: Thong tu 96

Diéu 14 khoan 4 diém a: t6 chic niém yét c6 phiéu va cong ty dai ching quy mé I16n, khi céng bé béo cao
nam, ban nién hay quy, phai giai trinh nguyén nhan néu Igi nhuan sau thué trén bao cao két qua cta ky
béo cao thay déi tir 10% trd 1én so vdi bdo cdo cung ky nam trudc. Phan da doc khéng néu ly do chon
maGc nay; bai chi ghi hé qua véi cong ty Loan. Lgi nhuan quy 4 gidam 16,7% va quy 1 nam sau tang 14,3%
so vG&i cung ky déu cham 10%, nén déu phai co giai trinh; quy 3 gidm 9,1% thi chua cham.

Thi hinh dung méc la quy lién trudc, theo cach nght cia Tam An: mdi nam quy 4 tang 300,0% va quy 1
giam 80,0%, tUc hai lan "giai trinh" cho mot nhip mua quen thudc, trong khi chua néi gi vé diéu bat
thudng. Cach chia phan tram, quy hay liy ké va trudng hgp cong ty me nam & bai khi nao doanh nghiép
niém yét phai giai trinh; han cong bé bao cédo quy & bai han cong bé bao cao tai chinh.

Cach thir ba: bon quy gan nhat

Céng s6 riéng tiing quy cla bén quy lién nhau; mdi quy mdi thi bd quy cli nhat va thém quy méi. Vi luén
du mét chu ky mua, téng khéng con nhap nhé theo quy. Ban sao Chuan muc sé 27 (doan 17) khuyén
khich doanh nghiép hoat déng theo thai vu bao cdo théng tin 12 thang két thic vao ngay lap bao cao
gilra nién do, cing théng tin so sanh 12 thang cuta nién dé trudc. B la khuyén khich, khéng phai bat
budc.
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Méc Doanh thu bén quy gan nhat P3i so méc trudc

Quy 4 nam trudc 600

Quy 1 nam nay 606 tang 1,0%
Quy 2 nam nay 608 tang 0,3%
Quy 3 nam nay 610 tang 0,3%
Quy 4 ndm nay 592 giam 3,0%
Quy 1 ndm sau 596 tang 0,7%

Tu ki€ém: tir 610 xudng 592 1a giam 18, ding bang chénh gitta quy 4 nam nay va quy 4 nam trudc (222 tru
240). B6n quy gan nhat khong thém thdong tin so v8i phép so cung ky; no chi chia cho cd ndm nén mugt
hon. Gidi han: né tré, vi mot quy yéu bi pha loang (giam 18 chi con 3,0%), va cén sé riéng tiing quy.

DAy la chd hay vap. Nhiéu bao cio cdng b6 cot Iy ké: chuadn muc s6 27 (doan 16 diém c) noi bao céo luu
chuyén tién té gilra nién do Gy ké tir dau nién d6, va mau B03a ctia Thong tu 99 c6 cbt Iy ké tir ddu ndm
dén cudi quy. Quy riéng bang Iy ké ky nay tru IGy ké ky trudce trong cing nam. Dong tién kinh doanh gia
dinh: Iy ké 6 thang am 20, Ity ké 9 thang am 50, thi quy 3 riéng am 30. Cong bon cét Iy ké (am 12, am
20, am 50 va 46) ra am 36, trong khi cd nam 1a 46. Dong tién quy con bién déng manh hon Igi nhuén, nén
moét quy @m khdéng ndi 1én xu hudng.

S6 du cudi quy ciing theo mua

Ton kho cudi quy 3 cta cong ty Loan la 180; cudi quy 2 la 120; cuéi quy 3 nam trudc la 170. So quy 2, ton
kho tang 50,0%, trong nhu kho phinh. So cung ky, tang 5,9%, trong khi doanh thu quy 3 chi tang 1,5%.
Phép so th(t hai van d€ lai cau hoi (kho tding nhanh hon doanh thu mét chut), nhung ¢& nhd, chua phai
bao dong; xem bai ton kho tang nhanh hon gia vén. Chi s6 theo ngay nhu s6 ngay thu tién can sé ngay
ddng cla ky, xem bai s6 ngay thu tién binh quan.

Cach doc trén bao cao

1. M@ thuyét minh trudc: tim muc giai thich tinh thai vu hodc tinh chu ky cua ky gitra nién dé (mau
B09a ctia Théng tu 99, muc VI diém 1). C6 hay khéng, va néi cu thé dén dau.

2. Lap day it nhat tam quy so riéng, réi tinh ty trong ting quy trong nam. Néu mot quy chiém xa 25%
va lap lai hai nam lién, coi la c6 mua.

3. Tinh ba cét: so quy lién trudc, so cung quy nam trudc, bén quy gan nhat. Chi dung hai cot sau dé két
luan hudng di.

4. Hoéi vé mau hinh I13p: quy trong doét bién c6 dét bién tuang tu & cing quy nam trudc khéng? Mua
cao diém dbi khi dich sang quy k&, khi dé hay cong hai quy hoac dung bén quy gan nhat.

5. Kiém sé quy la riéng hay lity k&, hap nhat hay riéng |€; thay d6i pham vi hgp nhat hoac sé ky trudc
bi trinh bay lai lam cac quy khong con so dugc vdi nhau.

6. Khi dung mé hinh sang loc, uu tién s6 nam hodc bén quy gan nhat: cac mé hinh kiéu M-Score, Z-
Score xay trén sé liéu nam, s& quy nhiéu han (ghi cht ndi bé ctia Tam An).
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Bao cdo nam 2025 Iap theo Thong tu 200, tir nam tai chinh 2026 theo Thong tu 99 véi ma sé da danh lai;
ghép hai ky theo tén dong, khéng theo ma s6. Mau thuyét minh gitta nién dé ciia Théng tu 200 bai chua
déi chiéu; muc B09a néu & trén la cla Thong tu 99.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bao cao that, hé théng clia Tam An dung kién thiic ndy & truc phan tich
theo ma dé dat cot so quy trudc, so cing quy nam truéc va bén quy gan nhat canh nhau, kém ty trong
tung quy trong nam. D liéu quy cta hé théng la sé riéng tung quy, mot s6 ma mdi co ti quy 3/2024 nén
s diém so cung ky con it; chi 1a cong cu sang loc.

Diém can can trong

® (Cbng ty Loan va moi con s6 la gia dinh; 40,0%, 37,5%, 68,2%, 7,5% khong phai nguéng. Cach kiém ty
trong quy la quy udc tham khao cia Tam An.

* Bai ndi vé doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé ché dé bao céo riéng.

® Chuan muc s6 27 trich qua ban sao van ban (mdc B). Thong tu 96 va Thong tu 99 la ban Céng bao
(mUc A). Cot ciia mau B02a bai chua déi chiéu.

® Theo cac van ban da déi chiéu, biéu 10, 11, 14 cta Théng tu 96 chua bi stfa; c6 du thao thay thé
(05/10/2026) chua ban hanh.

Purng néi qua
e Khéng viét "so quy lién trudc la sai": 8 doanh nghiép khong cé mua vy, hodc khi can doc nhip ngan,
phép so nay van cé chd dung. Van dé la mua vu.
* Khong viét "bdn quy gan nhat ludn tét hon™: né mugt nhung tré, va che bt mét quy yéu.
* Khodng viét "cham ngudng 10% nghia la Igi nhuan c6 van dé": ngudng chi kich hoat nghia vu giai trinh.
® Khéng suy ra doanh nghiép that tir vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

M6t quy léch manh so véi quy trudc, hay so vdi ciing quy nam trudc, 1a tin hiéu dé mé thuyét minh vé
tinh thai vu va doc day nhiéu quy, chua phai bang ching vé diéu gi cia doanh nghiép. Con nhiéu nguyén
nhan hop ly: mua cao diém dich quy, don hang I6n déi lich giao, thay d&i pham vi hgp nhat.

Can cor

Can c’ kiém ngay 14/10/2026; Thong tu 96 va Thong tu 99 doc nguyén van tir Céng béo, tra ctiu lai ngay
26/10/2026.
* Théng tu 96/2020/TT-BTC (mUc A): Diéu 14 khoan 1 dén 5, dac biét khoan 4 diém a.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (hiéu luc 01/01/2026, mic A): Biéu 15 khoan 2, Biéu 16 khoan 1, biéu 17
khodn 3; Phu luc IV mau B03a, mau B09a (muc | diém 4, muc VI diém 1).

® Chuan muc ké toan sé 27 (doan 13, 16, 17, 31 dén 33) qua ban sao van ban (mdc B); ghi chd néi bd
Tam An vé mé hinh sang loc va di liéu quy.
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* Vidu céng ty Loan tu dat, tinh bang Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Han cong bé bao céo tai chinh quy, ban nién va nam

¢ Khi nao doanh nghiép niém yét phai giai trinh bién dong Igi nhuan
* Mugi sai lam phé bién khi doc bao céo tai chinh

® S6 ngay thu tién binh quan (DSO)

* Hang ton kho tang nhanh hon gia von

Ca chudi: chuyén muc Poc bao céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Mua vy lam phép so quy lién trudc do lich mua nhiéu hon do kinh doanh; so véi cing quy nam trudc
hoac cong bén quy gan nhat gitr nguyén nhip mua. Céng ty Loan gia dinh c6 doanh thu quy 4 tang 68,2%
so V@i quy 3 nhung gidam 7,5% so v@i quy 4 nam trudc, va giam 1,3% theo bon quy gan nhat; Igi nhuan
quy 4 giam 16,7% so vé&i cing ky nén cham ngudng 10% cta Théng tu 96, Diéu 14 khoan 4 diém a. M&
thuyét minh vé tinh thai vy, lap day tam quy sé riéng, tinh ba cot so sanh va nhé trir cot Ity ké. Bay chi la
tin hiéu dé doc thuyét minh, chua phai két luan, va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vin ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/mua-vu-lam-meo-so-sanh-bao-cao-tai-chinh-the-nao
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Bai 47/50 - W10 - M& réng Phan 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc

So sanh bao cao tai chinh giira cong ty khac nganh: vi
sao bién Igi nhuan, don bay va vong quay khéng so
dugc?

Cau tra I6i ngan

Hai cong ty khac mé hinh kinh doanh c6 thé ¢4 nhitng dong béao céo trung tén ma khac nghia kinh té,
nén bién Igi nhuan, vong quay, hé sé thanh toan va don bay khéng xép hang dugc ho bang mét thudc
chung. Cac chi sé ay trudc hét cho biét cong ty ki€m tién bang cach nao: thu tién ngay hay ban chiu, tai
san nhe hay nang, dung vén nha cung cap hay vén vay. Cach so ding han la dat chi s6 vao nhdm cong ty
cung md hinh, doc vj tri so véi trung vi va thi hang, kém sé cong ty da so. Vi du gia dinh: cong ty Ngan
(ban 1é) va cong ty Phuang (san xuat) cling cé tong tai san 1.000 ty déng va cung lai sau thué 96 ty. Bién
13i rong ciia Phuong gap 4 lan Ngan (9,6% so v3i 2,4%), nhung vong quay téng tai san clia Ngan gap 4 lan
Phuong (4,0 so véi 1,0). Ai "han" tuy chi s6 dugc chon.

Cung lai 96, hai m6 hinh

Ngan (ban Ié) va Phucng (san xuat) - ty dong - so liéu gia dinh

Ngan
Ban ¢, thu tién ngay

2,4%

Bién 1ai rong

Vong quay tai san 4,0
4.000

Doanh thu
Téng tai san 1.000 - l3i sau thué€ 96

Phuong

San xuat, ban chiu

9,6%
Vong quay tai san 1,0
1.000

Bién lai rong

Doanh thu
Téng tai san 1.000 - lai sau thué 96

Bién rong x vong quay tai san = ROA

Ngan: 2,4% x 4,0 = 9,6% Phuong: 9,6% x 1,0 = 9,6%

Nguoén: Tam An School

Céng ty Ngan va Phuong gia dinh cling téng tai san 1.000 va lai sau thué 96: bién rong 2,4% so véi 9,6%, vong quay tai san 4,0
so vai 1,0

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Vi sao dong trung tén van khac nghia

Théng tu 99 hudng dan ché dé ké toan cho doanh nghiép thudéc moi linh vuc (Diéu 2 khoan 1), nén
doanh thu, gia vén, phai thu, hang ton kho va vay xuat hién & nhiéu nganh. Cung tén chua bao dam cung
ban chat. Ba tang doi theo mé hinh (mo6 ta khai quat ctia Tam An, khéng phai quy dinh):
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¢ Bién Igi nhuan. Ban |é hang tiéu dung thudng co gia vén chiém phan I6n doanh thu nén bién mong,
bu lai hang quay nhanh. Nha san xuat can nha may, may mdc nén thudng can bién day hon dé bu tai
san nang.

® Von luu ddng. Cong ty thu tién ngay va dugc nha cung cap cho cham tra cén rat it von luu dong hoat
déng; cong ty ban chiu va gilr nguyén liéu, thanh pham can nhiéu hon. Nha thau thu theo tién dé nén
hay nhan tién Uing trudc.

® Cau tric vén. Ng phai trda gom ng hoat déng (phai tra ngudgi ban, tién khach (ng trudc) va ng vay
chiu 1ai; ty trong hai loai khac nhau theo nganh.

Ché do ké toan ciing tinh dén dac thu: Thong tu 99 liét ké nam phuang phap tinh gia xuat kho, trong do
gia ban |é dung trong nganh ban Ié va chi phi chuan c6 thé ap dung cho doanh nghiép san xuat (Phu luc
I, nguyén tac ké toan hang ton kho). Ngan hang nam ngoai bai nay: t6 chiic tin dung theo ché d6 ké toan
do Ngén hang Nha nudc huéng dan (Diéu 2 khoan 2) va dung tién gui, vén vay lam nguyén liéu kinh
doanh.

Vi du minh hoa: Ngan va Phudng gia dinh
Don vi ty dong, s6 liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, ki€m céng dung, khéng phai sé liéu that.

Ngan la chudi ban Ié thu tién ngay; Phuong la nha san xuat ban chju. Thué bang 20% Igi nhuan trudc thué
& ca hai, bd qua doanh thu tai chinh va thu nhap khac.
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Khoan muc, cudi nam N Ngan (ban lé) Phuaong (san xuat)

Doanh thu thuan 4.000 1.000
Gia von 3.400 700
Lgi nhuan gop 600 300
Chi phi ban hang va quan ly 466 144
Chi phi 1ai vay 14 36
Lgi nhuan trudc thué 120 120
Lgi nhuén sau thué 96 96
Tién va tai san ngan han khac 120 80
Phai thu 20 180
Hang ton kho 360 140
Tai san cé dinh 500 600
Tong tai san 1.000 1.000
Phai trd ngudi ban 380 70
Phai tra khac 70 30
Vay ngan han 80 100
Vay dai han 70 300
Vén chu s hitu 400 500

Cung quy mo tai san, cung lai. Bay gid dat tung chi s6 canh nhau, tinh trén sé du cudi nam cho don gian:

Chi sé Ngéan Phuong Chi sé nao "thang"
Bién gop 15,0% 30,0% Phuaong, gap 2
Bién l&i rong 2,4% 9,6% Phuaong, gap 4
Vong quay téng tai san (lan) 4,00 1,00 Ngén, gap 4

Hé sé hién hanh 0,94 2,00 Phuang

Nhu cau vén luu déng hoat déng 0 250 Ngan

Ng phai tra / von chu 1,50 1,00 Phuong thap hon
Ng vay / vén chu 0,38 0,80 Ngén thap hon
Lgi nhuan hoat dong / lai vay 9,6 43 Ngan

ROA (1&i sau thué / téng tai san) 9,6% 9,6% Hoa

ROE (I5i sau thué / vén chu) 24,0% 19,2% Ngaén

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 317/341



Nhu cdu vén luu dong hoat dong la phai thu cdng hang ton kho trir phai tra ngudi ban: Ngan 20 + 360 -
380 = 0, Phuong 180 + 140 — 70 = 250 (25,0% doanh thu).

Moi chi s6, mét ngudi dirng dau
Ngan (xanh) va Phuang (cam) - s6 liéu gia dinh

Ngan Phucng
Bién lai rong 2,4% 9,6% Phuong

Véng quay tong tai san 4,00 1,00 Ngéan

Hé s6 hién hanh 0,94 2,00 Phuong
Ng phai tra / von cha 1,50 1,00 Phuong thap hon
Ng vay / vén chu 0,38 0,80 Ngan thap hon
ROA 9,6% 9,6% Hoa

Khong chi s6 nao xép hang dugc hai cong ty nay

Nguon: Tam An School

Mudi mét chi s6 ctiia Ngan va Phuong gia dinh: méi chi s6 cé mét cdng ty ding trén, ROA bang nhau 9,6%
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Bién va vong quay la hai mat cua cing mét phép nhan. Bién rong nhan vong quay tai san bang ROA:
2,4% x 4,0 = 9,6% va 9,6% x 1,0 = 9,6%. Ngan kiém it trén mdi déng doanh thu nhung quay tai san
nhanh; Phuang ki€ém nhiéu han méi [an nhung tai san quay chadm. Ngudi chi nhin bién sé& chon Phuong,
ngudi chi nhin vong quay sé chon Ngan, va ca hai bo sot rang day la hai cach ki€ém cling mét muc i trén
tai san. ROE thém don bay: 2,4% x 4,0 x 2,5 = 24,0% v&i Ngan, 9,6% x 1,0 x 2,0 = 19,2% vdi Phuang.

Hé sé hién hanh 0,94 cua Ngan khéng néi thanh khoan yéu. Ng ngan han clia Ngan chu yéu la phai
trd ngudi ban, phat sinh tu chinh viéc ban hang, trong khi Phuong phai ting tién cho phai thu 180 va ton
kho 140; xem thém bai hé sé thanh toan hién hanh dudi 1.

Don bay c¢6 it nhat ba cach do, cho ba két luan. Tinh ng phai tra trén vén chud, Ngén (1,50) cao hon
Phuaong (1,00), vi 450 trong 600 ng ctia Ngan la ng hoat dong. Tinh ng vay trén vén chu thi ngugc lai:
Ngan 0,38, Phuang 0,80. Lgi nhuan hoat dong gap 9,6 lan lai vay & Ngan, 4,3 lan & Phuong. Ng hoat dong
khéng chiu 1ai nhung van phai tra ding han, nén "khéng c6 1ai" chua cé nghia la "khéng cé rui ro".

Cach so dung: dat vao nhém cung mé hinh
Quy udc tham khao cta Tam An: thay vi so Ngén véi Phuong, so mbi cdng ty v&i nhém cdng ty cing mo

hinh. Gia st méi cong ty nam trong nhém 10 cong ty gid dinh (gdm chinh nd). Bang ghi gia tri, trung vi
nhom 10 va s6 cong ty khac (trong 9) co chi s6 thap hon.
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Chi s6

Bién gbp

Bién gop

Vong quay téng tai san
Vong quay téng tai san
Ng vay / vén chu

Ng vay / von chu

Cong ty
Ngan, nhdm ban Ié

Phuong, nhom san xuat

Gia tri
15,0%
30,0%
4,00
1,00
0,38

0,80

Trung vi nhém
14,55%

33,50%

3,70

1,03

0,40

0,74

Bién gop: dat vao nhém cung mé hinh

Mbi nhém 10 céng ty gia dinh - chdm xam = 9 cong ty khac - vach tréng = trung vi

Nhom ban lé: Ngan

{ X .‘. o O o
Ngan 15,0%
Nhoém san xuat: Phuaong

10%

20%

S& cong ty khac thap hon

6 trong 9
1trong 9
6 trong 9
4 trong 9
4 trong 9

6 trong 9

trung vi 14,55% - cao han 6 trong 9

trung vi 33,5% - cao han 1 trong 9

e O o .i. 00 o
Phuong 30,0%

30%

Bién gop Phuong gap d6i Ngan, nhung so véi nhém ciia minh Phueng nam duéi trung vi

Nguén: Tam An School

Bién gop cua Ngan va Phuadng trong hai nhém 10 cong ty gid dinh: Ngan trén trung vi nhom bén 1é, Phuong dudi trung vi

nhém san xuat

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Bién gbp clia Phuong gép déi Ngan, nhung trong nhdm ctia minh Phuong thap hon trung vi 3,5 diém

phan tram va chi cao han 1 trong 9 cdng ty khac; Ngan nam trén trung vi va cao han 6 trong 9. Vong

quay tai san cua ca hai gan trung vi nhém minh. Ng vay clia Phuong géap han hai lan Ngan nhung chi

nhinh hon trung vi nhém san xuat. Th&r mot ngudng chung gia dinh "bién gbép tur 20%": ca 10 cong ty san

xuat dat, khong céng ty ban |é nao dat. Ngudng ay chia nhém nganh, khéng phan biét cong ty manh yéu.

Cach doc trén bao cao

1. Xac dinh mé hinh, khéng chi tén nganh. Doc thuyét minh vé hoat déng va co cau doanh thu: thu

tién ngay hay ban chju, tai san nhe hay nang.

2. Chon nhém truéc khi xem két qua. Ghi tiéu chi chon cdng ty cing mé hinh va sé céng ty da so.

Phan nganh quéa réng van trén nhiéu mé hinh; nhém qua it céng ty lam trung vi dé bi mét cdng ty kéo

léch. Bai khong dat s6 cong ty téi thiéu.
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3. Cung ky, cung céng thirc. Cing nam tai chinh, cung cach tinh (s6 cudi ky hay binh quan). Théng tu
99 ap dung cho nam tai chinh bat dau tir hoac sau 01/01/2026 (Diéu 31 khoan 1); bdo cdo nam 2025
lap theo Thong tu 200, nén ghép hai ky theo tén dong, khong theo ma sé. Han cong bé bao cao quy
dém tur ngay két thic quy cta chinh cong ty (Théng tu 96, Piéu 14 khoan 3 diém c); xem bai han cong
b6 bao céo tai chinh.

4. Tinh trung vi va tha hang, réi xem hudng di nhiéu ky cla chinh cong ty. Ngudng 10% trong Thong
tu 96 (Diéu 14 khoan 4 diém a) lay méc la cung ky nam truéc cda chinh doanh nghiép; dé la quy dinh
giai trinh, khong phai thudc so gilta cong ty (giai trinh bién dong Igi nhuan). Bién nén doc theo ba
tang (bién Igi nhuan thay déi bat thudng).

5. Poc ngoai lé nhu cau héi. Léch xa trung vi la chd m& thuyét minh, chua phai két luan. Diém ctia mo
hinh sang loc cling nén dat vao nhém cung mo hinh thay vi mét ngudng ciing.

Cung nhém van khac vé quy mé, giai doan phat trién va chinh sach ké toan: hai cach tinh gia xuat kho
khac nhau cé thé cho gia vén khac nhau vai cing hoat déng. Vi tri trong nhém vi thé cling chi 1a ggi y dé
doc tiép.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ciia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé dat cac chi s6 ciia mét ma canh trung vi cia nhdém nganh va gom vao mét ché dé
doc ti€p. Nhém nganh hién dung con rong nén vj tri trong nhom chi dinh hudng viéc doc; day la cong cu
sang loc.

DPiém can can trong

* Ngan, Phuang, hai nhdm 10 cong ty, trung vi, ngudng 20% va moi con sé déu la gia dinh; khong phai
chuén cta nganh nao. Bai khéng néu ngudng nganh cé sé that vi chua c6 ngudn déi chiéu.

® Chon nhém theo y muén cé thé cho két luan tuy y; phai ghi tiéu chi chon nhém trude.

* Bai néi vé doanh nghiép phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan cé ché dé bao céo riéng.

® Thong tu 96 dang c6 dy thao thay thé chua ban hanh; theo cac van ban da déi chiéu, biéu 14 chua bi
sUra.

Purng néi qua

* Khéng viét "Phuacng t6t hon Ngan vi bién gap 4 lan" hay ngugc lai: hai cong ty cung ROA.

* Khoéng viét "hé s6 hién hanh dudi 1 la yéu" hay "ng phai tra cao 1a don bay cao" cho moi nganh.
* Khéng viét "th( hang cao la cong ty tét, thap 1a c6 van dé": dé chi la noi dé doc tiép.

* Khéng ap ngudng clia nganh nay cho nganh khac. Bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan
Chi s6 léch xa trung vi nhdm cung mé hinh 1a tin hiéu dé m& thuyét minh, chua phai bang chiing vé chat

lugng céng ty. Con nhiéu nguyén nhan hgp ly khac: giai doan md réng, mua vy, hgp dong dai han, chinh
sach ké toan khac.
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Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026; Thong tu 99 va Thong tu 96 doc nguyén van tir Céng bao ngay
26/10/2026.

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu lyc 01/01/2026, Cong bao 16/11/2025, mdc A): Diéu 2
khoan 1 va 2, Biéu 31 khoan 1, Phu luc Il (nguyén tac ké toan hang tén kho, khoan 9).

* Thoéng tu 96/2020/TT-BTC (Cong béo s6 13+14 ngay 04/01/2021, mic A): Diéu 14 khoan 3 diém c,
khoan 4 diém a. Viéc TT68/2024, TT18/2025, TT08/2026 khéng stra Diéu 14 la muic B.

* Vidu Ngéan, Phuang, hai nhém 10 céng ty va cach xép trong nhom la cia Tam An, tu dat, tinh lai bang
Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Han cong bo béo cdo tai chinh quy, ban nién va nam

¢ Khi nao doanh nghiép niém yét phai giai trinh bién dong Igi nhuan
* Mugi sai lam phé bién khi doc bao céo tai chinh

* Bién Igi nhuan thay déi bat thudng

e Hé sd thanh toan hién hanh dudi 1 c6 ludn la xau

Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Cung mét mau bao cdo khéng c6 nghia la cung ban chat kinh doanh. Céng ty Ngén va Phuaong gia dinh
cling téng tai san 1.000 ty va cung lai sau thué 96 ty, nhung bién rong 2,4% so vai 9,6% va vong quay tai
san 4,0 so véi 1,0; hai chi s6 nay dua ra hai thit hang tréi ngudc, va ba cach do don bay cho ba két luan.
Cach so dung han la dat chi sé vao nhdm cong ty cuing mo hinh, doc trung vi va thit hang kem s6 cong ty
da so; Phuong gap d6i Ngan vé bién gép nhung thap hon trung vi nhém minh. Day chi la tin hiéu dé ma
thuyét minh, chua phai két luan, va khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cut phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/so-sanh-bao-cao-tai-chinh-giua-cong-ty-khac-nganh
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Bai 48/50 - W10 - M& réng Phén 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc

Hai cong ty dung chinh sach ké toan khac nhau thi so
Igi nhuan cé con dung khéng?

Cau tra I6i ngan

Chi ding khi hai cong ty da dugc dua vé cung ¢ s&. Chuan muc ké toan dé doanh nghiép chon trong
moét khudn khé: cach tinh gia xuat kho (chuan muc sé 02), phuang phap va thai gian khau hao (s6 03),
cach do phan cong viéc da hoan thanh khi ghi nhan doanh thu (s6 14, 15) va viéc von hoa chi phi di vay
(s6 16). Hai cong ty hoat déng giéng hét nhau, thu chi tién giéng hét nhau, van cé thé bao hai muc Igi
nhuan rat khac. Vi du gia dinh: cdng ty Duyén bao Igi nhuan trudc thué 42 ty dong, cong ty Ha bao 90 ty,
cao hon 114,3% (gép 2,14 lan), chi vi Ha khau hao may moc trong 12 nam thay vi 8 nam va tinh gia xuat
kho theo nhap trudc, xuat trudc thay vi binh quan gia quyén. Con tién thu vé thi nhu nhau, 190 ty trudc lai
vay va thué. Vi vay, trudc khi so Igi nhuén hay bién, hdy doc muc chinh sach ké toan trong thuyét minh,
dua hai bén vé cung gia dinh, hoac so thém chi tiéu it phu thudc chinh sach nhu dong tién. Chinh sach
khac nhau khéng cé nghia mét bén sai, va bai khéng ndi cach nao tét han. D6 la tin hiéu dé md thuyét
minh, chua phai két luan.

Cung mot hoat dong, hai chinh sach, hai muc lai
Cong ty Duyén va cong ty Ha - ty dong - s6 liéu gia dinh

Cong ty Duyén Cong ty Ha
Gia xuat kho: binh quan Gia xuat kho: nhap trudc, xuat trudc
Khau hao may: 8 nam Khau hao may: 12 nam

4 2 Bién 7,0% 9 O Bién 15,0%

loi nhuan trudc thué Ioi nhuan trudc thué

Tién thu thuan trudc lai vay va thué: 190 va 190

Lai chénh 48 hoan toan do chinh sach: so Igi nhuan phai cung cc sé

Nguén: Tam An School
Cung moét hoat déng, hai chinh sach, hai muc lai: cong ty Duyén 42, cdng ty Ha 90

So dé minh hoag, s6 liéu gia dinh.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 322/341



Chuan muc dé cho lua chon 6 dau

No6i dung Van ban néu lua chon Lua chon dugc néu
Gia xuat kho Chuan myc s6 02 (doan Chuan muec: dich danh, binh quéan gia quyén, nhap trudc xuat
13); Théng tu 99 (nguyén trudc, nhap sau xuat trudc. Thong tu 99: dich danh, binh quan

tac hang tén kho, khoan 9) gia quyén, nhap trudc xuat trudc, gia ban 1€, chi phi chuan

Khau hao Chudn muc s6 03 (doan 30 Phuong phap dudng thang, s6 du giam dan, theo s6 lugng san
dén 32) pham; thai gian udc tinh theo mic d6 st dung, hao mon, hao
mon voé hinh, gidi han phap ly

Doanh thu Chudn muc s8 14 (doan Phan céng viéc hoan thanh do bang mét trong ba cach (danh
dich vy, hgp 20); s6 15 (doan 22, 30) gia cong viéc, ty 1é khoi lugng, ty 1é chi phi); hgp dong xay dung
dong xay con chia theo diéu khoan thanh toan

dung

Chi phi di vay Chudn muc s6 16 (doan 06,  Ghi vao chi phi khi phéat sinh, tri khi dd diéu kién vén hoa vao
07) tai san dg dang

Ba diéu vé chir "lya chon" & day:

® (6 gidi han. Chuan muc sé 29 (doan 05, 06, 07) doi ap dung chinh sach nhat quan cho giao dich
tuong tu va gilra cac ky, chi déi khi phap luat, chuan muc hay ché dé déi hoac khi bao cao tin cay va
thich hgp han. Chuyén déi gitta chirng thudc bai thay déi chinh sach khac thay déi uéc tinh.

* Nhat quan trong tirng doanh nghiép chua phai giéng nhau giira cac doanh nghiép. Chuan muc
s6 01 (doan 15) nodi s6 liéu gilta cac doanh nghiép chi so sanh dugc khi tinh toan va trinh bay nhat
quan, khéng nhat quan thi giai trinh trong thuyét minh; Thong tu 99 (Biéu 19 khoan 5) doi thong tin
so sanh dudc gilta cac doanh nghiép. Bua hai cong ty vé cung cd sd khi so la viéc clia ngudi doc (cach
hi€u cia Tam An).

* Khong phai khac biét nao ciing la sd thich. Gia xuat kho va thai gian khdu hao gan véi lya chon cla
ban lanh dao; vén hoa chi phi di vay phu thudc tai san c6 du diéu kién; cach do tién do doanh thu phu
thudc ban chat hgp déng.

Vi du minh hoa: cong ty Duyén va cong ty Ha gia dinh

Don vi ty dong, so liéu gia dinh tu dat, tinh lai bang Python, bd qua thué. Hai cong ty san xuat giong hét
nhau: cing doanh thu 600 thu du tién; cung chi phi bang tién khac (nhan céng, van hanh, ban hang, quan
ly) 190; cing dan may nguyén gia 960, khdng gia tri thanh ly, khdu hao dudng thang; cung khoan vay 400
1&i 10% (lai vay 40). Cuing mua nguyén liéu: ton dau nam 10 nghin tan gia 4,0 triéu dong mét tan (40 ty),
mua 20 nghin tan gia 5,0 (100 ty), r6i 20 nghin tan gia 6,0 (120 ty), dung 40 nghin tan; tién chi mua la 220.
Hai cdng ty chi khac chinh sach.

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 323/341


https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/thay-doi-chinh-sach-ke-toan-khac-thay-doi-uoc-tinh-ke-toan-the

Cong ty Duyén Cong ty Ha

Tinh gia xuat kho Binh quéan gia quyén (5,2 triéeu dong mot tan) Nhap trudc, xuat trudce
Khau hao dan may 8 nam 12 ném

Doanh thu 600 600

Gia vén nguyén liéu 208 200

Chi phi bang tién khac 190 190

Khau hao 120 80

Chi phi di vay 40 40

Lgi nhuan truéc thué 42 90

Bién lgi nhuén trudc thué 7,0% 15,0%

Hang ton kho cuéi nam 52 60

Ha bao cao han Duyén 48: 40 vi khau hao thap hon (120 trir 80) va 8 vi gia von thap hon (208 trir 200);
phan 8 nay nam lai trong kho clia Ha (60 so vd&i 52). Chi nhin dong cudi dé két luan Ha lam an gap doi
Duyén, trong khi hai cong ty lam ding cung mot viéc.

A o

Ba goc nhin: khoang cach 48, 8 r6i 0 ®Douén @ H:
Cong ty Duyén va Ha - ty dong - sé liéu gia dinh
Chénh 8 Chénh 0

190 190
90
- .

Lgi nhuan truéc thué EBITDA dan gian Tién thu thuan

Chi tiéu nao tranh dugc chinh sach nao: héi trudc khi chon thudc do

Nguon: Tam An School

Cong ty Duyén va Ha gia dinh: ba géc nhin Igi nhuan trudc thué 42 va 90, EBITDA 202 va 210, tién thu thuan 190 va 190

Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.
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Cung hai cong ty, ba goc nhin

Chi tiéu Duyé Ha Chén
n h
Lgi nhuan trudc thué 42 90 48
EBITDA don gian (Igi nhuan trudc thué cong khau hao cong chi phi di vay) 202 21 8
0
Tién thu thuan trudc 1ai vay va thué (doanh thu tri tién mua nguyén liéu trr chi phi 190 19 0
bang tién khac) 0

* Lgi nhuan trudc thué nhay vdéi ca hai chinh sach nén chénh 48.

* EBITDA loai khau hao ra nén khoang cach con 8, phan cla gia xuat kho. EBITDA & day la cach tinh
daon gian cua Tam An, khong phai dinh nghia duy nhat.

* Tién thu thuan khéng dai, vi chinh sach khéng lam cong ty nao thu hay chi thém mét déng. Cau néi
tur 13i sang tién khdp & ca hai: Duyén 42 céng 120 cong 40 trir 12 (kho tang) bang 190; Ha 90 cdng 80
céng 40 trir 20 bang 190. Vi sao khau hao dugc cong lai: bai khdu hao, du phong dugc cong lai khi di
tlr 13i sang tién. DoOng tién van chiu anh hudng cua thdi diém thu chi nén khéng phai thudc do hoan
hao.

Khau hao chi d&i thai diém. Hai dan may cing khau hao téng céng 960. TAm nam dau Ha cao hon
Duyén 40 mdi nam (téng 320); tir ndm thit chin Duyén hét khdu hao con Ha van 80, nén Ha thap han 80
mé&i ndm trong bén nam (t6ng 320). Gia xuat kho ciing dai chiéu: vi du trén gia nhap tang; néu gia nhap
giam, thir tu hai cong ty dao lai. Chi tiét & bai phuang phap tinh gia xuat kho.

Hai cho khac: vén hoa chi phi di vay va doanh thu

Vén hoa chi phi di vay (tinh huéng riéng, khong nam trong bang trén). Theo chuan muc sé 16 (doan 06,
07, ban dang lai), chi phi di vay ghi vao chi phi khi phéat sinh, tri khi lién quan tryc tiép dén tai san dé
dang thi tinh vao gia tri tai san. Gia s trong 40 lai vay, Ha c6 12 gan v&i mét nha xudng dang xay du diéu
kién, con Duyén vay dé bl vén luu dong. Chi phi di vay trén bao cao két qua ciia Ha la 28, clia Duyén la
40; Igi nhuan trudc thué cta Ha cao han 12 chi vi chuyén nay. Khac véi khdu hao va gia xuat kho, day
thudng 13 hé qua cua tai san ch khdong han lya chon, nhung thai diém bat dau, tam ngiing, chdm dut
von hoa (doan 13, 16, 18) cling can doc. Cach so: dung lai vay phat sinh (chi phi di vay cong phan da vén
hoa); chi tiét & bai von hoa chi phi lai vay.

Doanh thu. Hgp déng nhiéu ky cé thé do phan cong viéc hoan thanh bang chi phi, khéi lugng hay danh
gia cong viéc. Hai cong ty cing hgp déng nhung do khac nhau sé ghi doanh thu méi ky khac nhau, du
téng ca hgp déng bang nhau. Bai khéng tinh vi du s6 cho dong nay; hay tim cau chinh sach doanh thu
trong thuyét minh trudc khi so bién.

Cach doc trén bao cao

1. Cung pham vi, ky, mau. Bao cdo nam 2025 Iap theo Thong tu 200, ti nam tai chinh bat dau
01/01/2026 theo Théng tu 99; ma sé chi tiéu cd déi, hay ghép theo tén dong.
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2. Lap bang bén déng chinh sach cho mai cong ty: phuong phap tinh gia xuat kho (chudn muc sé 02,
doan 27 diém a); phuong phap va thai gian khau hao theo loai tai san (s6 03, doan 39); cach do phan
cong viéc hoan thanh khi ghi nhan doanh thu (sé 14, doan 34 diém a; s6 15, doan 37 diém a); nguyén
tac vén hoa chi phi di vay (s6 16, doan 22). Cach tim trong thuyét minh: bai doc thuyét minh theo thi
tu ndo. Ché nao hai bén khac nhau thi danh dau.

3. Thir thai gian khau hao ham y. Nguyén gia chia khdu hao mét nam: Duyén 960 chia 120 bang 8
nam, Ha 960 chia 80 bang 12 nam. Day la phép thir cia Tam An, dlng khi dudng thang, khéng gia tri
thanh ly va tai san it bién dong trong nam.

4. Piéu chinh vé cung gia dinh, ghi r6 la gan ding. Dua Ha vé khau hao 8 nam: Igi nhuan giam 40,
con 50. Bua gia xuat kho vé binh quan: giam thém 8, con 42, ding bang Duyén. Khau hao thudng
diéu chinh dugc vi thuyét minh c6 nguyén gia va thai gian theo loai tai san. Gia xuat kho kho tinh lai
tUr bén ngoai vi can sé liéu ting 16; chuan muc sé 02 (doan 28) chi doi déi chi€u véi doanh nghiép
dung nhap sau, xuat trudc.

5. So thém chi tiéu it phu thudc chinh sach: EBITDA, dong tién hoat déng, l3i vay phat sinh, méi chi
tiéu cd gidi han riéng.

6. N6i r6 phan chua diéu chinh: "sau diéu chinh gan dung, hai bén tuong duong” tét han "Ha 1ai gap
doi".

Pua Ha vé co sé cua Duyén: 90 thanh 42

Lgi nhuan trudc thué - ty déng - s6 liéu gia dinh - gan ding

Ha bao Khau hao vé 8 nam

9 O N N
khau hao gia von

Thgi gian khau hao ham y = nguyén gia chia khau hao mét nam
Duyén: 960 / 120 = 8 nam - Ha: 960 / 80 = 12 nam (phép thd cia Tam An)

Piéu chinh bén ngoai chi gan ding: gia xuat kho can sé liéu tirng 16
Nguon: Tam An School

Diéu chinh cdng ty Ha vé cd sd cta Duyén: Igi nhuan trudc thué 90 trir 40 con 50, trir 8 con 42
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 béo céo tai chinh that, hé théng clia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé gom Igi nhuén, khiu hao, dong tién va cac dong thuyét minh chinh sach ké toan

vao mét ché dé doc tiép; chi la cdng cu sang loc.
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Piém can can trong

® (Cong ty Duyén, cong ty Ha va moi con s6 la gia dinh; 114,3%, 2,14 lan va 8 hay 12 nam khong phai
ngudng hay muc khuyén nghi.

* Vidu bd qua thué (quy dinh thué riéng, bai khong ban); tinh hét khau hao vao chi phi nam nay, trong
khi thuc t&€ mét phan c6 thé nam trong gia thanh hang ton kho; khéng gia tri thanh ly. Bai noi vé
doanh nghiép phi tai chinh.

® Cac chuadn muc trich theo ban sao van ban, chua déi chiéu ban géc (s6 16 doc tir ban dang lai), nén
bai n6i "theo van ban chudn muc", khéng khang dinh hién hanh tuyét déi.

Pung noi qua

® Khong viét "chinh sach nay tét hon chinh sach kia" hay "kéo dai thai gian khau hao la thiéu than
trong": bai khéng xép hang.

* Khoéng viét "Igi nhuan cao han nghia la c6 van dé" hay "chinh sach khac nhau nghia la mét bén sai".

* Khoéng viét s6 sau diéu chinh la chinh xac; bai khéng phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Hai cdng ty cung nganh ma Igi nhuan hay bién chénh nhau xa, trong khi dong tién gén nhau, la tin hiéu
dé so chinh sach ké toan trong thuyét minh, chua phai bang chiting mét bén lam t6t hon hay bao céo
thiéu tin cay.

Can cor
Can c kiém ngay 14/10/2026; Théng tu 99 doc nguyén van tir Céng bao ngay 26/10/2026.
* Chuan muc ké toan sé 01 (doan 15), 02 (doan 13, 27, 28), 03 (doan 29 dén 32, 39), 14 (doan 20, 34), 15

(doan 22, 30, 37), 16 (doan 06, 07, 13, 16, 18, 22) va 29 (doan 04 dén 07), qua ban sao van ban (muc B).

® Thong tu 99/2025/TT-BTC (27/10/2025, hiéu luc 01/01/2026, Cong bao, muc A): Diéu 19 khoan 5;
nguyén tac hang tén kho khoan 9 va 13; mau béo céo luu chuyén tién té gian tiép.

® Vidu cong ty Duyén va cong ty Ha la clia Tam An, tu dat, tinh lai bang Python.

Doc thém

e Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Thay d6i chinh sach ké toan khac thay déi udc tinh

* Phuong phap tinh gia xuat kho

® V6n hoa chi phi lai vay

® Khau hao, du phong dugc cong lai khi di ti 1i sang tién
* Doc thuyét minh theo thi tu nao
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Ca chudi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban cé thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Chuan muc cho doanh nghiép chon trong khuén khé vé gia xuat kho, khau hao, do tién dé doanh thu va
vén hoa chi phi di vay, nén hai cong ty giéng hét nhau van cé thé bao Igi nhuan khac nhau. Céng ty
Duyén gia dinh béao 42 ty, cong ty Ha bao 90 ty, cao han 114,3%, chi vi khdu hao 12 nam thay vi 8 nam va
nhap trudc xuat trudce thay vi binh quan; EBITDA chi chénh 8, tién thu thuan cung 190 ty. Hay lap bang
chinh sach cta hai bén, diéu chinh vé cung gia dinh réi mdi so: dua Ha vé cd s& ctua Duyén thi 90 thanh 50
roi 42. bay chi la tin hiéu, chua phai két luan, bai khdng néi chinh sach nao t6t hon va khong phai khuyén
nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phdi tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phdi
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu van ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/hai-cong-ty-dung-chinh-sach-ke-toan-khac-nhau-thi-so-loi-nhuan
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Bai 49/50 - W10 - M& réng Phén 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc
Dechow F-Score khac Beneish M-Score va Piotroski F-
Score thé nao? Cach doc diém F cua Dechow

Cau tra I6i ngan

Diém F cta Dechow (Dechow, Ge, Larson va Sloan, 2011) la két qua mét mé hinh hai quy: né tinh xac suat
dé mot bao cado nam thudc nhém tling bi ca quan quan ly My xac dinh sai léch trong yéu, roi chia cho xac
suat nén clia mau (0,0037). Vi vy F bang 1 la ngang muc nén, F trén 1 la cao hon nén; F la ty s6, khéng
phai xac suat. Tén "F-Score" con thudc vé Piotroski, mot diém 0 dén 9 vé sirc khoé tai chinh (diém cao la
tin hiéu t6t), va hay bi l1an véi Beneish M-Score, mét phuang trinh tdm chi s6. Vi du gia dinh: céng ty
Thanh c6 F 0,35 khi m& réng vira phai va 1,91 khi m& réng manh, du doanh thu, Igi nhuan bang nhau;
riéng phat hanh c6 phi€u da nhan diém |én khoang 2,8 lan. Diém F chi 1a budc sang loc dau, chua phai két

luan vé doanh nghiép.

Ba moé hinh hay bi nham véi nhau

Hoi “clia ai” trudc khi doc diém - sc do khai niém

Piotroski F-Score Beneish M-Score Dechow F-score

Cau hoi Cau hoi Cau hoi
Manh hay yéu? Lgi nhuén cé bi t6 Giong nhom sai
diém? léch trong yéu?

Ra diém Ra diém Ra diém
Diém 0 dén 9 Tam chi s6, so méc Ty s6: 1 la mic nén
riéng

Cao: nhiéu tin hiéu tot Cao: can xem ky Cao: can xem ky

Hai chir F va mét chir M: khac cau hoi, khac cach doc

Nguén: Tam An School

Hai mo hinh F-Score va mot M-Score hay bj nham, tra IGi ba cau héi khac nhau

So d6 khai niém, khong co sé liéu that.
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Ba mo6 hinh hay bi nham véi nhau

Cau hoi

Pau vao

Ra diém

Piém cao

nghia la

Mau hiéu
chuan

Piotroski F-Score (2000) Beneish M-Score

(1999)

Doanh nghiép gia tri nay Lgi nhuéan c6 dau hiéu

manh hay yéu? bi t6 diém?

Chin phép thur ¢4 hoac Tam chi sé

khdéng

S6 nguyén 0 dén 9 M6t s6, so véi méc
riéng

Nhiéu tin hiéu tot Can xem ky han

My, 1976-1996 My

Dechow F-score (2011)

Bédo cédo giéng nhdém tung bi xac dinh sai
léch trong yéu dén dau?

Bay bién

Ty s6, 1 1a miic nén

Can xem ky han

My, 1982-2005

M6t cdng ty o thé vira "F-Score 8" theo Piotroski (t6t) vira "F 2,6" theo Dechow (cao hon nén kha xa): hai

con s6 trad IGi hai cau héi khac nhau. Gap chir "F-Score", viéc dau tién la héi: cia ai.

Bay bién cua Mé hinh 1 va cach ra diém

Bai nay n6i M6 hinh 1 clia Dechow va cong su, chi dung sé trén bao céo tai chinh chinh. Cac bién chia cho

téng tai san binh quan tri khi ghi khac.

Bién

Hang s6

rsst_acc

ch_rec
ch_inv

soft_asset
s

ch_cs

ch_roa

issue

Po gi Hé
s6
-7,89
3
Don tich RSST (thay déi vén luu déng phi tién, tai san hoat déng dai han rong, tai san tai 0,790
chinh rong)
Thay d&i phai thu 2,518
Thay déi ton kho 1,191
"Tai sdn mém": (téng tai san - tai san ¢ dinh rong - tién) / téng tai san 1,979
% thay d6i doanh thu thu tién (= doanh thu - thay d6i phai thu) 0,171
Thay ddi ROA -0,93
2
Bang 1 néu nam do phat hanh ching khoan 1,029

Ba budc: P = hang s6 + tong (hé s6 nhan bién); xac suat = eAP / (1 + e*P); F = xac suat / 0,0037 (ty lé
nam-coéng ty sai léch trong mau, 494 trén 133.461). Hé s6 duong nghia la bién tang thi F tang; bién phat

hanh chi nhan 0 hoac 1, khi bang 1 né nhan xac suat I1én khoang e~ 1,029, tic 2,8 lan.
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Hai chi tié€t nén biét. Moét: tréi véi ky vong ban dau cua céc tac gia, doanh thu thu tién tang trong cac ky
sai lech, nén ch_cs c6 hé s6 duang. Hai: don tich RSST rat gon dugc. Theo dinh nghia cla bai goc, ba
nhém cong lai bang thay déi cla (t6ng tai san - tién - ng phai tra - ¢6 phiéu uu dai); khéng c6 ¢é phiéu
uu dai thi d6 1a thay déi clia (vén chd - tién) chia téng tai san binh quan (Tam An rlt gon, kiém bang
Python).

Cach doc diém F: ba méc va gidi han cta chiing

Bai g6c dua ba méc; méc 1 va 2,45 la quy tac ngén tay cai clia cac tac gia, méc 1,85 nam & chd thich hinh
2.

F 16n han Nhan trong bai géc Nam-céng ty "sach” bi gan c& Nam-céng ty sai léch bat dugc
1 trén binh thudng 36,3% 68,6%
1,85 dang ké 10% 32,6%
2,45 cao 5% 18,8%

F la ty s6, khong phai xac suat
Mé hinh 1, mau céng ty My - s6 liéu cla bai géc

0 F1 F1,85 F 2,45 3

T e

xac suat 0,37% 0,68% 0,91%
Nam “sach” bi gan c& Nam sai lIéch bat ducc

[ 36,3% 68.6%

trén binh thudng

dang ké

l F 16n hon 1,85 10% 32 6%

I F 16n hon 2,45 59, 18.8%

cao

F 2,45 Urng vGi xac suat khoang 0,91%, khong phai 245%

Nguén: Tam An School

Thang diém F: F la ty s6 so v8i mic nén 0,37%, khéng phai xac suat
S6 liéu tor mau cda bai géc; so dé khdi niém.
Ba cach doc. Mét, F 1a ty s6. F bang 2,45 (ng vdi xac suat khoang 0,91% (2,45 nhan 0,0037), khéng phai
245%. Hai, méc cao van bé sét nhiéu. O méc 2,45, bat dugc 93 trén 494 nam sai léch (18,8%); 401 nam
con lai (81,2%) nam dudi mac, nén diém thap khéng chiing minh bao cao sach. Ba, ¢& phan 16n la bao

déng gia. Cing mac, c6 6.665 nam "sach" bi gan cd so v3i 93 nam sai léch; tinh lai, chi khoang 1,4% sé
nam bi gan cd 1a ndm sai léch (93 trén 6.758), ding cho mau c6 ty 1é nén 0,37% cla bai goc.

Thém hai diéu: nhdm mét phan nam diém cao nhét (F tUr 1,397) chlra 51,01% nam sai léch so v8i 20% néu
ngau nhién; va chinh cac tac gia goi F la budc sang loc dau. Nhan "sai léch" 1dy tir thong cao xu ly, nén
cong ty cé sai léch nhung chua bi xi ly nam san trong nhém "sach”.
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Vi du minh hoa: cong ty Thanh gia dinh, hai phucong an

Sé liéu gia dinh, ty dong, tinh lai bang Python. Céng ty Thanh la doanh nghiép san xuat, khéng cé c6
phiéu uu dai, dau tu tai chinh hay c8 tc. Nam N doanh thu 1.400 va Igi nhuédn 90 & ca hai phuong an;
khac nhau & cach mé réng.

N-2 N-1 N, phuong an 1 N, phuong an 2

Téng tai san 900 1.000 1.100 1.300

Tién 90 100 100 80

Phai thu 160 180 230 360

Tén kho 200 220 260 380

Tai san ¢6 dinh rong 400 440 450 420

Tai san khac 50 60 60 60

Vén chu sé hitu 450 520 610 700

Doanh thu 1.000 1.200 1.400 1.400

Lgi nhuén 55 70 90 90

Phuong an 1: phai thu va ton kho tang vira phai, vén chid tang nhd Igi nhuan gilr lai (520 + 90 = 610).
Phuong an 2: ban chiu manh cho kénh phan phéi méi, du trit nhiéu hang, phat hanh thém c& phiéu 90
(vén chu 520 + Igi nhuan 90 + 90 = 700). Tinh phuong &n 2: téng tai san binh quan (1.000 + 1.300) / 2 =
1.150; ch_rec = (360 - 180) / 1.150 = 0,1565; tai san mém = (1.300 - 420 - 80) / 1.300 = 0,6154; rsst_acc =
[(700 - 80) - (520 - 100)] / 1.150 = 0,1739.

Bién PA 1: gia tri PA 1: dong gop PA 2: gia tri PA 2: dong gop
rsst_acc 0,0857 +0,068 0,1739 +0,137

ch_rec 0,0476 +0,120 0,1565 +0,394

ch_inv 0,0381 +0,045 0,1391 +0,166
soft_assets 0,5000 +0,990 0,6154 +1,218

ch_cs 0,1441 +0,025 0,0339 +0,006

ch_roa 0,0120 -0,011 0,0046 -0,004

issue 0 0 1 +1,029

P =-7,893 + téng -6,657 -4,947

F 0,35 1,91
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Céng ty Thanh: hai phuong an, hai diém F

Bong gop cua ting bién (hé s6 nhan gia tri) - sé liéu gia dinh

Do6n tich RSST Phuong an 1

Thay d6i phai thu ’ F 0, 3 5

Thay déi tén kho
Phuong an 2

Tai sdn mém F 1'91

Doanh thu thu tién

Thay d6i ROA ) Bo cd phat hanh von

PA 2 con F 0,68

Phat hanh vén

Cung doanh thu 1.400, cung Igi nhuan 90; khac cach mé rong
Nguén: Tam An School

Céng ty Thanh gia dinh: déng gop cla tiing bién vao diém F & hai phuong an, F 0,35 va 1,91
Sé liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Phuong an 1 c6 F 0,35, thdp hon mdc nén. Phuang an 2 ¢ F 1,91: trén 1, vugt méc 1,85, dudi 2,45. Téng
doéng gép tang tu 1,236 1én 2,946, va riéng bién phat hanh chiém 1,029, khoang 60% muc tang; bd bién
nay, phuong an 2 chi con F 0,68. Tai san mém ddéng gop I8n nhat & ca hai phuong an: moi 10 diém phan
tram tai sdn mém nhan F v&i khoang 1,22.

S6 ky thu tién (phai thu cudi nam chia doanh thu nhan 365) Ia 55 ngay nam N-1, 60 ngay & phuadng an 1,
94 ngay & phuong an 2: c6 thé do kénh mdgi dugc cap han thanh toan dai, cé thé do thu tién cham, diém
F khéng phan biét dugc. Viéc cia ngudi doc la md thuyét minh: tudi ng phai thu, tdn kho theo loai, muc
dich phat hanh cé phiéu.

Nghién ciru & Viét Nam: tén mé hinh giong, hé sé6 khac

Bui Phuang Chi, Nguyén Thi Héng Thuy va Lang Trinh Mai Huang (VNU, 2021) dung khung bay bién cta
F-score cho 3.684 bao cao nam cta 307 cong ty niém yét, 2007 dén 2018. Nhom tac gia khéng dung hé
s6 clia Dechow ma udc lugng lai bang hoi quy logit, v&i bién can giai thich la chénh léch Igi nhuan trudc
va sau kiém toan vuct 5% hodc 10%, khac nhan "théng cao x(r ly" cia bai géc. Két qua: don tich RSST
mang dau am & ca 8 cot (-2,056 dén -1,084), ngudc hé s6 duang 0,790 cia mo hinh My; tai sdn mém
mang dau duang, y nghia 1% & ca 8 cot (0,996 dén 1,507); stic giai thich thap (pseudo R binh phuong
0,023 dén 0,069). C4c tac gia nhan xét miic anh hudng clia phan 16n nhén t6 1a khéong dang ké. Mau, thai
ky va nhan déu khac, nén khéng thé mang hé sé -7,893 sang sé Viét Nam roi doc méc 1,85 hay 2,45 nhu
vach phan loai.

Cach doc trén bao cao

1. Hoi "F cua ai": Piotroski, Dechow hay Beneish; hé sé lay tu dau.
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2. Kiém nganh: cac bién gia dinh cau tric bao cao phi tai chinh; ngan hang, bao hiém, chiing khoan can
cach khac (bai rieng & Boc thém).

3. Tach diém thanh déng gép nhu bang céng ty Thanh dé biét bién nao kéo F Ién; bién 0 hoac 1 nhu
phat hanh vén c6 thé chiém phan 16n.

4. Mé& ding muc thuyét minh: phai thu va tudi ng, tdn kho, vén chu (phat hanh, c6 phiéu thudng), tai
san c6 dinh.

5. So nhiéu nam va cung nhém nganh thay cho mét méc dan 1€; diém cao lap lai hay chi mét [an?

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc
phan tich theo ma dé tinh cac bién theo dinh nghia trén, dat déng gop tiing bién canh nhau qua cac nam

va tro t8i muc thuyét minh can doc; chi la cong cu sang loc, khong cong bé danh sach ma "vugt ngudng"”.

DPiém can can trong

® Cong ty Thanh va moi con sé vi du la gia dinh; 0,35, 1,91, 2,8 Ian khéng phai ngudng.

® Hé s6 M6 hinh 1 1dy tur cong ty My (di liéu 1979 dén 2002), nhan lay ti thdng cao xur ly 1982 dén
2005; chua thdy kiém dinh ding hé sé nay cho Viét Nam.

® Cach anh xa sang bao cao Viét Nam la cGia Tam An; "Igi nhuan" cta bai géc la Igi nhuan trudc cac
khoan bat thuong, vi du dung Igi nhuan sau thué.

® Bai chi n6i M6 hinh 1, khéng dua trén quy dinh phap luat nao; diém F khong phai chi tiéu bat budc
cong bo.

Pung noi qua

* Khong viét "F trén 2,45 nghia la cong ty gian 1an" hay "F dudi 1 nghia la bao céo sach": mé hinh bo sét
81,2% nam sai léch & méc 2,45.

* Khéng doc F nhu xac suat phan tram, va khéng nham ba mo hinh c6 chi F hodc chit M.

* Khoéng ap méc 1,85 hay 2,45 cho doanh nghiép Viét Nam nhu vach phan loai.

* Khoéng suy ra doanh nghiép that tir vi du. Bai khong phai khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Diém F cao, hay mét bién kéo diém [én, 1a tin hiéu dé m& ding muc thuyét minh, chua phai bang chiing
vé chat lugng béo cado. Nhiéu nguyén nhan hgp ly cung lam F tang: ma rong nhanh, ban chiu cho kénh
méi, du trit hang, phat hanh cé phiéu huy déng vén. Chi kiém toan déc lap va cd quan quan ly mai dd can
cU két luan.

Can cu

Can c( kiém ngay 14/10/2026; bai géc cua Dechow va cdng sy déi chiéu lai ngay 26/10/2026.

® Dechow, Ge, Larson, Sloan (2011), Contemporary Accounting Research 28(1): 17-82 (muc A, doc toan
van): hé s6 (bang 7, tr. 55-56), dinh nghia bién (bang 3, tr. 35-36), cach tinh F (tr. 60-62), hinh 2 (tr. 63).

Boc bao cdo tai chinh - Tam An Chirng Khoan 334/341



* Bui Phuong Chi, Nguyén Thi Héng Thuy, Lang Trinh Mai Huong (2021), VNU Journal of Science:
Economics and Business 37(1): 40-49 (doc toan van, bang 5, tr. 48).

e Richardson, Sloan, Soliman, Tuna (2005) vé dén tich RSST (ban thao, mdc B). Piotroski (2000), Beneish
(1999) chi néu dé phan biét tén. Vi du cong ty Thanh tu dat, tinh lai bang Python.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

® Beneish M-Score: tam chi s6 do diéu gi

® Altman Z-Score goc, Z' va Z" khac nhau thé nao

® Piotroski F-Score gém 9 tiéu chi nao

* Mb hinh sang loc cho ngan hang, bao hiém, chiing khoan, bat déng san
* Nghién cru 30 doanh nghiép san xuat néi gi vé M-Score va Z-Score

Ca chubi: chuyén muc Poc béo céo tai chinh. Ban c6 thé tai file PDF day du cua series, mién phi, tai trang
tamanchungkhoan.vn/bctc.

Diém F clia Dechow la ty s6 gilta x4c sudt ma mé hinh tinh dugc va xac suat nén 0,0037 cia mau MY, tinh
tur bay bién; F bang 1 la ngang muic nén, F khéng phai xac suat, va tén F-Score trung v8i mé hinh khac cla
Piotroski (0 dén 9 diém). Cong ty Thanh gia dinh ¢ F 0,35 va 1,91 du doanh thu, Igi nhudn bang nhau, vi
phuang an sau ban chiu, du trir va phat hanh cé phiéu nhiéu hon. Méc 1, 1,85, 2,45 cla bai géc bo sét
phan I&n ndm sai léch va gan ¢S nhiéu ndm binh thudng; hé s6 My khdng dung dugc nhu vach phan loai
& Viét Nam. D4y chi 1a tin hiéu dé md thuyét minh, chua phai két luan, va khéng phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdan dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay d6i; luén déi chiéu vdn ban hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/dechow-f-score-khac-beneish-m-score-va-piotroski-f-score-the-nao
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Bai 50/50 - W10 - M& réng Phén 2: thuyét minh, so sanh, mé hinh sang loc

Poc mot nghién ciru vé du bao “gian lIan” bao cao tai

chinh: bay cau hoi can dat ra

Cau tra I6i ngan

Al

Mot nghién cru vé du bao "gian lan

va bao nhiéu; "gian lan" do bang gi; dit liéu thudc thai ky nao; dau hé sé trong bang c6 khép tom tat
khéng; bao nhiéu ¢ nham; da thir ngoai mau chua; két qua cia moét nhom cé ap duge cho mét doanh

bao céo tai chinh chi doc ding khi ban hoi dugc bay cdu: mau 1a ai

nghiép khong. Bai ldy ba nghién clru Viét Nam (JABES 2024, VNU 2021, AISC 2025) lam vi du doc, khéng

xét ching dlng hay sai, va thém mét nghién clu gia dinh dé ban tu 1am phép chia. Ca ba do "gian lan"

bang mét nhan dai dién, khéng phai két luan cta co quan c6 tham quyén; vi vay két qua la tin hiéu théng

ké ctua mét nhom, chua phai két luan vé mot doanh nghiép.

Bay cau hoi khi doc mét nghién ciu

du bao “gian lan” bao cao tai chinh

Mau la ai, bao nhiéu? @ Bao nhiéu ¢ nham?

“Gian 1an” do bang gi? @ Pa thir ngoai mau chua?

Di liéu théi ky nao? NI ED ED EE

Hé s6 c6 khép téom tat?

Nguoén: Tam An School

Bay cau hoi khi doc mot nghién cltu du bao bao cao tai chinh

So d6 khai niém, khéng co sé liéu thdt.
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Ba nghién ciru dung lam vi du

Nghién ciru Mau Thdiky Nhan "gian lan" I3

JABES 2024 (Pham Thi 3.370 quan sat, 350 doanh 2013 Dén tich bat thudng

Ngoc Bich va céng su) nghiép, loai ngan hang va tai dén

chinh 2022

VNU 2021 (Bui Phuong 3.684 bao cédo nam, 307 cong ty 2007 Chénh léch Igi nhuan trudc va sau

Chi va céng su) dén kiém toan, ngudng 5% hoac 10%
2018

AISC 2025 (Hoang Hung = 150 quan sat, 30 doanh nghiép 2019 Kh&p vai chénh Iéch Igi nhuan rong

Dau) san xuat dén trudc va sau kiém toan tU 5%
2023

"Quan sat" la mét doanh nghiép trong mét nam. Tam An da doc toan van ca ba; cach tom tat la ciia Tam
An, kém s6 bang va trang in dé ban déi chiéu.

Ba nghién ctfu, ba nhan cho chir “gian lan”
S6 liéu lay ti ba nghién ctu Viét Nam da doc, khéng phai so gia dinh

JABES 2024 VNU 2021 AISC 2025

Mau Mau Mau
3.370 quan sat 3.684 bao cao nam 150 quan sat
350 doanh nghiép, 2013-2022 307 cong ty, 2007-2018 30 doanh nghiép san xuat, 2019-2023

Nhén “gian lan” Ia Nhan “gian lan” la Nhan “gian lan” |a
Dé6n tich Chénh léch Igi nhuan Khép chénh léch tur 5%
bat thudng trudc va sau kiém toan trudc va sau kiém toan

Nhan la dai dién, chua phai két ludn caa co quan c6 tham quyén

Nguoén: Tam An School

Ba nghién cru Viét Nam, ba nhédn khac nhau

So d6 khai niém, khéng co sé liéu thdt.

Bay cau hoi va vi du doc

1. Mau la ai, bao nhiéu? AISC c6 150 quan sat nhung chi 30 doanh nghiép, méi doanh nghiép nam nam;
VNU c6 3.684 bao cao clia 307 cdng ty, trung binh 12 nd&m méi cong ty. Cac nam lién ti€p clia mét cong
ty thudng giong nhau, nén s6 doanh nghiép doc lap it han sé quan sat (nhan xét cia Tam An). Hay xem ca
nhom bi loai: JABES loai ngan hang va tai chinh, AISC chi lay doanh nghiép san xuat.
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2. "Gian lan" dugc do bang gi? JABES dung doén tich bat thudng: phan chénh léch gilra Igi nhuan va
dong tién hoat ddong ma phuang trinh theo doanh thu, phai thu va tai san cé dinh khong giai thich dugc
(muc 2.2). Bai néu rang quan tri Igi nhuan, du khéng vi pham nguyén tac ké toan, van thoa dinh nghia
gian lan ma bai dung (muc 2.1): két qua ndi vé quan tri Igi nhuan, chua phai vé vi pham. VNU gan nhan
theo chénh léch Igi nhuén trudc va sau kiém toan va tu néu dé 1a han ché (tr.49); khung géc cliia Dechow
va cong sy (2011) do sai pham bang théng céo xr ly ctia cd quan chiing khoan M§. AISC vién dan Théng
tu 96/2020, nhung Diéu 14 khoan 4 diém c chi yéu cau giai trinh nguyén nhan khi Igi nhuén sau thué
chénh léch trudc va sau kiém toan hoac soat xét tir 5% trg lén (mdc A): d6 1a nghia vu giai trinh, khong
phai phan loai bao cdo. Vi du gia dinh: Igi nhuén sau thué tu lap cta céng ty Yén la 100 ty déng, sau ki€ém
toan con 94 ty vi trich thém du phong phai thu. Chénh 6 ty, tlc 6,4% khi chia cho s6 sau kiém toan (cach
VNU mo ta), nén Yén mang nhan chénh léch I&n du nguyén nhan la mot udc tinh ké toan.

3. Dir liéu thudc thai ky nao? JABES gom ca giai doan 6n dinh 1an dich bénh va lam phéat (muc 5.1). Tém
tat ti€ng Anh clia VNU ghi 2007 dén 2008, con than bai ghi 2007 dén 2018; 3.684 chia 307 bang 12 khép

v3i 12 nam: doc than bai va bang, dung chi doc tom tat. AISC dung ngudng 5% cua Théng tu 96/2020, co
hiéu luc tir 01/01/2021 (Diéu 40 khoan 1), nén hai nd&m dau clia mau nam trudc ngay dé; Tam An chua doi
chiéu quy dinh thgi trudc. Bao cao tu nam tai chinh 2026 1ap theo Théng tu 99/2025, ma sé chi tiéu danh
lai: tinh lai "don tich" hay "tai sdn mém" cho ky mdi thi ghép theo tén dong, khéng theo ma sé.

4. Dau hé sé c6 khép tém tat khéng? Tom tat clia JABES néi doanh nghiép ty 1é ng cao gia tang hanh vi;
Bang 7 (tr.90) cho hé s6 ty 1é ng la -0,0574, y nghia 1%, theo FGLS, va +0,0346, khong c6 y nghta, theo
FEM. Hinh chit U chi hién & mé hinh bac hai (Bang 9), noi hé sé bac hai cua ty 1é ng, 0,0549, chi y nghia &
muc 10%. O VNU, tém tat ndi cong ty cang lau nam, quy mo cang I6n va da niém yét thi cang c6 khuynh
hudng "gian 1an" cao hon; trong Bang 4 va 5, hé s6 "niém yét" am & ca 8 cit c6 bién ki€ém soat, tudi co y
nghia & 1 trong 8 cot. Bién don tich RSST am & 8 trén 8 cot, trai gia thuyét cua chinh tac gia.

a

5. C6 bao nhiéu c6 nham? "C6 y nghia thong ké" khac "du bao tét". Trong 16 mo hinh cua VNU, pseudo
R2 chi tir 0,020 dén 0,069, va tac gia viét mdc anh hudng cta phan 16n cac nhan té déu khéng dang ké
(tr.48); R2 cla mé hinh FEM trong JABES la 10,18%. AISC tu néu do nhay clia M-Score con thap; Tam An
tinh lai tir Bang 3: trong 22 quan sat bi gan cg, 5 c6 chénh léch ti 5% trd [én (xem hai bai & Doc thém).
Cach kiém nhanh: dung bang bén 6 réi chia ba lan (vi du bén dudi).

6. Da thir ngoai mau chua? M6 hinh luén khdp kha tét vai dit liéu dung né; diéu dang hai la nd con
ding & dit liéu chua thay. Trong phan Tam An da doc, JABES kiém dinh trén toan b 3.370 quan sat; VNU
ty udc lugng phuang trinh va diém phan dinh trén cing mau roéi dé xuat cho nha dau tu va ki€ém toan
vién, khéng thay phép thir 8 mau hay giai doan tach riéng; AISC dung hé sé géc clia Beneish trén mau
nho va két luan can hiéu chinh. Day la nhan xét cia ngudi doc, c6 thé bo sét.

7. Két qua cua nhém cé ap cho mét doanh nghiép khéng? Hé sé6 trung binh ca nhém khong cho biét
doanh nghiép nao nam & dau. JABES néu diém déi chiéu cla hinh chir U & ty 1& ng 0,903 va logarit véon
chl s& hitu 27,23, tuong dudng 669,6 ty dong. Tam An tu tinh lai ti hé s6 in & Bang 9: 0,0536 chia cho 2
lan 0,0009 bang 29,8, khoang 8,7 nghin ty déng, vi hé sé bac hai chi in bon chit sé thap phan; sai léch lam
tron nho dd déi ngudng t vai tram ty 1én hang nghin ty. Chinh tac gia néu mé hinh mdi do nhan té ap
luc, chua cé ca hoi va su bién ho (tr.94).
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Vi du minh hoa: nghién ciru gia dinh Z va cong ty Yén

S6 liéu gia dinh, Tam An ty dat, tinh lai bang Python. Nghién ctu Z cé 600 quan sat (120 doanh nghiép,
méi doanh nghiép nam nam, 2015 d&n 2019). Nhan la chénh Iéch Igi nhuan sau thué trudc va sau ki€ém
toan tur 5% trg Ién, co6 & 60 quan sat (10,0%). Tom tat viét: mé hinh phan loai ding 84,0% quan sat. Mo
hinh dugc dung trén 2015 dén 2017, r6i thur trén 2018 dén 2019.

Mau Quan Cé Bi gan Co C& dang / Bat dugc / c6
sat nhan co dung co nhan

Toan mau 600 60 90 27 30,0% 45,0%

2015 dén 2017 (dung mo 360 36 54 19 352% 52,8%

hinh)

2018 dén 2019 (th) 240 24 36 8 22,2% 33,3%

Ba phép chia. Mét, ty 1é khdp (27 + 477) / 600 = 84,0%, trong d6 477 la quan sat khong cd va khong nhan
(600 - 60 - 63). Néu gan "khéng c6 chénh léch 16n" cho moi quan sat thi khép 540 / 600 = 90,0%: con s
84,0% thap han dudng ca sé. Hai, trong 90 ¢S ¢ 27 ¢ dung, 30,0%, gap 3,0 lan ty 1é nén 10,0%: 14 ¢S cé
thong tin, nhung 63 ¢, 70,0%, roi vao quan sat khong nhan. Ba, & giai doan thur, c3 dung giam tu 35,2%
xuéng 22,2% va ty 1é bat dudc ca c6 nhan tir 52,8% xuéng 33,3%; s6 cla toan mau trén hai giai doan.

Nghién ciru Z gia dinh: khép 84,0%, dudng cc sé 90,0%

600 quan sat, 60 c6 nhan - s6 liéu gia dinh - tinh lai bang Python

Ty lé khép nhan Ca ding trén so6 co

LYo i Z Dung mé hinh 2015 dén 2017 35,2%

84,0%

2 26 A . LA R , Thir 2018 dén 2019
Luon noi "khdéng cé chénh léch I6n”

90,0% Toan mau trén hai giai doan: 30,0%
(27 + 477) / 600 so véi 540 / 600 Ty lé nén cda nhan: 10,0%
Hoi: khép so véi dudng ca sé, ¢& ding ngoai mau, ty I1é nén

Nguén: Tam An School

Nghién ctu Z gia dinh: khdp 84,0% thap hon dudng cd s6 90,0%; ¢S ding giam tU 35,2% xudng 22,2% khi thir & giai doan sau
S6 liéu gia dinh, tinh lai bang Python.

Céng ty Yén |a cong ty bat dong san gia dinh, ty dong: téng tai san 3.000, ng phai tra 2.760 (ngudi mua
tra tién trudc 1.200, vay 900, phai tra khac 660), von chu s& hitu 240. Ng trén téng tai san la 2.760 / 3.000
= 92,0%, bén phai diém 0,903 clia JABES; nhung vén chu s& hitu 240 ty nam bén trai méc 669,6 ty, phia
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ma bai dién giai 1a it hanh vi hon. Hai vi tri cho hai hudng ngudc nhau vé cing mét cong ty. Gia st mo
hinh Z gan c& Yén: theo bang trén, xac suat mét quan sat bi c& c6 nhan khoang 22,2% dén 30,0%, tlc
khoang bay dén tam trén mugi kha nang la khong cé chénh léch 16n.

Cach doc trén bao cao

Khi cdm mét nghién cltu, ma& ding chd: phan di liéu va bang théng ké mé ta cho cu 1; bang dinh nghia
bién cho cau 2 (viét mét dong "gian 1an & day nghia la ..."); tom tat, than bai va dau bang cho cdu 3; bang
hoi quy cho cau 4 (dém s6 cot cung dau, so véi gia thuyét); bang phan loai hoac R2 cho cau 5 (chi cé chir
"d6 chinh xac" thi dung lai bén 6); phan mau kiém tra riéng cho ciu 6; doan han ché va két luan cho cau
7.

Trén bao cao clia doanh nghiép, nhan cua hai trong ba nghién clu tuang Ung vdi viéc dat Igi nhuan sau
thué clia bao céo tu 1ap canh s da kiém toan roéi doc phan giai trinh (Théng tu 96/2020, Diéu 14 khoan
4).

Ap dung cho tirng ma. Khi c6 bo céo tai chinh that, hé théng ctia Tam An dung kién thirc nay & truc

phan tich theo ma dé maéi diém sang loc di kém dong ghi mau, nhan va gidi han clia nghién cltu diing sau
no; chi 1a cong cu sang loc, bai khéng néu ma cu thé.

DPiém can can trong

® (Cong ty Yén, nghién cltu Z va moi con s6 cua chung la gia dinh; 84,0%, 90,0%, 30,0% khong phai
ngudng.

® SG cla ba nghién ctu dugc trich kém diéu kién (mau, giai doan, m6 hinh); hé s6 va diém phén dinh
cta VNU va JABES la cia mau d6, khong dung dé chdm diém mét doanh nghiép. Con s6 29,8 la phép
tinh ngugc cta Tam An. Bai khéng dua tén doanh nghiép nao vao.

® Theo cac van ban da déi chiéu, bDiéu 14 ctua Thong tu 96 chua bi stra; c6 dy thao thong tu thay thé
(05/10/2026) chua ban hanh.

Purng néi qua
* Khoéng viét "nghién cliu cho thay doanh nghiép ng trén 90% gian 1an": nhan la dén tich bat thudng, hé
s6 bac hai chiy nghia & mic 10%, moé hinh giai thich khodng mot phan mudi.
* Khoéng viét "nghién cltu sai" chi vi tom tat léch bang; d6 la ly do doc bang.

* Khéng dung diém hay xac suat cia mét nghién clu lam két ludn vé mét doanh nghiép. Bai khong phai
khuyén nghi dau tu.

Tin hiéu khong phai két luan

Mét nghién cltu hap dan, hodc mét diém sang loc cao dua trén no, la tin hiéu dé hoi bay cau trén va doc
thém thuyé&t minh, dong tién, bao cdo kiém toan; chua phai bang ching vé mét doanh nghiép. Con nhiéu
nguyén nhan hgp ly: udc tinh ké toan dugc kiém toan diéu chinh, d6i chinh sach, tang trudng nhanh, dac
thu nganh.
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Can cor

Can c kiém ngay 14/10/2026; ba nghién clru doc toan van; Thong tu 96/2020 va Théng tu 99/2025 doc
tu Cong bao, déi chiéu lai ngay 26/10/2026.

* Pham Thi Ngoc Bich va céng su (2024), JABES 35(4): 78-97 (tr.80-94); Bui Phuong Chi, Nguyén Thi
Hong Thay, Lang Trinh Mai Huang (2021), VNU Journal of Science: Economics and Business 37(1): 40-
49 (tr.44-49); Hoang Hung Dau (2025), AISC Proceedings tap 7, tr.177-186 (tr.179-183).

* Dechow, Ge, Larson, Sloan (2011), Contemporary Accounting Research 28(1): 17-82: phan mau va cach
do sai pham (muc A).

* Théng tu 96/2020/TT-BTC (mUc A): Diéu 14 khoan 4 diém ¢, Diéu 40 khoan 1. Théng tu 99/2025/TT-
BTC (murc A): ap dung ti nam tai chinh bat dau 01/01/2026, thay Théng tu 200.
* Nghién ctu Z va céng ty Yén: Tam An ty dat, tinh lai bang Python ngay 26/10/2026.

Poc thém

® Chat lugng Igi nhuan la gi? (tru cot)

* Nghién ctu 30 doanh nghiép san xuat néi gi vé M-Score va Z-Score

* Visao diém sang loc cao khéng cé nghia la gian 1an

* Altman Z-Score g6c, Z' va Z" khac nhau thé nao

® M0 hinh sang loc ¢6 dung dugc cho moi nganh khéng

® Piotroski F-Score gém 9 tiéu chi nao
P4y la bai th(r 50, bai cudi clia Phan hai trong chudi. Ca chudi: chuyén muc Doc bao céo tai chinh. Ban c6
thé tai file PDF day du cla series, mién phi, tai trang tamanchungkhoan.vn/bctc.

AR

Bay cau hoi khi doc mét nghién clru du béo "gian 1an" bao céo tai chinh: mau |a ai va bao nhiéu; nhan do
bang gi; thi ky nao; dau hé s6 trong bang c6 khdp tém tat khéng; bao nhiéu c& nham; da thi ngoai mau
chua; két qua ciia nhédm ¢ ap cho moét doanh nghiép khéng. Trong vi du gid dinh, mo hinh khép 84,0%
nhung luon néi "khong cé chénh léch I6n" khdp 90,0%, va ty 1€ c& dung giam tu 35,2% xuéng 22,2% khi
thur & giai doan sau. Pay la tin hiéu thong ké cia mot nhom, chua phai két luan vé mot doanh nghiép, va
khong phai khuyén nghi dau tu.

Néi dung mang tinh gido duc, khéng phai tu vdn dau tu. Tin hiéu va mé hinh chi dé sang loc, khéng phai
két ludn. Cdn cu phdp ly cé thé thay déi; luén déi chiéu vdn bdn hién hanh.

Ban web: tamanchungkhoan.vn/phan-tich/doc-mot-nghien-cuu-ve-du-bao-gian-lan-bao-cao-tai-chinh
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https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/mo-hinh-sang-loc-co-dung-duoc-cho-ngan-hang-bao-hiem-chung-khoan-bat-dong-san-khong
https://tamanchungkhoan.vn/phan-tich/piotroski-f-score-gom-9-tieu-chi-nao
https://tamanchungkhoan.vn/danh-muc/doc-bao-cao-tai-chinh
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